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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
38,6432 ¢ 43,9076 w 1,1355 w 9.135 4199,1 w

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Fed’in bu ayki toplantisinda da faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor

. 3,7
® Yurtiginde reel efektif doviz kuru nisanda 73,67’den 72,12’ye geriledi 0
® TUIK verisine gére mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyon %2,65 oldu 3,0 1

2,0 |
ABD hisse senedi piyasalarinda diisiis diin de devam etti. Fed karari éncesi S&P ve Nasdaq
borsalarinda giinliik kayiplar sirasiyla %0,8 ve %0,9 oldu. ABD Hazine Bakani ve Ticaret 10 1 0,39 01
Temsilcisinin bu haftasonu isvigre’de Cin heyeti ile ticaret gériismeleri yapacadi belirtildi. Vadeli 0,0 : . : : :
piyasalarda bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor. VIX oynaklik endeksi son iki glinde toplam 2,1
puan artisla 24,8 seviyesinde gerceklesti. Avrupa borsalari sirket kazanglari, Almanya’da siyasi 101 -1,0
gelismeler ve ABD giimriik tarifelerine iliskin belirsizlik kaynakl disiisle kapatti. Eurostoxx-600 -2,0
endeksinde glinliik disds %0,2, teknoloji ve bankacilik endekslerinde ise sirasiyla %0,7 ve %0,3 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
oldu. Enerji hisseleri ise %0,9 artti. Almanya'da Hristiyan Demokrat Birlik Partisi’nin Genel -

Basbakani Merz, Federal Meclis'te ikinci tur oylamanin ardindan basbakan segildi. Alimanya'nin . Veriler (Bugiin)
DAX endeksi, Merz'in ikinci tur parlamento oylamasinda Almanya'nin sansélyesi olarak
segilmesinin ardindan kayiplarini azaltarak %0,4 diistii. Asya hisse senedi piyasalarinda bu

dnceki Beklenti

sabah genel olarak alicili bir seyir gériiliiyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC) yedi giinliik ters repo Fed Faiz Karari (list bant, %) 4,50 4,50
faizini %1,5’ten %1,4’e dusdirildigini ve 8 Mayis’tan itibaren yiriirliige girecegini, zorunlu

karsilik oraninin da 15 Mayis’tan itibaren 50 baz puan indirilecegini agikladi.. ABD tahvil Euro B('jlgesi Perakende Satlslar

piyasasinda 10 yillik getiriler diin giinii 5 baz puan azalisla %4,29, 2 yillik getiriler de 5 baz puan (mart, yillik % degisim) 2,3 16

diistisle %3,78ten kapatti. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 51bps’te sabit kaldi.
Dolar endeksi (DXY) giinliik bazda %0,6 azalisla 99,2°ye gerilerken, Euro/dolar paritesi ise %0,5

artisla giinii 1,137 seviyesinde kapatti. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinii %3,2 artisla Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n

62,25/bbl ile seviyesinde tamamladi. Altin fiyati ise bugiin Fed karari éncesine giivenli liman -~ e .

talebinin artmasiyla diin giinii %2,9 artisla 3432S/ons’tan sonlandirdi. . Devlet Tahvili Getirileri

® |IF'in Kuresel Bor¢ Monitori: Tarifeler, Ticaret ve Borg Piyasalari igin Riskler Raporu’na (%) 06/05 05/05 2024
gore; kiresel borg 2025 yilinin ilk geyreginde yaklasik 7,5 trilyon dolar artarken, 324 trilyon TLREF 48,99 48,99 48,80
dolarin Uzerine gikarak yeni rekor seviyede gerceklesti. 2025'in ilk gceyregindeki borg TR 10 yillik 34,80 34,61 29,04
artisina en biyuk katki Cin, Fransa ve Almanya'dan gelirken, Kanada, BAE ve Tirkiye'de
borg seviyeleri azaldi. Gelismekte olan piyasalardaki toplam borg 2025 yilinin ilk ceyreginde ABD 10 yillik 4,29 4,34 4,57
3,5 trilyon dolarin Uzerinde artarak 106 trilyon dolarin tizerinde gergeklesti. Artis buytk Almanya 10 yillik 2,54 2,52 2,36
Ol¢lide Cin'den kaynaklandi. Cin'in kamu borcunun milli gelire orani 2019'da %60 iken
%93'lin Uzerinde gergeklesti. . Doviz Kurlari ve Kripto

® Euro Bolgesi hizmet sektérii PMI 50,1 ile son 5 ayin en disiik seviyesine geriledi (6ncii 06/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
veri: 49,7) ve sektorel faaliyetin daralma bolgesine yaklastigi sinyali verdi. Yeni siparigler $/TL 38,6226 0,1 0,4 9,2
endeksinin Kasim 2024’ten bu yana en hizli disusii kaydetmesi i¢ talepteki zayiflamanin bir &/TL 43.9505 06 01 200
gostergesi olarak okunuyor. Diger yandan, satis fiyatlarindaki artig Ekim 2024’ten bu yana ! ! ’ ’
en zayIf seviyede gergeklesti. Bilesik PMI 50,4 seviyesinde gergeklesti. €/$ 1,1370 05 01 9,8

$/Yen 142,45 -0,9 0,1 -9,4
® Euro Bolgesi'nde UFE enerji fiyatlarindaki sert diisiis kaynakl olarak martta aylik %1,6 GBP/$ 1,3369 0,5 -0,3 6,8

geriledi ve TUFE iizerinde maliyet yoénlii baskilarin azalmakta olduguna isaret etti. Martta
enerji fiyatlari aylik %5,8 gerilerken, enerji hari¢ toplam sanayi fiyatlari %0,1 artti.
Boylelikle subatta %3 olan yillik UFE martta %1,9'a geriledi. Ulke bazinda, aylik UFE Bitcoin 94.702 0,5 -0,2 1,1
Almanya’da %0,8, italya’da %3,3 ve ispanya’da %3,9 geriledi.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ingiltere hizmet sektdrii PMI ise nisanda 49’a gerileyerek 17 ay sonra ilk kez daralma

bolgesinde hesaplandi (6ncii veri: 48,9). Endeksteki diisliste ihracat siparislerinin Subat 06/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
2021’den bu yana en hizli diistist kaydetmesi etkili olurken, hizmet sektoru faaliyetinin BIST-100 9.135 02 10 71
kiiresel ekonomiye dair belirsizliklerden olumsuz etkilendigini gosterdi. § § !
S&P 500 5.607 -0,8 0,8 -4,7
® ABD’de mal ve hizmet dig agig1 martta ayhk 17,3 milyar $ artarak 140,5 milyar $'a FTSE-100 8.597 0,01 1,6 52
yiikseldi. Mal dis ticaretindeki agik 16,5 milyar $ artarken, hizmet ticaretindeki fazla 800 DAX 23.250 -0,4 3,7 16,8
m||yon S azaldl_._ Ihraz-:at bir 6nceki aya gore ¢ok az deglslrken, ithalat nisan ayinda beklenfn SMmI 12.231 0,0 14 54
tarife artiglari 6ncesinde mal alimlarinin artmasi nedeniyle %4,4 artti. Yurt diginda bugiin o
Fed faiz karari takip edilecek. Fed’in bu ayki toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige Nikkei 225 36.831 0,0 2,8 7,7
gitmesi beklenmiyor. MSCI EM 1.137 -0,2 2,8 5,8
Sangay 3.316 1,1 0,9 -1,1

® VYurt iginde TUiIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindirilmis TUFE verilerine goére; aylik
enflasyon marttaki %2,61’den nisanda %2,65’e yikseldi. Cekirdek B ve C endeksleri ayhk Bovespa 133.516 0,0 -1,2 11,0
enflasyonlari ise sirasiyla %2,84 ve %3,02 ile bir dnceki aya gore ivmelendi (mart: %1,94 ve
%2,25). Hizmetler grubundaki aylk artis %3,15’e (mart: %3,0) ylkselirken, mal fiyatlari ise . Emtia Fiyatlarl
%2,43'ten %2,41’e sinirli geriledi. Enerji ve gida digi mal fiyatlarindaki ayhk artis ise kur

etkileriyle %2,30'dan %2,61’e yiikseldi. 06/05 Gunlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 62,2 3,2 -33 -16,7
® TUFE bazli Reel Efektif D6viz Kuru (REDK)“nisanda aylik %2,1 disusle Ekim 2021’den bu Altin ($/ons) 3.432 2,9 34 30,8
yana en dustk duzeye geriledi. Nisanda TUFE aylik %3 artarken, ABD dolarinin ortalama
%2,8 ve Euro’'nun %7 deger kazanmasi TL'nin reel anlamda deger kaybetmesinde etkili Gram Altin (TL)  4.256,6 31 37 42,8
oldu. Ancak endeksin yillik degisimi %11,6 ile yillik bazda reel degerlenme bélgesinde Bakir ($/libre) 473,5 17 -1,8 17,6
kalmaya devam ediyor. Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 35,3 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz

%47,19 oldu. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST endeksi diin banka, GYO, madencilik ve savunma sanayi

hisselerine gelen alimlara ragmen glnl vyatay seviyelerde
tamamladi. i¢ talepte zayiflama endiseleri perakende ticaret ve
havacilik hisselerinde olumsuz yénde ayrismaya neden oldu. TCMB
Baskani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitce Komisyonundaki
sunumunda kisa vadeli bor¢ oranina bakildiginda mevcut rezerv
seviyesini yeterli gormediklerini ve rezervin artmasi yoniinde
calisacaklarini  vurguladi.  Bugiin  Fitch’in  “Tirkiye’nin  Kredi
Gortinumi ve Bankacilik Sektéri” konulu webinari bulunuyor.
Piyasalar ekonomik veri akigi ve sirket karlari yani sira kiiresel
jeopolitik gelismelere odaklanacak. BiST’de sikisik seyrin devam
etmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisindeki yikselis denemesiyle
test ettigi 9228 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9135
seviyesinde gercgeklesti. BIST’te her iki yonde de hareketler sinirli
sekilde devam ediyor. 9044-8870 bandini bir dnceki dip boélgesi de
olarak nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bu bdlgede veya hemen lizerinde tutunma tepki ¢abasinin
devami olasi. Aksi durumda zaten daha belirgin bir zayiflama
egilimiyle 8618-8500 bandina yonelme gerceklesebilecektir.
Endekste 9490-9594 bandi ise yakin direng bolgesi. Bu bant Uzerine
geri donlis durumunda ancak kisa periyot i¢in bir miktar daha
iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9740-9895 bandina yonelme
yasanabilecektir. BIST100 i¢in 9044-8870-8725-8618 destek, 9266-
9475/90-9594-9740-9895-9953 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Agrotech Yiksek Teki

Isiklar Enerji Ve Yapi
Oba Makarnacilik
Aselsan

Cw Enerji Miihendisli

[ 3 En Diisiik Getiri

Katilimevim Tasarruf
Tekfen Holding
Grainturk Holding
Gubre Fabrikalan

Tapras

Yapi Ve Kredi Bankas
Aselsan

Kog Holding

Akbank

Turk Hava Yollarn

9.97
9.95
6.19
5.86
4.78

Degisim (%)

-5.86
-5.64
-4.83
-3.78

-3.16

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

3.11
5.86
0.30
1.40
-0.77

-1.0 0.6 -7.1
-1.0 0.7 -7.3
0.6 0.6 -20.8
-0.9 0.7 -5.7
0.1 2.2 -0.5

8,328,230
1,580,124
1,433,177
3,672,061
134,790
31%

Hacim (mn TL)

799.4
391.9
652.4
5827.1
251.0

Hacim (mn TL)

787.4
792.1
158.0
967.0

2605.3

Hacim (mn TL)

6625.1
5827.1
5597.8
5396.0
4615.0

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300625

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825
F_USDTRY0525
F_EURTRY0525

[ M Acik Pozisyon

F_XU0300625
F_USDTRY0525

10440.0 -0.1 174,415
11076.0 -0.1 2,126
39.63 -0.1 58,165
45.06 0.0 60
Adet Deg.
607,508 3,967
452,169 12,204
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9921
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9989
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9761

Sirket Haberleri

® is Bankasi (ISCTR; EUG; 12A HF: 16 TL) 1C25 net karini 6nceki ceyrege gore %15 artisla (yillik -%12) 12,4 milyar TL olarak
acikladi ve net kar beklentimiz (11,0 milyar TL) ile medyan beklentiyi (11,6 milyar TL) gecti. Bankanin 1¢25 6z kaynak getirisi
%15,4 (2024: %15,8) oldu. Beklentimizden gliclii sonug faaliyet giderlerinin gérece disik olmasindan ve vergi aktifinden
kaynaklandi. Bankacilik gelirleri tarafinda is Bankasi (i¢c ceyrek sonra istirak ve vergi dncesi kar acikladi. Bu toparlanma
dzellikle swap maliyeti dahil, TUFE tahvil etkisi hari¢ net faiz zararinin 12,5 milyar TL'den 2,6 milyar TL’ye iyilesmesinden
kaynaklandi. TUFE tahvil geliri azalmasi da muhasebe yéntem farki nedeniyle énceki ceyrege gére 0,8 milyar TL ile rakiplere
kiyasla sinirli kaldi. Net faiz marji boylece 1¢25’te 2024 ortalamasina gore 200 baz puanin lzerinde iyilesti. Banka marjdaki
toparlanmanin bu dénemde beklentiden kuvvetli oldugunu ancak ek sikilasma nedeniyle 2C25'te yatay kalacagini
distinyor. Bununla birlikte sikilasmanin seyrine bagli olarak 2025 igin 6ngortlen 450 baz puanlk artis hedefi (ve buna bagl
olarak 6z kaynak getirisi) asagi yonlu risk tasiyor. Modelimizde 2025 net faiz marji genislemesini 300 baz puan olarak
hesapladik. Yorum/Oneri: 1C25 sonuclari ardindan sene basi hedeflerine kiyasla genel olarak net faiz marjindaki
toparlanmanin daha sinirli, net komisyon gelirleri ve faaliyet giderlerindeki artislarin da daha diistik diizeylerde olmasini
Ongoriyoruz. Net kredi risk maliyetini ise blitce hedeflerine paralel olarak 200 baz puan hesapliyoruz. Bu dogrultuda net kar
tahminimizi 2025 i¢in %14 asag yonliu 83,5 milyar TL'ye glincelleyip 2026 igin 143,5 milyar TL olarak koruduk. Modelimiz
sikilasmanin seyrine bagh olarak asagl yonlu, hazine islem gelirleri, istirak geliri ve/veya vergi diizeltmesi kaynakli yukari
yonlii potansiyel tasiyor. Oz kaynak getirisini de %24 ve %29 olarak hesapliyoruz. Model giincellemesi ve iskonto oraninda
400 baz puanlik artis sonrasi 12 aylik fiyat hedefini %18 diisiisle 16,00 TL’ye indirdik. ‘Endeks Uzeri Getiri’ gdriisimiizii
koruyoruz.

® Kalekim (KLKIM TI; EUG; 12A HF: 47 TL), 2025 yilinin ilk ceyreginde 139 milyon TL net kar agikladi (AK: 330 milyon TL), bu
rakam yilhk bazda %3 dislise isaret ediyor. Net satislar, satis hacmindeki yatay seyre ragmen doviz kurlarinin enflasyonun
gerisinde kalmasi ve yiiksek enflasyon endekslemesi nedeniyle %11 azalarak 1,77 milyar TL oldu (AK: 1,72 milyar TL). FAVOK
331 milyon TL seviyesinde gerceklesirken (AK: TRY355mn), marj yillik 761 baz puan daraldi. Marj baskisinin temel nedenleri:
(i) yikselen girdi maliyetleri (direkt ilk madde malzeme ve ticari mal maliyetlerinin net satislara orani yillik bazda 265bp
blyudi) ve (ii) ylikselen personel giderleri (satislara orani 373bp buyudi) oldu. Beklentilerimizden sapmalarin ana
nedenleri: (i) beklentimizden yiiksek girdi maliyetleri, (i) beklentimizden dusik finansal gelirler ve (iii) beklentimizden
yiiksek parasal kayiplar oldu. Operasyonel nakit yaratimi giiglii seyretti (Operasyonel Nakit Akislarinin FAVOK’e orani 1¢24'te
-%6,2 iken 1C25’te %14,9 olarak gercgeklesti), ancak 300 milyon TL seviyesindeki yatirim harcamalari serbest nakit akimini
negatife dondirdi. Sirketin 1,38 milyarlik TL net nakit pozisyonu, geyreklik bazda yatay seyretti. Yorum: Operasyonel nakit
Uretimi glicli kalmis olsa da, beklentilerin altinda kalan karliik kisa vadeli hisse performansini baskilayabilir. Yatirimci
sunumu sonrasi modelimizi gézden gegirecegiz.

® Ronesans Gayrimenkul Yatirim (RGYAS; Oneri Yok), 1¢25’te 459 milyon TL net kar acikladi. S6z konusu tutar, gegen yilin
ayni donemine gore %90’lik bir dlslse isaret ediyor. Bu diistisiin baslica nedenleri: (i) 1¢24’te kaydedilen 3,2 milyar TL'lik
(vergi oncesi) yatirrm amagli gayrimenkul degerleme gelirinin bu yil olmamasi; (ii) ceyreklik enflasyondaki yaklasik 500 baz
puanlik disiis ve borglulugun azalmasiyla parasal kazanglarin %53 oraninda gerilemesi (Net Borg/Son 12 Ay FAVOK: 1G24'te
4,8x iken 1C25’te 2,6x'e geriledi); ve (iii) benzer oldugunu tahmin ettigimiz nedenlerle is ortakliklarindan gelirlerin yillik bazda
%92 gerilemesi oldu. Haslilat yillik bazda %12 artti. Bu artisin yaklasik %52’si Hilltown Kigtikyal (AVM & Ofis), Samsun Piazza
(AVM & Otel), MaltepePark (AVM & Ofis), Maltepe Piazza (AVM & Ofis) ve RoénesansBiz Kiglikyali (Ofis & Okul)
gayrimenkullerinden saglandi. FAVOK yillik bazda %9 artarken, marj 211 baz puan daraldi. Bu daralma; satislarin maliyeti ve
faaliyet giderlerindeki artisin yaklasik %44’Gnl olusturan personel giderleri ve %24’Unl olusturan danismanhk
harcamalarindan kaynaklandi. Sirketin kaldirag orani gegen ceyrege kiyasla sinirli gerileyerek Net Borg/S12A FAVOK orani
4C24'teki 2,7x'ten 1G25’te 2,6x’e indi. Toplam borcun yaklasik %86’s1 uzun vadeli olup, biiyik 6lgiide EUR cinsinden banka
kredilerinden olusuyor. Sirketin 17,8 milyar TL'lik déviz agik pozisyonu bulunmakta; bu da doviz sepetindeki 1 puanlik artisin
yaklasik 178 milyon TL tutarinda kur farki zarari yaratabilecegi anlamina geliyor. Yorum: Tek seferlik kalemlerin etkisiyle
yuksek bazdan kaynaklanan net kar dislsline ve marjlardaki sinirli baskiya ragmen (biyiik oranda yeni yil maas artislarinin
etkisiyle — onlimuzdeki ¢eyreklerde azalmasini bekleriz), hasilat blylimesi ve azalan borglulugun operasyonel dayanikliligi
ortaya koydugunu diisiiniiyoruz. Olumlu.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Coca-Cola igecek (CCOLA, EUG, HF: 78TL) 1C25 Finansal Sonuglari — Giiglii hacimlere ragmen zayif fiyatlama nedeni ile
marjlar sert daralirken net kar beklentilerin altinda kaldi: Coca-Cola icecek 1C25 finansallarinda 1,3 milyar TL (yillik -%66) net
kar acikladi (enflasyon muhasebesi sonrasi). Net kar piyasa beklentisinin %22 altinda gerceklesti. FAVOK’'te piyasa
beklentisine kiyasla %4 negatif sapma net kardaki negatif siirprizin temel nedeni olarak 6ne ¢ikiyor. Enflasyon muhasebesi
oncesi ise 85 milyon TL net kar agikladi. Zayif Turkiye brit marjlari nedeni ile bizim beklentimiz 290mn TL'nin altinda kald.
Enflasyon muhasebesi dncesi satislar beklentimize paralel gerceklesirken, FAVOK tahminimizin %8 altinda kaldi. Bu ceyrek
hem Tlrkiye’de hem yurt disi operasyonlar oldukg¢a gliclii bliiyiime gostererek konsolide hacimlerin %13,4 artmasini sagladi.
GUgli hacim buyumesine ragmen zayif fiyatlama nedeni ile satislar yillik bazda yalnizca %33 blyldid. Kur etkisinden
arindirldiginda daha disiik %17 biylme gosterdi. Zayif fiyatlama ve gegen senenin avantajl girdi maliyetleri nedeniyle briit
marjda 450 baz puan, EBIT marjinda ise 550 baz puan daralma yasandi. Sonuglarin ardindan 2025 6ngorileri degistiriimedi.
Yorum: Net kar zayif operasyonel marjlar nedeni ile beklentilerin altinda kaldigi igin piyasanin sonuglara negatif tepki
vermesini bekliyoruz. Ancak 1C’lerin mevsimsellik geregi gorece kigik ¢eyrekler olmasi ve hissenin son iki haftada endeksin
%8 gerisinde kalmasi nedeni ile negatif etkisinin sinirli olmasini 6ngériyoruz. Sonuglarin ardindan tahminlerimizi koruyoruz
ancak risksiz getiri oranini 100 baz puan yukari ¢ektigimiz icin hedef degerimizi %7 oraninda azaltarak 78 TL’ye dislriyoruz.
Hedef degerimize %53 getiri potansiyeli sunan hisseye Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse enflasyon
muhasebesi dncesi 2025 tahminlerimize gére 9,7 F/K ve 4,9x FD/FAVOK carpanlari uluslararasi benzerlerine %35 iskonto ile
islem goriyor.
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o I
Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ford Otosan FROTO - - 900.0% - - 87.75 877.50
Gen llac Ve Saglik Urunleri GENIL 0.1333 0.1% - - - 121.87 122.00
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS 0.6000 4.4% - - - 13.10 13.70
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 0.0588 0.69% - - - 8.42 8.48
TEMETTU BILDIiRIMLERi
Briit Briit Son

Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu () % (L] Tarih
Durukan Sekerleme DURKN 0.0327 0.2% 17.40 -
Durukan Sekerleme DURKN 0.0327 0.2% 17.40 -
Pera Yatirim Holding PEHOL - - 14.53 -
Sumer Varlik Yonetim SMRVA 0.3136 0.2% 154.70 18.06.2025
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 0.1200 2.4% 5.05 -
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM - - 4.54 -
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE - - 17.53 -
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Urun. Iml| GIPTA 0.5682 0.7% 77.25 -
Torunlar G.M.Y.O. TRGYO 3.5000 5.7% 60.90 11.06.2025
Ingram Bilisim INGRM - - 391.00 -
Yeo Teknoloji Enerji Ve End YEOTK - - 41.80 -—-
Cuhadaroglu Metal CUSAN - - 21.74 -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret PENTA - - 13.74 -
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI

Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Mackolik Internet Hizmetleri MACKO 72,714 36.07 2.6 0.75%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 12.71 0.3 1.23%
Frigo Pak Gida FRIGO 310,000 7.02 2.2 1.78%
Net Holding NTHOL 431,751 38.07 16.4 6.96%
Sanifoam Endustri SANFM 10,000 30.20 0.3 0.07%
Enerya Enerji ENERY 1,000,000 4.19 4.2 1.86%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 131,342 21.83 2.9 2.15%
Sasa SASA 25,000,000 4.02 100.5 0.54%
Investco Holding INVES 3,750 212.00 0.8 0.66%
Lokman Hekim LKMNH 53,272 15.60 0.8 1.52%
Bahadir Kimya BAHKM 50,000 42.57 2.1 0.39%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 50,000 61.02 3.1 0.77%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 150,000 2.06 0.3 0.08%
Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 60,000 19.39 1.2 0.11%
Makim Makina Teknolojileri MAKIM 31,000 16.12 0.5 0.24%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 70,000 17.81 1.2 0.03%
Toplam 139.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut

Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Sekuro Plastik SEKUR 53,611,826  150.0% 80,417,739
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM
Hisse TMS-29 Tarih (t) | Dénem AK Yatl{lm Konsensiis Tahnlini (TMS-29)
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
AEFES | TMS-29 hari¢ | 7-May 1¢25 44,570 | 5,865 242 43,528 4,991 541
AKSA TMS-29'lu 7-May 1¢25 7,946 954 210 6,790 1,083 375
MGROS | TMS-29 hari¢ | 7-May 1¢25 78,535 | 5,820 705 78,708 3,713 304
MPARK | TMS-29'lu 7-May 1¢25 11,559 | 2,867 961 11,500 2,822 969
SAHOL | TMS-29'lu 7-May 1C25 - - = = - (3,137)
TTKOM | TMS-29'lu 7-May 1C25 45,442 | 17,984 | 5,100 43,725 | 17,407 | 3,266
BIMAS | TMS-29 hari¢ | 8-May 1C25 | 145,618 | 9,820 | 4,410 | 148,046 | 6,471 3,681
DOHOL | TMS-29'lu 8-May 1¢25 - - - 23,325 1,411 1,073
PETKM | TMS-29'lu | 8May | 1G25 | 18,223 | (353) | (2,645) | 17,922 | (515) | (1,736)
PGSUS | TMS-29 harig | 8-May 1¢25 23,462 | 1,578 | (3,050) | 23,119 1,219 | (2,877)
KARDM | TMS-29'lu 9-May 1¢25 13,780 940 (254) 13,958 1,071 (165)
SISE TMS-29'lu 9-May 1C25 - - - 44,839 1,955 | (1,394)
TCELL TMS-29'lu 9-May 1C25 47,627 | 20,479 | 3,576 46,797 | 19,682 | 3,146
ULKER TMS-29'lu 9-May 1¢25 26,560 | 5,110 | 2,075 26,450 4,962 1,911
DOAS TMS-29'lu | 12-May | 1C25 40,666 | 4,077 | 2,224 38,192 3,073 1,665
HALKB 12-May | 125 - - 6,100 - - 6,144
INDES TMS-29'lu 12-May | 1G25 19,426 874 20 18,708 800 75
SOKM | TMS-29 hari¢ | 12-May | 1C25 54,290 | 1,910 | (160) 54,390 605 (162)
TRGYO | TMS-29'lu | 12-May | 1G25 1,700 1,150 | 1,100 2,873 2,266 2,303
MAVI | TMS-29 harig | 10-Haz 1G25 10,155 2,130 1,065 11,945 2,226 1,039

ENTRA | TMS-29 harig - 1G25 707 544 378 738 593 70
LOGO TMS-29'lu - 1C25 1,045 418 748 1,026 410 729
ALBRK 5-9 May | 1G25 - - 850 - - 859
VAKBN 5-9 May | 1G25 - - 15,000 - - 15,220
MEDTR | TMS-29'lu May 1C25 641 88 36 - - -

SELEC TMS-29'lu May 1¢25 41,969 | 3,064 | 1,500 36,066 2,076 868
1¢25 igin son tarih 12 Mayis
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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