'Y Gilinlik Biilten 22 Nisan 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD m BIST-100 Gram Altin ¢
38,2430 44,1010 1,1531 9.322 4276,7
IMF Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayinlayacak ) Haftalik Getiriler (%)
® |MF’in blylme tahminlerini asagi yonlu giincellemesi bekleniyor ‘7‘2 ] 7.2
® Yurticinde nisan ayi Tuketici Glven Endeksi agiklanacak 60
® Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi martta aylik %4,06, yillik %19,34 artti ig |
3,0 -
ABD hisse senedi piyasalari ve dolar endeksi, ABD Baskani Trump’in Fed :g ] o4a -
Baskani Powell'a yénelik agiklamalarinin etkisiyle haftaya diisiisle basladi. 00 : : : :
S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda glinliik kayiplar sirasiyla %2,4 ve %2,6 -;-0 ] 11
oldu. Vadeli piyasalarda bu sabah ise hafif alicili bir seyir gériiliiyor. Dolar 0 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endeksi (DXY) giin icinde 97,9 ile Mart 2022’den bu yana en disiik
seviyesini gordu; gind %1,0 azalisla 98,3’ten kapatti. Bu sabah ise 98,1 @y RVIIGSA (IV=01)))]
seviyelerinde islem gériiyor. Euro/dolar paritesi diin %1,1 artisla 1,152°ye
ylikseldi. VIX oynakhk endeksi giinliik 4,2 puan artisla 33,8’e yiikseldi.
Avrupa’da borsalar diin de tatil nedeniyle kapaliydi. Asya hisse senedi
piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil piyasasinda; IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim
10 yillik getiriler giinii 9 baz puan artisla %4,41°den, 2 yillik getiriler ise 4 Raporu

baz puan azalisla %3,76’dan tamamladi. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil

getirisi farki 53bps’ten 65bps’e ulasti; Subat 2022°den bu yana en yiiksek Yatirimci Takvimi icin tiklayin
seviye. Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD ve lIran arasindaki Y
gériismelerde ilerleme kaydedildigine yonelik haberlerin etkisiyle giinti %2,5

Onceki Beklenti

Turkiye Tuketici Glven Endeksi
(m.a., nisan, %)

Devlet Tahvili Getirileri

distisle 66,35/bbl seviyesinde tamamladi. Altin fiyati, diin 34005/ons’u (%) 21/04 18/04 2024
asarak yeni rekor seviyelerini gérdii ve giinii %2,9 artisla 34245/ons’tan TLREF 48,99 48,99 48,80
sonlandirdi. Béylelikle, yil basindan beri fiyat artisi %31’e ulasti. Altin fiyati TR 10 yilik 34,04 33,82 29,04
bu sabah 34875/ons seviyelerinde. ABD 10 yillik 4,41 4,32 4,57

Almanya 10 yillik 2,47 2,47 2,36

® ABD’de Conference Board oncii gostergeler endeksi subat ayindaki
%0,2’lik dugusin ardindan martta %0,7 azalarak 100,5 seviyesine

geriledi (beklenti: %-0,5) ve ekonomik faaliyetin yavasladigina isaret L_JJ Doviz Kurlan ve Kripto

etti. Verinin beklentilerin altinda kalmasinda tiketici beklentileri ve 21/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
imalat yeni siparislerindeki bozulma ile hisse senedi fiyatlarinin Eyldl $/TL 38,1980 0,5 04 8,0
2022'den bu yana en keskin aylik dustusi kaydetmesi etkili oldu. €/TL 44,0227 12 19 20,1
Endeksin art arda dort aydir gerilemesi ABD ekonomisinin kisa vadeli €/$ 1,1515 11 14 11,2
risklerle karsilasabilecegi sinyalini veriyor. $/Yen 140,86 -0,9 -15 -10,4
GBP/$ 1,3379 0,6 14 6,9

® Yurt disinda bugiin ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi, Euro Bdlgesi
(EB) Tuketici Gliven Endeksi ile IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu Bitcoin 87.355 2,6 3,0 -6,8
yayinlanacak. Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveni kasim ayindan bu yana
dismekteydi. Bu ayki veride kiresel ticaret sokunun EB tiketici

glivenine ne dlglide yansidigi takip edilecek. © ik seneel fe e

.. .. 21/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Yurt icinde, Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) mart ayinda ayhk

%4,06, yilik %19,34 YD-UFE’nin  Yi-UFE’den daha k l BIST-100 5322 005 L =2
64,06, yillik %19, art_t|. - nin Yl- en daha kuvvetli S&P 500 5158 24 a6 123
artmasinda déviz kurundaki artis rol oynadi. Nikkei 225 34280 13 09 141
MSCI EM 1.072 0,3 1,1 -0,3

® Turkiye'nin yurt disi varliklari subatta aylik %0,1 azaligla 378,2 milyar S,
e e .. . , e e Sangay 3.291 0,4 0,9 -1,8

yUkimliltkleri ise %1,5 azalisla 657,2 milyar $’a geriledi. Bdylece net
Bovespa 129.650 0,0 0,2 7,8

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 9,7 milyar $ azalarak -279,0 milyar $
oldu. Yukumlulikler alt kalemleri incelendiginde, dogrudan yatirimlar
BIST 100 endeksindeki dists ve doviz kurlarindaki artisin etkisiyle ayhk

%5,8 azalarak 169,6 milyar $’a gerilerken, portféy yatirimlari ve diger O HE R

yatirimlar %0,1 artarak sirastyla 128,3 milyar $ ve 359,3 milyar $’a ulasti. 21/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 66,3 -2,5 2,1 -11,2
® Yurtiginde bugiin nisan ayi Tuketici Giiven Endeksi agiklanacak. Son 22 Altin ($/ons) 3.424 2,9 6,6 30,5
aydir uzun doénem ortalamasinin altinda kalan endeks martta Gram Altin (TL)  4.205,5 3,2 72 41,1
mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik 3,8 puan artmis ve Mayis Bakr ($/libre) 472,9 -0,2 2,2 17,4
2023’ten bu yana en ylksek seviyeye yiikselmisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 22 Nisan 2025

® BISTde son iki haftadir sikisik seyir devam ediyor. Endeks diin de BIST-100 0.0 -1.1 -3.5 -5.2
yatay kapanis yapti. BIST-100 endeksine diin en gugli katki Yapi BIST-30 0.1 1.4 4.4 -6.0
Kredi, Ko¢ Holding ve Tofas Oto hisselerinden gelirken, Coca Banka Endeksi 1.2 2.7 7.4  -19.7
Cola, Aselsan ve Tirk Havayollari endekse en ¢ok olumsuz etki Sinai Endeks 0.0 15 2.7 48

eden sirketler arasindaydi. Dinkl BIST egilimine Kog¢ Grubuna
iliskin sirket bazli kurumsal beklentilerin ve sirketlerin bu hafta
bagindan itibaren paylastigi 1G25 finansal sonuclarina iliskin g Piyasa Verileri
ongorilerin etki ettigini soyleyebiliriz. Haftanin geri kalaninda

Hizmetler Endeksi -0.4 -0.5 0.4 0.5

haber akisi agisindan bugin tiketici gliven endeksi, Persembe BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,483,978
reel kesim ve sektorel gliven endeksi verileri ile Cuma S&P’den Bankalar Piy. Deg. 1,586,828
gelecek Turkiye degerlendirmesi ve hgftanln ikinci yarisinda Holdingler Piy. Deg. 1,468,611
aciklanacak bilangolar takip edilecek. BIST'de buglin de yatay Sanayi Piy. Deg. 3,735,295
egilimin stirmesini bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 146,250
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: BIST100 diin glnin ikinci yarisindaki alim
agirhkli seyriyle test ettigi 9478 sonrasi satisa dondi. Kapanis

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

9322 seviyesinde gerceklesti. BIST'te hareket her iki yonde Tofag Otomobil Fab. 9.97 4572.2
de halen sinirli dizeyde. Endekste din de alt sinirini test Galatasaray 9.63 587.4
ettigimiz 9473-9594 bandini yakin direng bdlgesi olarak Isiklar Enerji Ve Yapi 8.15 652.6
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant Uzerine geri Yapi Ve Kredi Bankas 6.59 9444.2

donits durumunda ancak kisa periyot icin bir miktar daha
iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9738-9895 bandina
ybnelme yasanabilecektir. BIST100 icin 9221 yakin destek @ JElelE[Lclily
olmak lzere, 9044-8870 bandi bir 6nceki dip bolgesi olarak

Kocaer Celik 5.56 338.3

Degisim (%) Hacim (mn TL)

nispeten kuvvetli bolge. Bu bolgede tutunma tepki cabasinin Granturk Holding -9.90 165.7
devami olasi. Aksi durumda daha belirgin bir zayiflama egilimi ~ Mia Teknoloji -8.17 1988.8
ile 8618-8500 bandina yonelme gerceklesebilecektir. BIST100 Oba Makar_nacmk -5.48 453.6
icin 9260/9221-9044-8870-8725-8618 destek, 9473-9594- Coca Cola Igecek -4.98 2815
9738-9895-9953 direng. Ahlatci Dogal Gaz Da -4.19 98.0

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Yapi Ve Kredi Bankas 6.59 9444.2

is Bankasi (C) -0.56 8151.1

Kog Holding 5.10 7821.7

Akbank 0.48 7487.4

Tirk Hava Yollan -1.25 5952.1

.

F_XU0300425 10201.0 0.2 274,118

PortfGy Secimleri F_XU0300625 10761.0 01 13,780
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti F_USDTRY0425 38.55 -0.1 52,503

Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY0425 44.34 0.9 651

Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 579,427 -9,007
F_USDTRY0425 611,486 -23,839
[ == R e

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9921
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9939
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9761

Sirket Haberleri

® Tiirkiye Sigorta (TURSG; EUG; 12A HF: 27,20 TL), 1C25'te dnceki ceyrege gore %47 artisla (+%28 y/y) 4,5 milyar TL net kar
acikladi. Net kar, 3,91 milyar TL seviyesindeki beklentimizin ve 3,95 milyar TL olan piyasa beklentisinin %15 Uzerinde
gerceklesti. Net kardaki pozitif sapma, beklentimizden daha iyi gelen yatirim geliri ve teknik sonuglardan kaynaklandi.
Sirketin ¢ekirdek 6zkaynak karlihig1 %76,3 seviyesinde gerceklesti (4G24: 61,4%; 12A24: %80,5). Muallak hasar karsiliklarina
uygulanan iskonto oranindaki 250 baz puanlik distsin (%35,0'dan %32,5'e) yaklasik 900 milyon TL'lik olumsuz etkisine
ragmen, Sirket bu ceyrekte 578 milyon TL teknik kar (4G24: 110 milyon TL teknik zarar) elde etti. Bilesik oran, daha diistik
hasar 6demeleri ve daha ylksek riicu ve sovtaj gelirleri sayesinde 4C24'teki %101 seviyesinden %96'ya iyilesti. Brit prim
Uretimi, ceyreklik bazda %44 artisla 41,4 milyar TL olarak gerceklesirken, saglik segmenti ¢eyreklik %96’lik biyime ile 6n
plana ¢ikti. Bununla birlikte, ilk 3 aylik prim Gretiminde saglik segmentinin payr 12A24’teki %9 seviyesinden %16’ya cikti.
Sirketin yatirim portfoyl ceyreklik bazda %12 artis gostererek 60,4 milyar TL'ye ulasti (3C24: 53,8 milyar TL). 3A25 itibariyla,
sirketin yatirm portfoylinde TL mevduatin payl 9 puan disisle %26’ya gerilerken TL cinsi devlet tahvillerinin payr 9 puan
artigla %18’e yukseldi. Net yatirim geliri gecen ceyrege gore %14 artisla 5,9 milyar TL olurken, getiri orani 4G24’teki %40
seviyesinden %42’ye yukseldi. 3M25 itibariyla, Sirket'in sermaye yeterlilik orani (SYO) %185 olup, bu oran temetti dagitimi
icin gerekli olan %135'lik esigin olduk¢a Uzerindedir. Degerlendirme: 1C25 sonuglarini “Olumlu” olarak degerlendiriyoruz.
Modelimizi en son makro varsayimlarimizla giincelledik. Tiirkiye Sigorta icin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi korurken
12 ayhk hedef fiyatimizi 24,70 TL'den 27,20 TL’ye ylikseltiyoruz.

® Koza Altin (KOZAL; Oneri Yok), izmir Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan projenin “CED Olumlu” kararinin iptali talebiyle agilan
davaya karsin, Cukuralan Kirma-Eleme Tesisi’'ndeki madencilik faaliyetlerine mevzuata uygun sekilde devam ettigini agikladi.
Mahkeme, sirkete davanin bildirilmesine yonelik ara karar almis olup, hen{iz nihai bir karar verilmedi.

® Torunlar GYO'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 93 TL) ortaklarindan Mehmet Torun, 17 Nisan 2025 tarihinde hisse basina yaklasik
58,10 TL fiyatla gergeklestirdigi 10 bin lotluk alimin ardindan toplam hisse alimini 100 bin lota yikseltti. Torun’un 14 Mart’tan
bu yana toplam alimlarinin agirhkh ortalama fiyati yaklasik 58,12 TL seviyesinde bulunuyor.

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 398 TL) Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan diizenlenen, Kuveyt Uluslararasi
Havalimani Terminal 2 isletme ve bakim hizmeti ihalesine 23 Haziran 2024 tarihinde teklif sunmustu. S6z konusu ihale
Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan iptal edilmistir. Modelimizde s6z konusu ihaleye iliskin bir tahmin bulunmamaktadir.
Notr.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Escar Filo ESCAR 0.1200 0.20% - - - 60.93 61.05
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Bera Holding BERA - - 15.27 -
Luks Kadife LUKSK - - 80.50 -
Girisim Elektrik Sanayi Taahhit Ve Ticaret GESAN - - 42.76 -
Gediz Ambalaj GEDZA - - 22.90 -
Kuzey Boru KBORU 1.2889 2.0% 64.85 24.06.2025
Birlesim Muhendislik Isitma Sogutma Havalandirma  BRLSM - - 16.11 -
Birlesim Grup Enerji Yatirimlari BIGEN - - 12.75 -
Sekerbank SKBNK 0.0500 1.0% 5.13 -
Karel Elektronik KAREL - - 8.53 -

PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 10,000 19.70 0.2 0.07%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200,000 1.87 0.4 0.05%
Investco Holding INVES 2,056 220.35 0.5 0.61%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 300,000 22.00 6.6 2.07%
Net Holding NTHOL 142,980 37.19 53 6.81%
Enerya Enerji ENERY 2,032,355 4.46 9.1 1.67%
Mackolik Internet Hizmetleri MACKO 50,000 36.30 1.8 0.38%
Balsu Gida BALSU 478,118 16.49 7.9 0.04%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 25,000 17.60 0.4 0.02%
Reeder Teknoloji REEDR 100,000 12.01 1.2 0.05%
Tera Yatirim Menkul Degerler TERA 100,000 66.47 6.6 5.56%
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 250,000 7.80 19 0.10%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 50,000 59.15 3.0 0.16%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 46,875 37.38 1.8 0.23%
Alarko Holding ALARK 548,478 96.81 53.1 4.28%
Sasa SASA 16,250,000 4.14 67.3 0.28%
Global Yatirim Holding GLYHO 500,000 7.18 3.6 0.08%
Frigo Pak Gida FRIGO 760,000 7.26 5.5 1.02%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 200,000 10.24 2.0 0.27%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 13.92 0.4 0.78%
Toplam 178.6
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu  Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Bor Seker BORSK 70,000,000  300.0% 210,000,000

Kripto Para Durumu

® SEC, kripto ETF'lerde staking islemleriyle ilgili karari erteledi

® Ripple ve SEC davasinda hukuki siire¢ askiya alindi

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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