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Yurt icinde bu hafta giiven endeksleri, yurt disinda PMlI verileri takip edilecek ) Haftalik Getiriler (%)

® VYurt icinde kisa vadeli dis borg stoku aylik 2,2 myr $ azaldi; 173,2myr $
® ABD’de bugiin Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi agiklanacak
® (Cin Merkez Bankasi temel borg verme faiz oranlarini sabit birakti

ABD ve Avrupa borsalari Cuma giini tatil nedeniyle kapaliydi. ABD’de S&P 500
ve Nasdaq borsalari bir énceki hafta Cuma kapanisina gére sirasiyla %1,5 ve
%2,6 azaldi. Vadeli piyasalarda bu sabah saticili bir seyir goériliiyor. VIX
oynaklik endeksi de Cuma giinii kapaliydi; endeks haftanin ilk dért islem
gliniinde toplam 7,9 puan azalsla 29,7 seviyesine geriledi. Avrupa’da
Eurostoxx-600 endeksi ise bir dnceki Cuma kapanisina gére %4,0, bankacilik ve
teknoloji endeksleri ise sirasiyla %6,0 ve %0,7 yiikseldi. Asya hisse senedi
piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil piyasasi da
Cuma giinii kapaliydi. 10 yillik getiriler haftanin ilk dért islem giiniinde toplam
16 baz puan azalarak %4,32, 2 yillik getiriler de toplam 16 baz puan azalisla
%3,80 seviyesinde gergeklesti. 10 ve 2 yillik getiriler bu sabah %4,36, %3,76
seviyelerinde. Dolar endeksi haftayr 100 seviyesinin altinda 99,2°den kapatti.
Bu sabah DXY 98,3, Euro dolar paritesi ise 1,152 seviyelerinde islem gértiyor.
Brent petrol aktif vadeli kontrati, iki hafta disis gdstermesinin ardindan,
gectigimiz hafta artan arz yénlii endiseler kaynakli haftay! artisla tamamladi.
Haftanin ilk dért islem giiniinde toplam %4,9 artisla 68,05/bbl seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Petrol fiyati bu sabah ise 66,85/bbl seviyesinde. Altinin
ons fiyati Persembe giinii 3358 S ile yeni rekor seviyesini gérdiikten sonra giinii
33275 seviyesinde kapatti. Cuma giinii isleme kapali idi. Bu sabah itibariyla
altin fiyati 3384 S/ons ile yeni rekor seviyelerinde.

® VYurt icinde kisa vadeli dis borg stoku subatta aylik 2,2 milyar S azalarak
173,2 milyar $’a geriledi. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku 3,1 milyar $
azalisla 77,4 milyar S, diger sektorlerin 0,8 milyar $ artigla 64,2 milyar S,
Merkez Bankasi’'nin ise 0,1 milyar $ yikselisle 31,6 milyar $ seviyesinde
olustu. Doviz kompozisyonuna gore ise; bor¢ stokunun %35,8’i dolar,
%25,2’si Euro, %23,7’si TL ve kalani diger déviz cinsi. Vadesine 1 yil veya
daha az kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku ise 223,6 milyar $
oldu.

Cin Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak 1 yillik kredi faiz oranini
(LPR) %3,10, 5 yillik kredi faiz oranini ise %3,60 seviyesinde sabit birakti.
Yurt disinda bugiin ABD’de Conference Board 6ncii gostergeler endeksi
aciklanacak. Endeks degeri ocak ayindaki %0,2’lik distsin ardindan
subatta tuketici beklentileri ve imalat yeni siparisleri kaynakh %0,3 azalarak
101,1 seviyesine gerilemisti. Buglin aciklanacak mart ayi verisinde aylik
%0,5 gerileme beklenirken, endeksin art arda dordincii ayda da disis
kaydedecek olmasi  ABD ekonomisinin  kisa  vadeli risklerle
karsilasabilecegini gosteriyor. ABD’de yarin Richmond FED imalat endeksi
aciklanacak. Mart ayi verisi -4’e gerileyerek blylime yonindeki piyasa
beklentisinin altinda kalmis ve bolgenin imalat faaliyetlerinde belirgin
yavaslamaya isaret etmisti. Endeksin nisanda -6 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor.

Bu hafta icinde yarin IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu
yayinlayacak. IMF, en son ocak raporunda 2025 ve 2026 yillari igin kiresel
ekonomik blylime tahminini %3,3 olarak aciklamisti. IMF Baskani
Georgieva, 21-26 Nisan'da dizenlenecek IMF-Diinya Bankasi Bahar
Toplantilari 6ncesinde yaptigl konusmada, finansal piyasalarda oynakhgin,
ticaret politikalarinda ise belirsizligin arttigini  belirtmisti. Ekonomik
blyime tahminlerinde 6nemli asagl yonli revizyonlar olacagini ancak
resesyon 6ngorilmedigini belirtmisti. Bu hafta ayrica Carsamba glinii ABD,
ingiltere ve Euro Bélgesi’'nde nisan ayi éncii PMI, yurt icinde Persembe
glinii iktisadi Yonelim Anketi, giiven endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani
verileri takip edilecek.
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" 3 Doviz Kurlari ve Kripto

18/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$S/TL 38,0095 0,1 0,3 7,5
€/TL 43,5089 0,4 1,1 18,7
€/$ 1,1393 0,2 0,3 10,0
$/Yen 142,18 -0,2 -0,9 -9,6
GBP/$ 1,3296 0,2 1,6 6,2
Bitcoin 85.111 -0,1 2,0 -9,2

[ 3@ Hisse Senedi Endeksleri

18/04  Giinliik (%) Haft. (%)
BIST-100 9.317 -0,8 0,7
Nikkei 225 34.730 1,0 34
MSCIEM 1.069 01 2,2
Sangay 3.277 -01 1,2
Bovespa 129.650 0,0 15

2024 sonu (%)
-5.2
-12,9
-0,6
-2,2
78

[ W Emtia Fiyatlari

18/04 Giinlik (%) Haft. (%)
Brent ($/varil) 68,0 0,0 4,9
Altin ($/ons) 3.327 0,0 2,8
Gram Altin (TL)  4.076,5 -0,1 3,4
Bakir ($/libre) 473,9 0,0 4,8

2024 sonu (%)
-8,9
26,8
36,7
17,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 21 Nisan 2025

® BIST-100 Cuma glnki satislar nedeniyle gectigimiz haftayl %1 civari BIST-100 -0,8 -0,7 3,5 -5,2
kayipla tamamladi. TCMB faiz artirim kararinin da etkisiyle banka ve BIST-30 0,9 11 45 61
insaat sektorl hisseleri endekse gorg zayif pgrformans sergilerken, Banka Endeksi 29 39 84 -206
haftalik bazda gida, savunma ve sigorta hisseleri olumlu ayristi. )

Sinai Endeks 0,0 -0,1 -2,7 -4,9

Cuma glinki piyasa kapanisi sonrasi gelen (i) Tofas-Stellantis isbirligi
icin Rekabet Kurulu onayi ve (i) 23 Mart’ta alinan ve stresi Nisan’da Hizmetler Endeksi 0,6 01 0,8 0,9
sona eren ek sermaye piyasasi tedbirlerinin stiresinin Mayis sonuna
kadar uzatilmasi haberleri piyasa agisindan 6nem tasiyor. Gegici
diizenlemeler agiga satis yasagi, sirket pay geri aliminda kolaylklar
ve kredili islemlerde esneklik maddelerini igeriyor. Yeni haftada

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8.473.979

Carsamba glnki bayram tatili sonrasi baslayacak olan bilanco Bankalar Piy. Deg. 1.577.413
aciklamalari  ve Cuma giinii S&P’den gelecek  Tirkiye Holdingler Piy. Deg. 1.454.230
degerlendirmesi takip edilecek. Yurt disi taraf ise yeni haftaya Sanayi Piy. Deg. 3.733.360
ticaret savasi endiseleri ile genelde zayif basladi. Yurt digi piyasalarin BIST islem Hacmi (mn TL) 119.225
bir bélimi buglin de kapal olacak. BIST'de haftaya yatay BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

seviyelerden bir baslangi¢ bekliyoruz.

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde giin basindaki Batisdke Cimento 9,98 1356,2
kaT?Ilz ) dzle(nemeswslaesl;est gttlgl d9434 siY|y§5| Blsg_p:a5|h a§aﬁ! Pasifik Eurasia Lojisti 6,08 602,3
yonliydi. Kapanig seviyesinde gergeklesti. e her iki .
yonde sinirli hareket devam ediyor. BIST100 igin 9221 yakin destek Tc').fas OtOﬂ?Ob” Fab. 6,13 3804,1
olmak (izere, 9044-8870 bandi bir énceki dip bolgesi olarak  Gubre Fabrikalar 5,75 1510,2

nispeten kuvvetli bélge. Bu bolgede tutunma tepki cabasinin  Ahlatci Dogal Gaz Da 3,81 140,5
gorulmesi beklenebilir. Aksi durumda daha belirgin bir zayiflama — —
egilimi ile 8618-8500 bandina yonelme gergeklesebilecektir. Diger _J En Distik Getiri
taraftan endekste 9473-9594 bandini yakin direng bdlgesi olarak

Degisim (%) Hacim (mn TL)

. . . L e is Yatinm -3,84 151,2
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant Uzerine geri donis B
durumunda ancak kisa periyot igin bir miktar daha iyimserlik Isiklar Enerji Ve Yapi -3,80 3414
gelisebilecek ve bu defa 9738-9895 bandina ydnelme  Otokar -3,80 110,8
yasanabilecektir. BIST100 igin 9260/9221-9044-8870-8725-8618 is Bankasi (C) -3,62 3906,8
destek, 9473-9594-9738-9895-9953 direng. Dogus Otomotiv 3,61 388,2

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Kog Holding -0,28 6022,1

Turk Hava Yollar -1,39 5606,9

Akbank -3,43 5064,8

Yapi Ve Kredi Bankas -3,57 4117,7

is Bankasi (C) -3,62 3906,8

.

. . . F_XU0300425 10179,0  -1,2  158.384
Portfy Segimleri F_XU0300625 107480 -1,1  7.602

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti F_USDTRY0425 38,59 0,1 80.049
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F EURTRY0425 43,96 0,3 282

Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 588.434 11.774
F_USDTRY0425 635.325 -9.932
e
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Sirket Haberleri

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok), 1C25 satis sonuclarini agikladi. Sirketin konut satis geliri 31,5 milyar TL olurken,
satilan briit alan 360,6 bin metrekare olarak gergeklesti. Bu rakamlar, 1¢24’Un disik bazina gore satis gelirlerinde bes kathk
bir artisa isaret ederken, s6z konusu artigin blyik bolimi %365’lik satis hacmi artisindan kaynaklandi. Ortalama birim fiyat
ise yillik bazda yalnizca %8.9 artti. Sirket, bu sonuglarla 2025 yili satis geliri hedefinin %40’ina simdiden ulasmis durumda;
ortalama birim fiyat ise 2025 hedef seviyesinin sadece %3 altinda. Olumlu.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 315 TL): Rekabet Kurulu, yatirim planlari, yénetim kurulunun yapisi, ¢alisanlar igin uygulanan
gizlilik politikalari ve bayilik (dagitim/satis) yapisi konularinda verilen taahhutleri takiben, Tofas’in Stellantis Otomotiv
Pazarlama sirketini satin almasina kosullu izin verdi. 1) Tofas, Stellantis markalar (Fiat, Opel, Citroén ve Peugeot) igin 2027
yilinda ihracata yoénelik demonte araglar da dahil olmak (zere yillik 150 bin adet {iretim kapasitesine sahip olacak. Tofas,
taraflarin karsilikli anlagsmasina tabi olmak tzere, belirli bir kismi Orta Dogu ve Afrika Ulkelerine ihrag edilmesi 6ngoriilen yeni
bir hafif arag modelinin 3C26’dan itibaren Tirkiye'de ¢oklu enerji platformunda Uretilmesine iliskin yatirim yapacak. Boylece
Tofag’in ihracat Uretim kapasitesi yillik 200-220 bin adede ulasacak. Tofas yeni hafif arag projesi icin 256 milyon Euro’ya
kadar yatirim yapilmasina karar verdi. Yeni proje konusunda Stellantis Grubu ile tretim adetleri, pazar éngorileri, model
icerikleri dahil tiim proje detaylarinin ve kosullarinin belirlenmesine yonelik sézlesme goriismeleri devam etmektedir. 2) Kog
Toplulugu sirketlerinden Ford Otosan yonetim kurulunda Kog Ailesi mensuplarindan bir iye bulundugu siirece Tofas yonetim
kurulunda Kog Ailesi mensubu lye bulunmayacak. Her iki sirkette yonetim kurulu Gyelerinin farkh kisilerden olusacak.
islemin kapanigini takiben 30 is giinii icerisinde yénetim kurulu yapisi degistirilecek. Yorum: 2024 yilinda ve 3A25’te Tofas’in
hafif ara¢ pazar paylari sirasiyla %11,6 ve %8,4 idi. 2024 yilinda Tofas ve Stellantis Otomotiv hafif ara¢ pazar paylari toplami
%27,7, 3A25’te ise %25,8 seviyesindeydi. Birlesmenin ve yeni modellerin etkisiyle Tofas'in yurt i¢i pazar payr %30’lu
seviyelere yikselebilir. Agilista “Olumlu” piyasa tepkisi bekliyoruz.

® Mavi (MAVI; Endeks Uzerinde Getiri; 12A HF: 139 TL) ’in 100% bedelsiz sermaye artisi ile 6denmis sermayesini yaklasik
794,5 milyon TL’ye ¢ikarmak icin yaptigi basvurusu SPK tarafindan onaylandi.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Bedelsiz Bedelli
Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu % Orani (% (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ayen Enerji AYEN - - - 25.55 25.80
Enerjisa Enerji ENJSA - - - 58.88 61.75
Katilimevim Tasarruf Finansman  KTLEV - - - 71.55 72.65
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR - - - 5,486.00 5,500.00
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (1) Tarih
Indeks Bilgisayar INDES - - 6.62 -
Datagate Bilgisayar DGATE - - 50.10 -
Despec Bilgisayar DESPC - - 43.28 -
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 0.1250 1.2% 10.30 12.08.2025
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis GRSEL 0.3922 0.1% 271.25 -
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis GRSEL 0.3922 0.1% 271.25 -
Dogusan DOGUB - - 16.48 -
Akfen G.M.Y.O. AKFGY - 1.86 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERIi
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 50,000 58.94 2.9 0.12%
Sasa SASA 10,000,000 4.25 42.5 0.24%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 13,296 18.80 0.2 0.01%
Erciyas Celik Boru ERCB 6,100 81.69 0.5 0.03%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 218,000 31.98 7.0 0.89%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 300,000 1.86 0.6 0.05%
Global Yatirim Holding GLYHO 250,000 7.30 1.8 0.05%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 801 5.10 0.0 4.79%
Ofis Yem Gida OFSYM 88,391 39.64 3.5 0.12%
Mackolik Internet Hizmetleri MACKO 34,059 36.77 1.3 0.33%
Rubenis Tekstil RUBNS 158,246 25.48 4.0 1.34%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 100,000 23.06 2.3 0.11%
Reeder Teknoloji REEDR 100,000 12.01 1.2 0.04%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 11.70 0.4 0.75%
Toplam 68.2
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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