'Y Gilinlik Biilten 18 Nisan 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
38,0822 43,4160 1,1372 9.396 4076,5

TCMB politika faizini %46’ya ¢ekti . .
’ [ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Konut fiyat endeksi aylik bazda %2, yillik olarak %32,3 artti 60 -

® ECB, kisa vadeli faiz oranlarini 25bps indirdi; mevduat faizini %2,25’e gekti 54
® Yurtiginde bugtin kisa vadeli dis borg stoku verisi agiklanacak 50 1
4,0 -
ABD hisse senedi piyasalari, diin giin icinde dalgali seyrederken, giinii yataya yakin seyirle 3.0 4
kapatti. S&P 500 ve Nasdaq’da giinliik bazda degisimler sirasiyla %+0,1 ve %-0,1 oldu. ABD ’ 19
ve Avrupa borsalari bugiin tatil nedeniyle kapali. VIX oynaklik endeksi 3,0 puan azalisla giinii 2,0
29,7 seviyesinde kapatti; endeks 3 Nisan’dan bu yana 30’un (zerinde idi. Avrupa 1,0 - 06
borsalarinda da yataya yakin seyir vardi. Eurostoxx-600 endeksinde giinliik azalis %0,1 oldu. 00 0,19 ¢
Teknoloji ve bankacilik endeksleri sirasiyla %1,7 ve %1,1 geriledi. Asya hisse senedi ’ Dolar/TL " fure /L " GramAlm  BIST-100

piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil piyasasinda getiriler bir
miktar ylikseldi; 10 yillik getiri 5 baz puan artarak %4,32, 2 yillik getiri de 3 baz puan artisla . ”
%3,80 oldu. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 51bps’ten 53bps’e geldi. Dolar endeksi L_JJ Veriler (BUgun)
99,4’te sabit kaldi. Euro dolar paritesi ise 1,137 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli
kontrati, ABD'nin iran’a yénelik yeni yaptinmlar uygulamasinin arz endiselerini artirmasinin A
ardindan giinii %3,2 artisla 68,05/bbl’dan tamamladi. Altin fiyati da %0,5 azalisla 3327 (§Ubat' mllyar S)
S/ons oldu.

Onceki Beklenti

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

174,6 -

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25
baz puan indirdi. Boylece mevduat faizini %2,50’den %2,25’e ¢ekti. Parasal durusa
iliskin "daha az sikilastirici hale geldi" ifadesi metinden cikti. Enflasyonun %2 olan orta Yatirimci Takvimi igin tiklayin
vadeli hedefte sirdirilebilir bir sekilde istikrar kazanmasini saglamakta kararli . e .
olundugu belirtildi. Mevcut olaganisti belirsizlik kosullarinda, uygun para politikasi . Devlet Tahvili Getirileri
durusunun belirlenmesinde verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklasim

. 9
izleneceginin alti cizildi. Ozellikle faiz orani kararinin, gelen ekonomik ve finansal veriler (%) 17/04 16/04 2024
isiginda enflasyon goriinimiine, enflasyonun ana dinamiklerine ve para politikas TLREF 46,00 46,00 48,80
aktariminin giictine iliskin degerlendirmelere dayanacagi belirtildi. Ekonomik blyime TR 10 yillik 34,53 35,09 29,04
Uzerindeki asagi yonlu risklerin arttigl vurgulandi. ABD 10 yillik 4,32 428 4,57
® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gergeklesti. Basvurular Almanya 10 yillik 2,47 2,51 2,36

12 Nisan’da sona eren haftada 9 bin kisi azalisla 215 bin seviyesinde gerceklesti
(beklenti: 225 bin). Dért haftalik hareketli ortalama 2500 kisi azalisla 220.750've @@ NOLAVirA (4 ETARVN (A o1 Lo}
geriledi. Devam eden basvurular 5 Nisan’da sona eren haftada 41 bin kisi artisla 1,89
milyon oldu. ABD’de konut ingaatlari martta aylik %11,4 ile beklentilerin tGzerinde

17/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

azalis gésterirken (beklenti: %-5,4), yilliklandiriimis olarak 1,32 milyon adede geriledi. $/TL 37,9893 -04 0,2 7,5
Buna karsin insaat izinleri martta dusts beklentilerine karsin (%0,6) aylik bazda %1,6 €/TL 43,3563 -0,6 19 18,3
artti ve 1,48 milyon adet olarak gerceklesti. €/$ 1,1365 0,3 1,5 9,8
T . L . $/Yen 142,43 04 -14 -9,4
® Almanya’da iiretici fiyatlari martta aylik %0,7 ile beklentilerin tzerinde gerilerken, yilhk
bazda da %0,2 azaldi. UFE’de yillik diististe enerji fiyatlarindaki azalis etkili oldu. Enerji GBP/$ L2250 0.2 23 G
fiyatlari haric tutuldugunda, UFE yillik %1,4, aylik %0,2 artti. Japonya’da taze gida harig
tiiketici enflasyonu martta yillik bazda %3,0'ten %3,2’ye yikselirken, manset enflasyon Bitcoin 85.139 1,0 6,6 -9,2
%3,7'den %3,6'ya geriledi. Mal enflasyonu %5,7’den %5,6’ya gerilerken, hizmet
enflasyonu %1,3’ten %1,4’e yiikseldi. [ J Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt icinde TCMB, nisan ayinda politika faizini 350 baz puan artisla, mart ayindaki ara 17/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
toplantida gecelik borg verme faizi olarak belirledigi %46’ya yikseltti. Gecelik borg BIST-100 9.396 1,4 0,6 -4,4
verme faizi %46’dan %49’a, gecelik bor¢ alma faizi ise %41'den %44,5’e yikseltildi. S&P 500 5.283 0,1 0,3 10,2

Boylelikle TCMB haziran toplantisina kadar kendisine ilave sikilastirma yoniinde

esneklik saglayacak bir adim atmis oldu. Ayrica TCMB 1 hafta vadeli repo ihalelerine FTSE-100 8.276 00 46 13

yeniden baslayacagini duyurdu. (Makro: PPK Karari — Nisan 2025) DAX 21.206 -0,5 31 6,5

SMmiI 11.661 0,5 3,7 0,5

® Mart ayinda konut fiyat endeksi aylik bazda %2 artarken, yillik degisim orani %32,3 ile Nikkei 225 34.378 1,3 -0,7 -13,8
son 7 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Onceki yilin ekim ayinda %-14,7’ye kadar

gerileyen reel bazda yillik fiyat degisim orani mart ayinda %-4,2’ye ytikseldi. WEEEY L5y 08 3,7 08

Sangay 3.280 0,1 1,8 -2,1

® hracat miktar endeksi subatta yillik bazda %4,1 azalirken, ithalat miktar endeksi de Bovespa 129.650 1,0 2,6 7,8

%0,5 azaldi. Her iki endeksin ocak ve subat ayi gelisimleri ekonomik biiylimede dis talep
katkisinin zayiflamakta olduguna isaret ediyor. ihracat miktar endeksinin gerilemesinde " W Emtia Fiyatlarl
dzellikle gida, tekstil ve giyim sektérleri 6n plana gikti. ihracat ve ithalat birim deger

endeksleriise sirasiyla yillik %2,6 ve %3,0 artti. 17/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Szel sek disind ladi1 kredi b ) K18 mil s | Brent ($/varil) 68,0 3,2 7,3 -8,9

° zel sektoriin yurt digindan sagladigi kredi borcu subatta aylik 1,8 milyar $ artigla
179,2 milyar $ ile Aralik 2019’dan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Reel sektériin Altin ($/ons) 3.327 05 47 268
toplam borcu 2,2 milyar $ artisla 100,4 milyar $, bankalarin aylik 0,6 milyar $ azalisla Gram Altin (TL)  4.082,3 -0,8 54 36,9
69,1 milyar $, banka disi finansal kuruluglarin ise 0,2 milyar $ artigla 9,7 milyar $ oldu. Bakir ($/libre) 473,9 1,1 9,3 17,7

Ozel sektériin yurt digindan sagladigi kredi borcunun 1 yila kadar olan vade dagiliminda
(Subat 2025 itibariyla) Nisan 2025 — Subat 2026 déneminde 6denecek toplam borg 45,4

milyar $; 30,9 milyar $’1 bankalara, 11,3 milyar $'i reel sektére, 3,2 milyar $'1 bankacilik
disi finansal kuruluslara ait. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin TCMB’nin faiz kararinin ardindan giinii %1,4

artisla ancak 9.400 seviyesinin altinda kapatti. Endekse en giigli
katki Aselsan ve Turkcell hisselerinden gelirken, Tofas Oto ve
Anadolu Sigorta hisseleri de glicli ylkselislerle dikkat ¢ekti. Buna
karsilik, GYO, ¢imento ve banka hisselerinin genelinde olumsuz bir
ayrisma yasadik. Yurt digi piyasalar buglin genelde kapali olacak.
Gelecek haftanin glindemi ise sirketlerden gelmeye baslayacak
1C25 bilangolari ve S&P’nin 25 Nisan’daki Turkiye degerlendirmesi
olacak. BIST’de bugiin hafif alicil bir egilim gdrmeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gln icerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 9256 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9396 seviyesinde
gerceklesti. BIST’'te yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz
9260-9921 seviyesi Uzerinden yeni bir tepki hareketi goriiyoruz.
Hareket bu asamada sinirli diizeyde. Endekste yakin direng bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9473-9594 bandi Uzerine geri donis
durumunda ancak kisa periyot igin bir miktar daha iyimserlik
gelisebilecek ve bu defa 9738-9895 bandina yonelme
yasanabilecektir. Bu asamada 9221 yakin destek olmak tizere, 9044-
8870 bandi bir 6nceki dip bolgesi olarak nispeten kuvvetli bolge. Bu
bolgede veya Uzerinde tutunma tepki cabasinin etkili olmasi
beklenebilir. Aksi durumda zaten daha belirgin bir zayiflama egilimi
ile 8618-8500 bandina yonelme gercgeklesebilecektir. BIST100 igin

9260/9221-9044-8870-8725-8618 destek, 9473-9594-9738-9895- @

9953 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

BIST-100 1.4
BIST-30 1.2
Banka Endeksi 0.0
Sinai Endeks 1.1
Hizmetler Endeksi 17

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Tofas Otomobil Fab.
Enerya Enerji

Oba Makarnacilk
Anadolu Sigorta
Aselsan

En Diisik Getiri

Emlak G.M.Y.O.
Oyak Cimento Fabrik:
T. Vakiflar Bankasi
Isiklar Enerji Ve Yapi

Enka insaat

18 Nisan 2025

0.6
0.4
0.4
0.2
15

Degisim (%)

9.99
9.16
9.10
8.52
6.02

Degisim (%)

-3.23
-3.16
-2.16
-1.98

-1.86

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Aselsan

Akbank

Turk Hava Yollari
Kog Holding

Yapi Ve Kredi Bankas

6.02
1.48
1.17
3.24
-0.69

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

-2.7 -4.4
-3.6 -5.2
-5.7 -18.2
-2.7 -4.8
13 15

8,531,374
1,617,861
1,471,307
3,733,135
174,747
31%

Hacim (mn TL)

2017.0
707.2
652.4
942.7

11415.8

Hacim (mn TL)

3988.6
544.9
1097.0
918.1

1154.0

Hacim (mn TL)

11415.8
9897.1
9582.3
7753.5
7692.1

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300425 10298.0 0.5 395,913
F_XU0300625 10864.0 0.1 14,352
F_USDTRY0425 38.56 -0.4 178,389
F_EURTRY0425 43.83 -0.5 786
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300425 576,660 5,926
F USDTRY0425 645,257 -69,344
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 11 Nisan haftasinda 1,4 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi harig: -2,4 milyar $) 191,2 milyar $’a yukseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 16,2 milyar TL'lik
disugle 728,1 milyar TL'ye (19,2 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 197,4 milyar TL artigla 13,0 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,2 ve %2,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 7,8
milyar TL artarak 366,1 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %1,99 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 85 baz puan artisla %54,6’ya ylkseldi. Haftalik bazda ortalama
faiz oranlari TL ticari kredilerde 340 baz puan distsle %54,9’a gerilerken, ihtiyag kredileri 180 baz puan artisla %69,7'ye
yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 265 baz puan dustsle 43,0% ve 20 baz puan artisla %39,6
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 293,2 milyon $ satis (S12A: -4,3 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 2,8 milyar $
satis gerceklestirdi (S12A: +11,9 milyar $).

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Ege Gubre EGGUB 1.8000 2.7% 66.00 21.05.2025
Halk G.M.Y.O. HLGYO 0.0043 0.2% 2.53 -
Ayen Eneriji AYEN 1.4957 5.7% 26.24 -
Anadolu Isuzu ASUZU 1.9841 3.5% 57.40 28.05.2025
Celebi CLEBI 0.5000 0.0% 2,867.50 28.04.2025
Bulbuloglu Vinc Sanayi BVSAN 0.9606 0.9% 107.40

Tgs Dis Ticaret TGSAS 1.0000 1.6% 60.70 27.05.2025

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200,000 1.88 0.4 0.01%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 70,000 11.92 0.8 0.06%
Alarko Holding ALARK 1,018,062 97.23 99.0 0.23%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 206,000 21.44 4.4 0.05%
Enerya Enerji ENERY 6,750,000 4.33 29.2 0.08%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 350,029 21.99 7.7 0.01%
Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 49,035 19.71 1.0 0.01%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 174,174 31.06 5.4 0.06%
Sasa SASA 30,000,000 4.18 125.5 0.07%
Segmen Kardesler Gida Uretim Ve Ambalaj SEGMN 100,000 21.49 2.1 0.06%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 50,000 58.33 2.9 0.04%
Rubenis Tekstil RUBNS 466,754 24.03 11.2 0.63%
Toplam 275.5
BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Isik Plastik ISKPL 212,918,465 604.5% 1,287,081,535
Sarkuysan SARKY 600,000,000 66.7% 400,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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