'Y Gilinlik Biilten 17 Nisan 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
38,1562 43,5032 1,1350 9.266 4110,1
Yurt icinde bugiin TCMB, yurt disinda ECB faiz karar takip edilecek oen

g g yure s f P [ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor 10,0 9,4
® Piyasa beklentisi ECB’nin kisa vadeli faizleri 25bps indirecegi yoniinde 20 J
® DTO, diinya mal ticareti hacminin 2025 yilinda %0,2 azalmasini bekliyor

6,0 - a8
Fed Baskani Powell, diin Chicago Ekonomi Kuliibii'nde yaptigi konusmada, beklenenden 4,0 -
daha yiiksek gimriik vergilerinin muhtemelen biyimeyi yavaslatip enflasyonu 20 |
artiracagini belirtti. Ancak ABD ekonomisinin hala saglam bir konumda oldugunu ve 044
Fed'in politika degisikliklerini degerlendirmeden é6nce daha fazla netlik bekledigini o0 0,1
belirtti. ABD hisse senedi piyasalari, Powell'in konusmalari ve artan giimriik vergisi 2,0 ¢
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endiseleriyle diistis gosterdi. S&P 500 ve Nasdaq borsalari giinliik bazda sirasiyla %2,2
ve %3,1 azaldi. Nvidia hissesi %6,9 deder kaybetti. Vadeli piyasalarda bu sabah alicili
seyir gériiliiyor. VIX oynaklik endeksi 2,5 puan azalisla 32,6 seviyesinde. Avrupa
borsalari tarifelere iliskin belirsizliklerin etkisiyle teknoloji hisseleri nciiliigiinde geriledi.
Eurostoxx-600 endeksinde glinliik azalis %0,2 oldu. Teknoloji endeksi %2,1 azalirken,
bankacilik endeksi %0,6 artti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah genel olarak
alicili seyir goriiliiyor. ABD tahvil piyasasinda getirilerde diisiis devam etti; 10 yillik
getiriler giinii 6 baz puan azalarak %4,28, 2 yil vadeli tahvilin getirisi 8 baz puan azalisla
%3,77 seviyeden kapatti. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 49bps’ten 51bps’e geldi.
Dolar endeksi diisiisiinii siirdiirdii; giinliik %0,8 azalisla 99,4 seviyesinde gergeklesti. Bu
sabah euro dolar paritesi 1,135 seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol aktif vadeli
kontrati, kiiresel arza yénelik endiselerle giinii %1,8 artisla 65,95/bbl seviyesinde
tamamladi. Altin fiyati, zayiflayan dolar ve giivenli liman talebiyle yeni rekor
seviyelerinde; giinii %3,5 artisla 33435/ons’dan sonlandirdi.

® Diinya Ticaret Orgiiti’niin diin yayinladigi Kiiresel Ticaret Gériinimii ve
istatistikleri Raporunda, kiiresel ticaretin gériinimiiniin, giimriik tarifelerindeki
artis ve ticaret politikasi belirsizligi nedeniyle belirgin sekilde kotulestigi belirtildi.
14 Nisan itibariyla yurirlikte olan tedbirlere dayanarak, diinya mal ticareti
hacminin 2025 yilinda %0,2 oraninda azalmasi ve 2026 yilinda ise %2,5 artmasi
bekleniyor. DTO’niin 2025 yilina iliskin &nceki tahmini %2,9 artis seklindeydi.
Hizmet ticaret hacminin ise 2025 ve 2026 yillarinda sirasiyla %4,0 ve %4,1 ile baz
senaryonun (2025: %5,1, 2026: %4,8) altinda artis gosterecegi tahmin ediliyor.

® ingiltere’de tiiketici enflasyonu martta aylik bazda %0,3 ile piyasa beklentilerin
altinda kalirken, yillik enflasyon %2,8’den %2,6'ya geriledi. Bunda hizmet
enflasyonundaki dustis 6ne cikti. Gida ve enerji harig yillik enflasyon ise 3,5'ten
%3,4’e geriledi. Hizmet enflasyonu ise 0,3 puan diserek %4,7 oldu.

® Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyatlari martta 6ncii veriye paralel olarak aylik %0,6
artarken, yillik enflasyon %2,3’ten %2,2'ye geriledi. Gida ve enerji harig yillik
enflasyon 0,2 puan azalisla %2,4 olarak gergeklesti. Gida, igcecek ve tltiin
enflasyonu %2,7’den %2,9'a yikseldi. Enerji fiyatlar ise yillik bazda %1 dusti.
Hizmet yillik enflasyonu %3,7’den %3,5’e geriledi.

® ABD’de sanayi Uretimi martta aylik %0,3 azaldi. Bu gelismede o6zellikle kamu
hizmetleri Uretimindeki disUs etkili oldu. Kapasite kullanim orani %78,2'den
%77,8'e geriledi. Perakende satislar subattaki aylik %0,2'lik artisin ardindan martta
da %1,4 artti. Otomobil hari¢ satislar %0,5, oto ve benzin hari¢ ise %0,8 artis
kaydetti. ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 11 Nisan’da sona eren
haftada %8,5 azaldi (6nceki hafta: %20 artis). 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz
orani 20 baz puanlik artisla %6,81’e yiikseldi. Piyasalarda bugiin ECB faiz karari
takip edilecek. ECB’nin bu ayki toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25bps
indirmesi bekleniyor. Yil genelinde toplam 3 faiz indirimi yapacagi fiyatlaniyor.

® Yurt iginde konut satiglarinda artis ivme kaybetti; mart ayinda yillik %5,1, yilin ilk
ceyreginde ise yillik %20,1 artti. ipotekli konut satislari martta yillik %41,5 artarken
diger konut satislarinda yillik artis yataya yakin gergeklesti. Kendi mevsimsellikten
arindirma hesabimiza gore ise konut satislari art arda tg ayhk diistsin ardindan
aylik %5,1 azaldi. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi nisanda aylik bazda
%0,85 azalarak 73,08 seviyesinde gerceklesti.

® Yurt icinde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. Piyasa beklentisi TCMB’nin bu
politika faizini %42,5’te; ara toplantida yukseltilen gecelik borg¢ verme faizinin de
%46’da sabit kalacag yoniinde. Bugin ayrica konut fiyat endeksi, 6zel sektorin
yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak.

Onceki Beklenti

Veriler (Bugiin)

TCMB Faiz Karari (%)

ECB Faiz Karari (%, mevduat faizi)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

[ Devlet Tahvili Getirileri
(%) 16/04
TLREF 46,00
TR 10 yilhk 35,09
ABD 10 yilhk 4,28
Almanya 10 yilik 2,51

42,50

2,50

15/04

46,00
34,86
4,33
2,53

42,50

2,25

2024

48,30

29,04
4,57
2,36

[ 3 Doviz Kurlari ve Kripto
16/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 38,1413 0,1 0,4 7,9
€/TL 43,5974 1,4 4,8 19,0
€/$ 1,1399 1,0 4,1 10,1
$/Yen 141,88 -0,9 -4,0 -9,7
GBP/$ 1,3244 0,1 3,3 5,8
Bitcoin 84.308 0,3 1,4 -10,0
" 3 Hisse Senedi Endeksleri
16/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.266 -14 -0,1 -5,7
S&P 500 5.276 -2,2 -3,3 -10,3
FTSE-100 8.276 0,3 7,8 13
DAX 21.311 0,3 8,3 7,0
SMi 11.599 -0,1 6,5 0,0
Nikkei 225 33.920 -1,0 7,0 -15,0
MSCI EM 1.059 -1,0 6,6 -1,5
Sangay 3.276 0,3 2,8 -2,3
Bovespa 128.317 -0,7 0,4 6,7

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakr ($/libre)

Emtia Fiyatlar
16/04  Giinliik (%)

65,9
3.343
4.113,7
468,6

18
35
41
13

Haft. (%)
06
84
94
118

2024 sonu (%)
-11,8
27,4
38,0
16,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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® TCMB'nin PPK karari 6ncesi diin BIST'de zayif bir seyir vardi ve BIST- BIST-100 -1.4 0.1 4.1 5.7
100 endeksi glini %1,4 kayipla 9.300 puanin altinda tamamladi. BIST-30 1.2 03 4.7 63
Piyasa I.<at|I|mC|Iar| agirhkh ol.rarak bugiin TCMB de-:n fa.IZ. dieg|§|l.<||.g| Banka Endeksi 07 01 57  -182
beklemiyor. Makro tarafta diin agiklanan veriler tiiketici gliveninin )

Sinai Endeks -2.2 0.3 -3.7 -5.9

nisan ayinin ilk yarisinda geriledigini ve mart ayi konut satislarinin
onceki yila gore artmakla birlikte, artis ivmesinin yavasladigini Hizmetler Endeksi -1.5 0.3 -0.3 -0.2
ortaya koydu. Piyasa buglin ayrica yurt disinda jeopolitik gelismeleri
de takip edecek. BIST’in giine temkinli baslamasini ve faiz kararina
gore yon bulmaya ¢alismasini bekliyoruz.

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,417,465

Bankalar Piy. Deg. 1,627,642

® Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindan itibaren satis baskisi Holdingler Piy. Deg. 1,442,126

altindaydi. Kapanis 9266 seviyesinde gerceklesti. Endekste zayif Sanayi Piy. Deg. 3,690,371

kalan yukselis denemeleri sonrasinda satis baskisi gli¢ kazaniyor. BIST islem Hacmi (mn TL) 139,160
BIST100 igin 9221 yakin destek olmak Uzere, 9044-8870 bandi bir BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

onceki dip bolgesi olarak nispeten kuvvetli bolge. Bu bdlgede
tutunma tepki cabasinin gériilmesi beklenebilir. Aksi durumda daha gy JEVE RPNt i1 Degisim (%) Hacim (mn TL)
belirgin  bir zayiflama egilimi 8618-8500 bandina yodnelme

gerceklesebilecektir. Diger taraftan endekste 9473-9594 bandini Oba Makarnacilik 5.31 488.3
yakin direng bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu

. AR ) T Aselsan 3.95 6902.1
bant lizerine geri dénlis durumunda ancak kisa periyot igin bir
miktar daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9738-9895 bandina Ral Yatinm Holding 3.35 333.4
ydnelme yasanabilecektir. BIST100 igin 9260/9221-9044-8870- Batisoke Gimento 1.47 331.6
8725-8618 destek, 9473-9594-9738-9895-9953 direng. Coca Cola igecek 0.85 301.6

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Margun Enerji -4.79 82.6

Karsan Otomotiv -4.76 157.9
Pegasus Hava Tagime -4.47 3455.3
Ford Otosan -4.31 1544.1
Isiklar Enerji Ve Yapi -4.25 1716.1

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn -0.08 8854.1
Aselsan 3.95 6902.1
Akbank 0.40 6612.4
Yapi Ve Kredi Bankas -1.78 4724.4
Kog Holding -2.86 3691.0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

.. . . F_XU0300425 10251.0 -1.3 200,869

Portfdy Secimleri F_XU0300625 10848.0 -1.6 11,099

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti F USDTRY0425 38.72 0.1 160,870
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRYO425 44.04 0.4 471

Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 570,734 15,411
F_USDTRY0425 714,601 -114,188
[ == R e e
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektori: BDDK giinlik bulten verisine gére 11 Nisan haftasinda YP mevduat 2,1 milyar dolar artigla 218,0 milyar
dolar ve TL mevduat 197,4 milyar TL artarak 13,0 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
siraslyla %1,2 ve %2,1 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 7,8 milyar TL artisla 366,1 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %1,99 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 155,3 milyar TL diisiis oldugunu ortaya koyuyor.

® Konut Satiglari - Mart 2025: Mart 2025'te Tirkiye'de konut satiglari yillik bazda %5,1 artisla 110,8 bin adet olarak
gerceklesirken, bir dnceki aya goére %1,8'lik hafif bir disis kaydetmistir. Kimulatif olarak satislar ilk ceyrekte yilik %20,1
artisla 335,8 bin adede ulasmistir. ipotekli satislar yillik %41,5 ve aylik %8,6 artisla 18,2 bine yiikselerek toplam satislarin
%16,4'Un0 olusturdu ve bir dnceki aya gore 1,6 puan, yillik bazda 4,2 puan artis kaydetti. Birinci el satislar yillik %3,2 ve ayhk
%1,4 disusle 33,3 bin adede gerilerken toplam islemlerin %30,1'ini olusturdu; aylik bazda 0,1 puanlk hafif bir artis
kaydedilirken yillik bazda 2,6 puanlik diisiis yasandi.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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