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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD m BIST-100 Gram Altin w

38,0137 43,2604 1,1367 9.381 3939,3
Yurt icinde bugiin 6demeler dengesi verisi agiklanacak ) Haftalik Getiriler (% )
® Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %30,0 oldu 7,0 - 64
® Perakende satis hacmi subatta takvim etkilerinden arindirilmis %12,2 artti 60 -
® ABD’de UFE martta aylik %0,4 azalirken, yillik artis %2,7’ye geriledi 50 |
4,0 - 32
Kiiresel hisse senedi piyasalarinda hafta boyunca gelen tarife agiklamalarinin etkisiyle 30 |
oynak bir seyir gériildi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda haftalik bazda artis 2,0 -
sirastyla %5,7 ve %7,3 oldu. Vadeli piyasalarda bu sabah alicili seyir devam ediyor. VIX 1,0 |
oynaklik endeksi Cuma giinii 3,2 puan azalisla 37,6 seviyesinde gerceklesti. Hafta basinda 0,0 . . . 0,0
60 seviyesini gérmiisti. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi ve teknoloji endeksi haftalik 1,0 - -0,24
bazda %1,9 ve %1,1 azalirken, bankacilik endeksi %1,2 artis gbsterdi. Asya hisse senedi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasalarinda bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor. ABD’de 10 yil vadeli tahvilin getirisi -
ylikselisini siirddrdd; haftalik bazda toplam 50 bps artan getiriler %4,49 ile 20 Subat’tan " B Veriler (Bugiin) ﬁnceki Beklenti
bu yana en yiiksek seviyede kapatti. 2 yillik getirilerde haftalik bazda toplam artis 31bps

oldu; %3,96%ya yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 53bps olarak gerceklesti. Turkiye Cari Denge (subat, milyar

Dolar endeksi haftalik bazda %2,8 geriledi. Cuma giin icinde 100’iin altini test etmesinin $) 38 41
ardindan haftayr 100,1’den kapatti. Bu sabah ise 99,7, Euro dolar paritesi ise 1,137

seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati, haftalik bazda %1,3 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon 313 _
azalisla haftayi 64,85/bbl seviyesinde tamamlad. Altin fiyati, dolardaki gerileme ve artan Beklentileri (mart, %) ’

glvenli liman talebiyle yeni rekor seviyeleri gérdi; haftalik bazda %6,6 artan altin fiyati

haftayr 32385/ons’dan sonlandirdi. Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ABD’de TUFE verisinin ardindan UFE de aylik bazda beklentilerin altinda ve negatif @ 0 ISSME 1 REl= 18141

olarak gergeklesti. UFE martta aylik %0,4 azaldi (beklenti: %+0,2, subat: %+0,1).

Tuketici fiyat endeksinde oldugu gibi UFE’de de enerji fiyatlari disiiste etkili oldu; (%) 11/04 10/04 2024

enerji ozellikle benzin fiyatlarindaki keskin dustsin etkisiyle %4,0 geriledi. Mart TLREF 46,00 46,00 48,80

ayinda yillik enflasyon %3,2’den %2,7’ye geriledi. Gida, enerji ve ticaret hari¢c UFE’de TR 10 yillik 34,07 33,13 29,04
aylk artis %0,1, yillik artis ise %3,4 oldu.

ABD 10 yillik 4,49 4,42 4,57

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Anketi’ne gore enflasyon beklentilerinde Almanya 10 yilik 2,57 2,58 2,36

yiuikselis devam etti. Tlketici Gliven Endeksi son dort aydir disls gosteriyor; nisanda
oncii veriye gore aylik 6,2 azalirken 50,8 ile Haziran 2022'den bu yana en diisik @ NoLelVirA (V4 ETARVN (I o1 e}
seviyesine indi. Tuketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmeleri 7,3 puan
azalisla %56,5’e, beklentiler ise 5,4 puan azalarak 47,2'ye geriledi. Gelecek 12 ay igin

11/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

enflasyon beklentileri %5,0’den %6,7’ye (1981'den bu yana en yiiksek seviye), bes $/TL 37,8997 -01 -0,2 7,2
yillik beklentiler ise %4,1’den %4,4’e ylkseldi. €/TL 43,0296 1,2 3,2 17,4
i €/$ 1,1355 1,4 3,6 9,7
® Ingiltere’de GSYH ocakta yatay seyrettikten sonra (revizyon oncesi: %-0,1) subatta $/Yen 14354 06 23 87

aylik bazda %0,5 ile beklentilerin izerinde artti (beklenti: %0,1 artig). Hizmet sektori
ise ocak ayindaki %0,1'lik artisin ardindan %0,3 artti ve Subat 2025'e kadarki t¢ ayda
%0,6 biiyiidii. Sanayi tiretimi %1,5 artti (ocak: %-0,5). insaat Giretimi ocaktaki %0,3'liik
diistisiin ardindan subatta %0,4 artti. Brezilya’da TUFE martta aylik %0,56 artti Bitcoin 83.479 -2,4 5,9 -10,9
(subat: %1,31). Boylece yillik enflasyon %5,06’dan %5,48’e yikselerek Brezilya
Merkez Bankasrnin hedefinin st bandinin (%3, hedef araligi: %2 ila %4) iizerinde @ JRISEELELINA NG
kalmaya devam etti. Brezilya Merkez Bankasi enflasyonun hedef araliginin Gzerinde
kalmasi nedeniyle eylil ayindan bu yana toplam 375 baz puan artirarak %14,25'e

GBP/$ 1,3087 0,9 1,6 4,6

11/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

yikseltmisti. Cin’de dis ticaret dengesi mart ayinda 102,6 milyar $ ile beklentilerin BISTRI00 9.381 05 0,0 46

(75,15 milyar $) izerinde fazla verdi. Bunda ihracatin dolar bazinda yillik %12,4 S&P 500 5.363 18 57 -8,8

artarken (beklenti: %4,6), ithalatin ise %4,3 azalmasi etkili oldu. FTSE-100 7.964 0,6 -1,1 -2,6

DAX 20.374 -0,9 -1,3 23

® Yurt iginde TCM.B.msan ayl Piyasa Katihmcilari Anketi’ni yayinladi. Yil sonu smI 11.240 0,0 35 31
enflasyon beklentisi yaklagik 2 puan artisla %30,0 oldu. 2026 yil sonu enflasyon o

Nikkei 225 33.586 -3,0 -0,6 -15,8

beklentisi 1,2 puan artarak %20,3’e, 24 ay sonrasina iliskin beklenti 0,6 puan artarak
%17,7’ye, 5 yil sonrasina iliskin beklenti ise 0,1 puan artarak %11,1’e yukseldi. Cari MSCI EM 1.045 1,6 -3,9 -2,8
aya iliskin politika faiz orani %42,5'te sabit kaldi. (Makro: Kur artisi_enflasyon sangay 3.238 05 31 34
beklentilerini yukari tasirken, TCMB’den daha siki bir durus bekleniyor). : ’ ’ ’
eKlentilerinl yukari tasirken en dana SIKI bIr durus bekieni or) Bovespa 127.682 1,1 0'3 6,2

® Perakende satis hacmi subat ayinda takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik . .
%12,2, mevsimsellikten arindiriimis olarak ise aylk %1,1 artarak i¢ talebin glglu | _JJEmtia F'yatla”
seyrettigine isaret etti. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro 11/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
endeksi subat ayinda yillik %32, aylik olarak ise %3,4 artti. Yurt icinde bugiin subat

ayl 6demeler dengesi verisi agiklanacak. Cari dengenin subatta yaklasik 4,0 milyar $ Brent ($/varil B 23 13 L2
acik verecegini tahmin ediyoruz. Hazine bugiin 3 ay vadeli Hazine bonosu ve 9 yil Altin ($/ons) 3.238 19 6,6 234
vadeli sabit kuponlu, yarin 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri ile 1 yil vadeli Gram Altin (TL)  3.943,2 1,8 6,4 32,3
ABD dolari cinsi devlet tahvili ve ABD dolari cinsi kira sertifikasinin dogrudan satisini Bakir ($/libre) 4523 43 2,7 12,3

gergeklestirecek. Yurt disinda bu hafta ingiltere’de TUFE, ECB faiz karari, Cin’de
buyime, yurt icinde ise 6demeler dengesi, merkezi yonetim bitge verileri ve TCMB

faiz karari takip edilecek. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz haftayr 9.400’Gn hafif altinda (dolar bazinda
246) yatay seviyelerde tamamladi. Haftalik getirilerde banka, sigorta
ve oto hisseleri olumsuz; perakende ticaret, insaat/taahhit ve
havacilik hisseleri olumlu yonde ayristi. Yeni haftada kiresel
gelismeler belirleyici olmaya devam edecek. Bu kapsamda ABD’nin
tiketici elektronigine iliskin glimrik vergilerinde gegici muafiyet
aciklamalari Asya piyasalarina alim getirmis gorinlyor. Yurt
disindaki egilimin BiST’e de yansimasini bekleriz. Bu hafta yurt igi
giindemin en 0On sirasinda ise Persembe glinkii PPK toplantisi
bulunuyor. Piyasa katilimcilari nisan toplantisinda politika faizinde
degisiklik beklemiyor. Bankalar tarafindan 1G25 sonuglarina iliskin
ilk degerlendirmeler de karlarin (TUFE tahvil gelirindeki enflasyona
bagh azalmaya ragmen) oOnceki c¢eyrege gore artacagini, kredi-
mevduat getirilerinin mart ortasindan sonra artan faizlere bagh
olarak baskilandigini ancak bankalarin yil sonu 6ngorilerini
glincellemek igin acele etmeyecegini ortaya koydu. BIST’in yeni
haftaya hafif alicili baglamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde gliniin ilk
yarisindaki geri cekilmeyle test ettigi 9260 seviyesinden tepki
yasadi. Kapanigs 9381 seviyesinde gergeklesti. BIST'te hafta
genelinde oldugu gibi cuma giinii de 9221 destek bolgesi Gzerindeki
hareket korundu. BIST100 igin 9221 yakin destek olmak Uzere,
9044-8870 bandi bir 6nceki dip bolgesi olarak nispeten kuvvetli
bolge. Dolayisiyla bu boélgede tutunma tepki ¢abasinin devami
beklenebilir. Diger taraftan BIST100 icin 9221 yakin destek olmak
lizere, 9044-8870 bandi bir 6nceki dip bolgesi olarak nispeten
kuvvetli bolge. Dolayisiyla bu bolgede tutunma tepki ¢abasinin
devami olasi. Diger taraftan endekste 9473-9594 bandini yakin
direng bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant
lizerine geri donls durumunda ancak kisa periyot igin bir miktar
daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9738-9895 bandina
ybnelme yasanabilecektir. BIST100 igin 9260/21-9044-8870-8618
destek, 9473-9594-9738-9895-9953 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

BIST-100 0.5
BIST-30 0.5
Banka Endeksi 1.3
Sinai Endeks 0.2
Hizmetler Endeksi 0.8

0.0
-0.1
-3.1
-0.2

3.3

-2.9 -4.6
-3.4 -5.0
-48  -17.4
-2.7 -4.8
0.7 0.8

® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Isiklar Enerji Ve Yapi 9.99
Oba Makarnacilik 9.95
Pasifik Eurasia Lojisti 6.08
Batisdke Cimento 5.84
Bati Cimento 5.23

En Diisiik Getiri Degisim (%)

8,556,109
1,646,966
1,483,547
3,746,007
137,476
31%

Hacim (mn TL)

525.5
257.7
489.8
312.0
612.5

Hacim (mn TL)

Anadolu Sigorta -5.08
Anadolu Hayat Emek. -4.25
Oyak Cimento Fabrik: -4.07
Aselsan -3.17
Arcelik -2.96

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollari 131
Akbank 0.97
is Bankasi (C) 1.41
Yapi Ve Kredi Bankas 1.91
Aselsan -3.17

516.2

142.8

598.3
3897.5

387.0

Hacim (mn TL)

8141.1
7349.3
5045.6
4941.3
3897.5

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park,
Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi
Detaylar igin tiklayin

F_XU0300425 10394.0 0.1 279,972
F_XU0300625 10973.0 -0.2 8,626
F_USDTRY0425 38.80 0.1 26,234
F_EURTRY0425 44.00 1.7 3,436
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300425 562,422 -1,008
F USDTRY0425 891,551 -719
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Sirket Haberleri

® Torunlar GYO’'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 93 TL) ortaklarindan Mehmet Torun, 9 Nisan’da hisse basina yaklasik 58,35 TL
fiyatla gergeklestirdigi 15 bin lotluk alimin ardindan toplam hisse alimini 90 bin lota yikseltti. Torun’'un 14 Mart 2025’ten bu
yana toplam alimlarinin agirlikli ortalama fiyati yaklasik 58,12 TL seviyesinde bulunuyor.

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 398 TL) Antalya yatirimlarinin ilk asamasini tamamladi. Havalimaninin yolcu kapasitesi 35
milyon yolcu/yil seviyesinden 65 milyon yolcu/yil seviyesine yiikseldi. 2038’de baslayacak yatirimla yolcu kapasitesi +80
milyon yolcu/yil seviyesine yiikselecek. Havalimaninin ticari alani %165 artti.

® Otomotiv Sektér Notu - Toplam arag ihracati yillik %5 artti. Mart ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %5, hafif ticari
arag ihracat satis hacmi yillik %7 artti. Mart 2025’te hafif arag ihracat satis hacmi %6 artti. Agir ticari arag ihracati ise yillik
%17 daraldi. Mart 2025’te hafif arag Gretimi yillik %9 azaldi. Binek arag ve hafif ticari arag tretimi yillik %9 daraldi. Agir ticari
arag Uretimi ise yillik %9 azaldi. Tofas ihracat satis hacmi yillik %33 daraldi. Haziran 2024’te Fiorino Uretimi sonlandirild.
4C24’te Uretilmeye baslanan KO modelinde ise Uretim artis siireci devam ediyor. Ford Otosan ihracat satis hacmi yillik %1
artti.

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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