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Dolarda zayıflama, ABD 10 yıllık tahvil getirileri ve altında yükseliş görülüyor

Geride bıraktığımız haftada ABD Başkanı Trump’ın tarife açıklamaları ile Çin’in verdiği karşılıklar
ana gündemdi. Veri açısından ABD ve Çin’de enflasyon, Fed toplantı tutanakları, Almanya’da
üretim ve enflasyon verileri takip edildi. Yurt içinde ise sanayi üretimi, Piyasa Katılımcıları
Anketi, perakende ticaret ve ciro endeksleri açıklanacak. Önümüzdeki hafta, İngiltere’de TÜFE,
ECB faiz kararı, Çin’de büyüme, yurt içinde ise ödemeler dengesi, TCMB faiz kararı öne çıkıyor.

Fed faiz oranlarını %4,25-%4,50 aralığında sabit bıraktığı 18-19 Mart toplantısının
tutanaklarını yayınladı. Tutanaklarda, katılımcılar genel olarak istihdam ve ekonomik büyümeye
yönelik aşağı yönlü ve enflasyona yönelik yukarı yönlü risklerin arttığını düşünürken, ekonomik
görünümde yüksek belirsizlik olduğunu belirtti. Enflasyon görünümüne ilişkin olarak katılımcılar,
enflasyonun bu yıl yüksek gümrük tarifelerinin etkisiyle artacağını, ancak bu etkilerin büyüklüğü
ve kalıcılığı konusunda önemli bir belirsizlik olduğunu dile getirdiği görüldü.

ABD’de tüketici ve üretici aylık enflasyonları martta beklentilerin altında ve negatif olarak
gerçekleşti. Bunda enerji fiyatlarındaki düşüş öne çıktı. Martta tüketici enflasyonu aylık %0,1
artış beklentilerine karşın %0,1 azaldı; Mayıs 2020’den bu yana ilk kez negatif gerçekleşti.
Böylece yıllık enflasyon %2,8’den %2,4’e geriledi. Çekirdek TÜFE’de yıllık artış ise 0,3 puan
azalışla %2,8’e geriledi. Üretici fiyatları ise martta aylık %0,2 artış beklentilerine karşın %0,4
azaldı (şubat: %0,1 artış). Böylece yıllık artış da %3,2’den %2,7’ye geriledi.

Almanya’da sanayi üretimi şubatta mevsimsellikten arındırılmış olarak aylık bazda %1,3 azaldı.
Üretimde düşüşte temel olarak inşaat sektörü (%-3,2) etkili oldu. Euro Bölgesi’nde Sentix
Yatırımcı Güveni nisan ayında son bir buçuk yılın en düşük seviyesine gerilerken, beklentiler de
ikinci en sert düşüşü kaydetti. Endeksi martta -2,9 iken nisanda -19,5 olarak gerçekleşti. Çin’de
üretici fiyatları şubat ayındaki %2,2’lik düşüşün ardından martta yıllık bazda %2,5 geriledi.
Böylece üretici fiyatları 30 ay üst üste düşmüş oldu. Çin'de tüketici fiyatları son iki aydır yıllık
bazda geriliyor; martta %0,1 azaldı (şubat: %-0,7).

Piyasalarda hafta boyunca tarife haberleri takip edildi. ABD’nin bazı ülkelere özel olarak
belirlediği daha yüksek oranlı tarifeler Çarşamba sabahı yürürlüğe girdi. Çin mallarına
uygulanacak gümrük tarifesi ise %104’e yükseltildi. ABD’nin Çin'e yönelik tarifeleri %104’e
çıkarmasının ardından Çin hükümeti de ABD'den ithal edilen ürünlere yönelik tarifeyi %34'ten
%84’e çıkardı ve tarifelerin 10 Nisan’dan itibaren geçerli olacağını açıkladı. Çarşamba günü
akşam saatlerinde ise ABD Başkanı Trump, ABD ile müzakere etmeye istekli olan ve misilleme
yapmayan 75’ten fazla ülkeye karşı karşılıklı gümrük vergilerine 90 gün ara verildiğini ve bu
ülkelerin sadece %10 vergi ödeyeceğini duyurdu. Çin'e uygulanan gümrük tarifesinin ise %125’e
çıkarıldığını belirtti. ABD'nin Çin'e uygulanan vergileri %145'e yükseltmesinin ardından Çin de,
ABD'ye uygulanacak tarifeyi %125'e çıkaracağını duyurdu.

Küresel hisse senedi piyasalarında tarife açıklamaları kaynaklı dalgalı seyir görüldü. Bülteni
hazırladığımız saat itibarıyla haftalık bazda ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsaları sırasıyla %3,1
ve %5,5 artarken, Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi ise haftalık bazda %2,2 düşüşte. Asya hisse
senedi piyasaları haftayı düşüşle tamamladı. VIX oynaklık endeksi hafta başında 60’ı gördükten
sonra bir miktar geri çekilmekle birlikte bugün 45 seviyesinde. ABD tahvil piyasasında 10 yıllık
getirilerde yükseliş devam ediyor; haftalık bazda toplam 56 baz puan artan getiriler, bugün
%4,55 ile şubat ortasından bu yana en yüksek seviyeden işlem görüyor. Dolar endeksi (DXY)
haftalık bazda %3,0 düşüşle 99,9 ile son üç yılın en düşük seviyelerinde. Euro/dolar paritesi
haftalık bazda yaklaşık %4 yükselirken, 1,14 ile Şubat 2022'den bu yana en yüksek seviyede.
Brent petrol aktif vadeli kontratı, üst üste ikinci hafta düşüşte; petrol fiyatı haftalık bazda
bültenimizi hazırladığımız saat itibarıyla %3,4 azalışla 63,3$/bbl seviyesinde (son dört yılın en
düşük seviyesi). Altın fiyatı yeni rekor seviyede. Dolardaki düşüş ve ABD ile Çin arasında
tırmanan ticaret savaşının etkisiyle artan güvenli liman talebi kaynaklı yükseliş sürüyor, altının
ons fiyatı haftalık bazda %6,4 artışla 3233$ yeni rekor seviyede.

Yurt içinde Hazine nakit dengesi mart ayında 298,4 milyar TL, faiz dışı olarak ise 162,9 milyar TL
açık verdi. Mart ayında gelirler yıllık %51,8, giderler %58,3 arttı. Böylece Hazine yılın ilk
çeyreğinde toplam 901,0 milyar TL açık verdi. İstanbul Sanayi Odası Türkiye İhracat İklimi
Endeksi, yılın ilk çeyreğinde ihracat pazarlarında ılımlı iyileşmeye işaret ediyor. Endeks martta
51,5 seviyesinde gerçekleşti (şubat: 51,1). Endeks son 15 aydır 50 eşik seviyesinin üzerinde
bulunuyor.

Sanayi üretim endeksi (SÜE) şubat ayında mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış (m.a.)
olarak aylık bazda %1,6, yıllık bazda %5,2 geriledi. Olağan takvim etkileri dışlandığında ise yıllık
bazda gerileme %1,9 ile daha sınırlı oldu. SÜE’nin çeyreklik bazda artışı ise %0,9 düzeyinde
gerçekleşti. (Makro: Sanayi üretiminde düzeltme hareketi devam ediyor).

TCMB nisan ayı Piyasa Katılımcıları Anketi yayınladı. Yıl sonu enflasyon beklentisi yaklaşık 2
puan artışla %30,0 oldu. 2026 yıl sonu enflasyon beklentisi 1,2 puan artarak %20,3’e, 24 ay
sonrasına ilişkin beklenti 0,6 puan artarak %17,7’ye, 5 yıl sonrasına ilişkin beklenti ise 0,1 puan
artarak %11,1’e yükseldi. Cari aya ilişkin politika faiz oranı %42,5’te sabit kaldı. (Makro: Kur
artışı enflasyon beklentilerini yukarı taşırken, TCMB’den daha sıkı bir duruş bekleniyor).
Perakende satış hacmi şubatta yıllık %12,2 arttı.

Grafik 2: DXY

Grafik 3: Altın ($/ons)

-15,2    

-14,8    

-13,2    

-10,4    

-8,1    

-7,7    

-7,0    

-5,0    

-4,3    

-1,6    

1,3    

3,0    

3,3    

7,3    

8,0    

8,2    

21,0    

-25 -15 -5 5 15 25

 Brent Petrol

 Bitcoin

 Nikkei 225

 S&P 500

 USD/JPY

 MSCI World

 DXY

 BIST-100

 MSCI Emerging

 Eurostoxx

$/Hindistan Rupisi

 $/Güney Afrika Randı

 DAX

 $/TL

 Gümüş ($)

 EUR/USD

 Altın ($)

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9909
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9913


Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Kasım 24 Aralık 24 Ocak 25
Şubat 25
Beklenti

Milyar $ -2,8 -4,6 -3,8 -4,1

Kaynak: TCMB

Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg

Çarşamba: ÇİN GSYH (1Ç25)

Aralık 24 Ocak 25 Şubat 25
Mart 25
Beklenti

Yıllık % değ. 2,5 3,0 2,8 2,7

Çarşamba: İNGİLTERE TÜKETİCİ ENFLASYONU (MART)

İngiltere’de enflasyonda kademeli düşüş görüldü

İngiltere’de tüketici fiyatları şubatta aylık %0,4 artarken, yıllık
enflasyon %3,0’ten %2,8’e geriledi. Bunda temel mal
enflasyonundaki gerileme etkili oldu. Enerji dışı sanayi malları
enflasyonu ocak ayındaki %1,6 seviyesinden %1,1'e geriledi. Hizmet
enflasyonu değişmeyerek %5’te sabit kaldı. Gıda fiyatlarında yıllık
artış %3,1 oldu. Gıda ve enerji hariç yıllık enflasyon %3,7’den %3,5’e
geriledi. İngiltere’de tüketici enflasyonunun martta aylık %0,4
artacağı, yıllık bazda %2,7 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin
ediliyor.

2Ç24 3Ç24 4Ç24
1Ç25

Beklenti

Yıllık % değ. 4,7 4,6 5,4 5,2

Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Pazartesi: TÜRKİYE CARİ DENGE (ŞUBAT) Türkiye Cari Denge (milyar $)

Cari dengede bozulma görüldü

Cari işlemler dengesi ocak ayında 3,8 milyar $ açık verdi. Böylece 12
aylık birikimli cari açık 10,0 milyar $’dan 11,5 milyar $’a yükseldi.
Altın ve enerji hariç cari fazla ise 52,6 milyar $’dan 51,2 milyar $’a
geriledi. Mevsimsellikten arındırılmış (m.a.) verilere göre cari
işlemler dengesinde ocak ayında bir miktar bozulma görüldü.
Bozulma çekirdek göstergelerde de gerçekleşti. Hizmet dengesi
(m.a.) aylık bazda geriledi. Taşımacılık kaleminde toparlanma
görülürken, seyahat dengesinde sınırlı bozulma gözlendi. Cari
dengenin şubatta 4,1 milyar $ açık vereceğini tahmin ediyoruz.

Çin GSYH (yıllık % değişim)

Ekonomik büyümede bir miktar toparlanma görüldü

Çin’de ekonomi 4. çeyrekte yıllık %5,4 ile bir önceki çeyreğin (%4,6)
üzerinde büyüdü. Son çeyrekte ihracat ve kamu harcamalarındaki
artış büyümeyi destekledi. Mevsimsel etkilerden arındırılmış
verilere göre çeyreklik büyüme %1,3’ten %1,6’ya yükseldi. Yılın
tamamında ise ekonomi %5,0 büyüdü. 2024 yılı genelinde sabit
varlık yatırımları yıllık %3,2, sanayi üretimi %5,8 ve perakende
satışlar %3,5 arttı. Öncü göstergelerden imalat sanayi PMI son
çeyrekte ortalama 50,2 iken yılın ilk çeyreğinde 49,9, hizmet
endeksi ise 50,8’den 50,5’e geriledi. Piyasa beklentisi büyümenin
%5,2 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor.

İngiltere TÜFE (yıllık % değişim)



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler
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Kaynak: Bloomberg 

Ocak 25 Şubat 25 Mart 25
Nisan 25
Beklenti

(%) 45,00 42,50 42,50 42,50

Perşembe: TCMB FAİZ KARARI (NİSAN) TCMB Politika Faizi (%)

TCMB’nin politika faizini sabit bırakması bekleniyor

TCMB, mart başında politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu

olarak %45,0’ten %42,5’e indirdi. Ancak 20 Mart’ta finansal

piyasalardaki gelişmeleri değerlendirmek üzere yapılan ara

toplantıda gecelik vadede borç verme faiz oranı %44’ten %46’ya

yükseltilirken, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir süreliğine ara

verilmesine karar verildi. Bugün yayınlanan Piyasa Katılımcıları

Anketi’ne göre TCMB’nin bu ayki toplantısında politika faizini ve

güncellenen borç verme faizini sabit bırakması bekleniyor.

Ocak 25 Şubat 25 Mart 25
Nisan 25
Beklenti

Mev. Faizi (%) 2,75 2,75 2,50 2,25

Kaynak: Bloomberg

ECB’nin faiz oranlarını 25bps indirmesi bekleniyor

ECB, kısa vadeli faiz oranlarını mart toplantısında 25 baz puan
indirdi. Böylece mevduat faizini %2,75’ten %2,50’ye çekti. Para
politikasının anlamlı bir şekilde daha az kısıtlayıcı hale geldiği
belirtildi. ECB, manşet enflasyon (ortalama) tahminini 2025 için
%2,1’den %2,3’e yükseltti. Büyüme tahminini ise %1,1’den %0,9’a
güncelledi. ECB, belirsizliğin arttığı mevcut koşullarda, uygun para
politikası duruşunun belirlenmesinde verilere bağlı ve toplantıdan
toplantıya bir yaklaşım izleyeceğini belirtmeye devam etti.
Ekonomik büyümeye yönelik risklerin (küresel ticaret, jeopolitik)
aşağı yönlü olmaya devam ettiği belirtildi. ECB’nin bu ayki
toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını 25bps indirmesi bekleniyor.
Yıl genelinde ise toplam 3 faiz indirimi yapacağı fiyatlanıyor.

ECB Mevduat Faizi (%)Perşembe: ECB FAİZ KARARI (NİSAN)
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14 Nisan Pazartesi 10:00 Türkiye Cari Denge (şubat, milyar $) -3,80 -4,1

Çin İhracat (dolar bazında, mart, yıllık % değişim) -3,0 4,4

07:30 Japonya Sanayi Üretimi (şubat, aylık % değişim, final) 2,5 -

18:00 ABD NY Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentileri (mart, %) 3,13 -

15 Nisan Salı 10:00 Türkiye Ücretli Çalışan İstatistikleri (şubat) - -

10:00 Hizmet Üretim Endeksi (şubat, yıllık % değişim) 6,0 -

10:00 İnşaat Üretim Endeksi (şubat, yıllık %değişim) 15,5 -

11:00 Bütçe Dengesi (mart, milyar TL) -310,1 -

09:00 İngiltere İşsizlik Oranı (şubat, %) 4,4 4,1

12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (nisan) 51,6 10,1

12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (m.a., şubat, aylık % değişim) 0,8 0,0

13:30 Hindistan Toptan Fiyat (mart, yıllık % değişim) 2,38 2,50

Tüketici Enflasyonu (mart, yıllık % değişim) 3,61 3,50

15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (mart, yıllık % değişim) 2,0 -

16 Nisan Çarşamba 10:00 Türkiye Konut Satışları (mart, yıllık % değişim) 20,1 -

05:00 Çin GSYH (1Ç25, yıllık % değişim) 5,4 5,2

05:00 Sanayi Üretimi (mart, yıllık % değişim) 5,9 -

05:00 Perakende Satışlar (mart, yıllık % değişim) 4,0 -

09:00 İngiltere Tüketici Enflasyonu (mart, yıllık % değişim) 2,8 2,7

12:00 Euro Bölgesi Tüketici Enflasyonu (mart, yıllık % değişim, final) 2,2 2,2

15:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (11 Nisan haftası, % değişim) 20,0 -

15:30 Perakende Satışlar (mart, aylık % değişim) 0,2 1,4

16:15 Sanayi Üretimi (mart, aylık % değişim) 0,7 -0,3

16:15 Kapasite Kullanım Oranı (mart, %) 78,2 77,9

17:00 NAHB Konut Piyasası Endeksi (nisan) 39 37

16:45 Kanada Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 2,75 2,75

19:00 Rusya Üretici Fiyat Enflasyonu (mart, yıllık % değişim) 9,8 -

17 Nisan Perşembe 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (mart, yıllık % değişim) 31,3 -

10:00 Özel Sektörün Yurt Dış. Sağladığı Kredi Borcu (şubat, milyar $) 177,0 -

10:00 Dış Ticaret Endeksleri (şubat) - -

14:00 TCMB Faiz Kararı (%) 42,50 42,50

09:00 Almanya Üretici Fiyat Enflasyonu (mart, yıllık % değişim) 0,7 0,4

15:15 Euro Bölgesi ECB Faiz Kararı (mevduat faizi, %) 2,50 2,25

15:30 ABD Konut Başlangıçları (mart, aylık % değişim) 11,2 -6,1

15:30 İnşaat İzinleri (mart, aylık % değişim) -1,0 -0,6

15:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (12 Nisan haftası, bin kişi) 223 -

G. Kore Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 2,75 2,75

18 Nisan Cuma 10:00 Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç Stoku (şubat, milyar $) 174,6 -

02:30 Japonya Tüketici Enflasyonu (taze gıda hariç, mart, yıllık % değişim) 3,0 3,2



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

Faiz Oranları

(%) 10/04 03/04 Haftalık (bps) 2024 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 42,50 42,50 0 -500
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 7,88 7,47 41 47
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 363 324 39 100
ABD
     Fed Politika Faizi (üst band) 4,50 4,50 0 0
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,86 3,68 18 -38
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,42 4,03 40 -14
     USD LIBOR - 3 Aylık 4,85 4,85 0 0
Euro Bölgesi

     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 -50
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 1,78 1,95 -16 -30
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,58 2,65 -7 21
Japonya
     BoJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,66 0,76 -10 6
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 1,34 1,36 -1 26

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hisse Senedi Piyasaları

10/04 03/04 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 9.339 9.484 -1,5 -5,0 4.803
     BIST-30 10.162 10.332 -1,6 -5,5 5.237
     Mali 10.836 11.074 -2,1 -7,8 5.099
     Sınai 12.404 12.620 -1,7 -5,0 7.216
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 5.268 5.397 -2,4 -10,4 4.415
     Nasdaq 100 16.387 16.551 -1,0 -15,1 13.957

     FTSE 7.913 8.475 -6,6 -3,2 7.365
     DAX 20.563 21.717 -5,3 3,3 15.642
     Bovespa 126.355 131.141 -3,6 5,0 114.920
     Nikkei 225 34.609 34.736 -0,4 -13,2 30.462
     Şangay 3.224 3.342 -3,5 -3,8 3.245



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

6Ekonomik Araştırmalar

Hazine Nisan Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

7.04.2025 9.04.2025 10.02.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 672 Gün İhale / Yeniden İhraç 

8.04.2025 9.04.2025 8.04.2026 
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

1 Yıl / 364 Gün İhale / İlk İhraç 

8.04.2025 9.04.2025 7.04.2027 
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira 
ödemeli

2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

8.04.2025 9.04.2025 12.09.2029 
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1617 Gün İhale / Yeniden İhraç 

14.04.2025 16.04.2025 23.07.2025 Hazine Bonosu 3 Ay / 98 Gün İhale / Yeniden İhraç 

14.04.2025 16.04.2025 27.09.2034 
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

9 Yıl / 3451 Gün İhale / Yeniden İhraç 

15.04.2025 16.04.2025 15.04.2026 
ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

1 Yıl / 364 Gün Doğrudan Satış

15.04.2025 16.04.2025 15.04.2026 
ABD Doları Cinsi Kira Sertifikası 6 
ayda bir kira ödemeli

1 Yıl / 364 Gün Doğrudan Satış

15.04.2025 16.04.2025 11.04.2029 
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1456 Gün İhale / İlk İhraç 

Hazine Nisan Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

2.04.2025 16.067 1.338 17.405

9.04.2025 59.229 23.801 83.030

16.04.2025 124.611 28.218 152.829

23.04.2025 36.559 3.486 40.045

TOPLAM 236.466 56.843 293.310



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

10/04 03/04 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 37,9187 37,9549 -0,1 7,3 19,5
     €/TL 42,5337 41,9957 1,3 16,1 21,2
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,1201 1,1052 1,3 8,2 1,0
     $/¥ 144,45 146,06 -1,1 -8,11 130,4
     £/$ 1,297 1,31 -1,0 3,6 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler
     Brezilya Reali 5,8856 5,6300 4,5 -4,7 5,3
     Hindistan Rupisi 86,698 85,4413 1,5 1,3 79,3
     Endonezya Rupiahı 16.800 16.560 1,4 4,3 15060,1
     Güney Afrika Randı 19,414 18,726 3,7 3,0 17,0

10/04 03/04 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 60,07 66,95 -10,3 -16,2 72,47
Brent Petrol ($/varil) 63,3 70,1 -9,7 -15,2 76,38
Altın ($/ons) 3.176 3.115 2,0 21,0 2.013
Gümüş ($/ons) 31,22 31,86 -2,0 8,0 24,67
Bakır ($/libre) 433,7 482,9 -10,2 7,7 393,6
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
27 Aralık 

2024

7 Mart      

2025

28 Mart  

2025

4 Nisan     

2025
Haftalık (%) Aylık (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 18.999 19.997 21.124 20.978 -0,7 4,9 10,4

     TL 12.418 12.674 13.169 12.833 -2,6 1,3 3,3

     YP (milyar $) 189 202 211 216 2,3 6,7 14,5

Toplam Kredi 15.901 17.061 17.565 17.716 0,9 3,8 11,4

     Tüketici Kredileri 2.012 2.122 2.164 2.186 1,0 3,0 8,7

         Konut 511 538 548 550 0,3 2,1 7,5

         Taşıt 75,6 67,4 66,3 65,4 -1,4 -3,0 -13,5

         İhtiyaç & Diğer 1.425 1.517 1.550 1.571 1,4 3,6 10,3

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 1.795 1.895 1.948 1.972 1,2 4,1 9,9

Yurt dışı Bankalara Borçlar (mr $)* 98,4 106,6 106,4 106,8 0,4 0,1 8,6

* Yurt dışı bankalar mevduatı dahil

Kripto Piyasaları

10/04 03/04 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Bitcoin 79.879 82.316 -3,0 -14,8 40.874

Ethereum 1.530 1.798 -14,9 -54,3 2.110

Tether 0,999 1,000 0,0 0,2 1,00

XRP 1,99 2,06 -3,4 -5,2 0,70

Binance Coin 578 592 -2,5 -17,7 340,1

Solana 113 116 -3,0 -41,5 130,79
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4Ç24

     Türkiye 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 5,5 5,1 3,0

          GSYİH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.761 4.318 5.049 7.256 15.012 26.546 43.411

          GSYİH (milyar $) 867 869 859 798 760 717 808 906 1130 1322

     ABD 2,7 1,7 2,5 3,0 2,5 -2,2 5,8 1,9 2,5 2,4

     Euro Bölgesi 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,1 5,9 3,4 0,4 1,2

     Japonya 1,6 0,8 1,7 0,7 -0,4 -4,2 2,7 1,0 1,9 1,1

     Çin 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,4 3,0 5,2 5,4

     Brezilya -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 5,0 3,0 2,9 3,6

     Hindistan 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,9 -5,8 9,7 7,0 6,2

TÜFE (yıllık % değişim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Mar.25

     Türkiye 8,53 11,9 20,3 11,8 14,6 36,1 64,3 64,8 44,4 38,1

     ABD 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5 3,4 2,9 2,4

     Euro Bölgesi 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2 2,9 2,4 2,2

     Japonya 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0 2,6 3,6 3,7*

     Çin 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8 -0,3 0,1 -0,1

     Brezilya 6,3 3,0 3,8 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 5,1*

     Hindistan 
1 3,4 5,2 2,1 7,4 4,6 5,7 5,7 5,7 5,2 3,6*

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4Ç24

    Türkiye -2,5 -2,6 -4,1 -1,8 2,0 -4,3 -0,8 -5,1 -3,5 -0,8

    ABD -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,1 -2,8 -3,5 -3,8 -3,0 -3,8

    Euro Bölgesi 2,7 3,0 3,1 2,8 2,4 1,8 2,8 -0,6 1,7 2,8

    Japonya 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 3,0 3,9 2,0 3,6 4,8

    Çin 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 2,0 2,5 1,8 2,3

    Brezilya -3,0 -1,7 -1,2 -2,8 -3,6 -1,9 -2,8 -2,5 -1,4 -2,9

    Hindistan -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,4 -0,9 -0,9

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Mar.25

     İthalat (12 aylık birikimli) 202,2        238,7        231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 347,9

     İhracat (12 aylık birikimli) 149,2        164,5        177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 255,6 261,8 263,4

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -22,2 -35,1 -14,6 15,0 -31,0 -6,2 -46,3 -39,9 -10,0 -11,5** 

    MB Brüt Rezervleri 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8 141,1 155,1 154,3***

* Şubat  ** Ocak  *** 04/04/2025 itibarıyla  

 1 Hindistan enflasyon verisi için 2008-2011 arası TEFE verisi, sonraki dönem için TÜFE kullanılmaktadır.



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak
kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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