'Y Gilinlik Biilten 4 Nisan 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
38,0001 ¢ 42,1580 m 1,1084 m 9.484 3787,7 w

Kiiresel piyasalarda tarifeler kaynakli yiiksek oynaklik gézleniyor
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi martta aylik 2,7 puan azaldi; 50,8

2,5 4 2,2
® ABD’de bugiin tarim disi istihdam verisi takip edilecek 20 4 1,9
® VYurticinde TUFE martta aylik %2,46 ile beklentilerin altinda artti 15 |
1,0 -
Kiiresel hisse senedi piyasalarinda, ABD’de Baskani Trump’in tarife agiklamalarinin 05
ardindan sert satislar gériildi. Biiyiime endiseleriyle gelismis merkez bankalarinin faiz 0,0
indirim beklentileri de artiyor. Bu yil iginde Fed’in 4 (x25bp), ECB ve BoE’nin de 2’den 0,5 0.0
(x25bp) fazla faiz indirimi yapabilecedi fiyatlaniyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq 1,0 -
borsalarinda giinliik azahslar sirasiyla %4,8 ve %6,0 oldu; son bes yilin en yiiksek gtinlik iz 3
diisiisii. Vadeli piyasalarda bu sabah da saticili seyir devam ediyor. VIX endeksi 8,5 puan I Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

artarken 30,0 ile 5 Agustos’tan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Avrupa’da Eurostoxx-
600 endeksi %2,6, otomobil ve teknoloji endeksleri ise sirasiyla %3,9 ve %4,8 disis
kaydetti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah da saticili seyir devam ediyor.
Japonya’nin Nikkei-225 endeksinde son iki giinde toplam azalis yaklasik %6 oldu. Fitch

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Reel Efektif D6viz Kuru

Ratings, Cin'in kredi notunu A+ seviyesinden A seviyesine disirdi, goérinimini (mart) 74,96 o
"duragan" olarak agikladi. ABD tahvil getirileri de sert diistii: 2 yillik tahvilin getirisi diin )
18bps azalisla %3,68%e (ekimden bu yana en disik seviye), 10 yillik getiri ise 10bps ABD Tarim digi Istihdam Degisimi 151 140

azalisla %4,03’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 27bps’ten 35bps’e geldi. (mart, bin kisi)
Getirilerde diisiis bu sabah itibariyla devam ediyor. Dolar endeksi diin giinii %1,7 azalisla
102,1’den kapatti. Bu sabah 101,6 seviyesinden islem gériiyor. Euro dolar paritesi 1,108
ile ekimden bu yana en yiiksek seviyesinde. OPEC+ llkeleri, mayis ayinda (¢ aylik artisa
esdeger sekilde giinliik 411 bin varillik iretim artisina gideceklerini agikladi. Brent petrol .
aktif vadeli kontrati, OPEC’in ham petrol iretim artisini hizlandirmasi ve tarife kaynakli
endiselerle giinii %6,4 azalisla 70,15/bbl seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise 69,45/bbl (%) 03/04 02/04 2024
seviyesinde. Altinin ons fiyati diin giinii %0,6 azalisla 3115 S’dan sonlandirdi.

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

TLREF 45,99 45,99 48,80

® ABD’de ISM hizmet endeksi zayiflamakla birlikte genisleme bélgesinde kalmaya TR 10 yillik 32,58 32,99 29,04
devam etti; martta aylhk 2,7 puan azalisla 50,8’e geriledi (beklenti: 52,9). Alt ABD 10 yillik 4,03 4,13 4,57
endekslerden is aktivitesi endeksi aylik 1,5 puan artigla 55,9 seviyesinde gerceklesti. Almanya 10 yillik 2,65 2,72 2,36

Yeni siparisler endeksi ise 50,4 ile subat ayi seviyesinin 1,8 puan altinda kaldi.
istihdam Endeksi son alti ayda ilk kez daralma bélgesine geriledi (53,9>46,2). o Déviz Kurlari ve Kripto
Tedarikgi teslimat stiresi endeksi teslimatlarin yavaslamaya devam ettigine isaret etti

(53,4->50,6). Fiyat endeksi art arda dordinci kez 60 seviyesinin Uzerinde 03/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gergeklesti; aylik 1,7 puan disusle 60,9 oldu. $/TL 37,9549 0,0 0,0 7,4
o €/TL 41,9957 1,9 2,2 14,6

® ABD’de haftalik issizlik maagi basvurulari 29 Mart’'ta sona eren haftada haftalik /s 11052 13 23 57
bazda 6 bin kisi azalisla 219 bin seviyesinde gergeklesti (beklenti: 225 bin). Dort ’ ’ ’ !
haftalik hareketli ortalama 1250 kisi azalisla 223 bine geriledi. Devam eden $/Yen 146,06 -2.2 -33 71
basvurular 22 Mart’ta sona eren haftada 56 bin kisi artisla 1,9 milyona yiikseldi; GBP/$ 1,3100 0,7 1,2 4,7
Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviye. Sigortali issizlik orani %1,2’den %1,3’e
yikseldi. Bitcoin 82.316 -39 5,7 12,2

® ABD’de mal ve hizmet dis agigi subatta 8 milyar $ azalarak 122,7 milyar $’a geriledi. [ 3 Hisse Senedi Endeksleri
Subat ayinda mal ihracati 8,3 milyar $ artarken, hizmet ihracati 400 milyon $ azaldi.

Mal ithalati 500 milyon $ azalirken, hizmet ithalati 500 milyon $ artti. 03/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.484 -0,4 -1,3 -3,5
® Euro Bolgesi'nde (EB) bilesik PMI mart ayinda éncii verinin hafif tzerinde 50,9 S&P 500 5.397 4,8 5,2 -8,2

seviyesinde gergeklesti (6nci veri: 50,4). Hizmet sektori PMI martta aylik 0,4 puan

L o . . FTSE-100 8.475 -1,6 -2,2 3,7

artisla 51,0 seviyesinde gergeklesti (6nct veri: 50,4). Yeni siparigslerde ihmli azahs DAX 91717 30 42 91
gorulurken, istihdamda artis devam etti. . > g 4
SMi 12.279 -2,5 -4,6 5,8

® EB’de iretici fiyatlari subatta aylik %0,2 artarken (beklenti: %0,3, ocak: %0,7), yillik Nikkei 225 34.736 -2,8 -8,1 -12,9
bazda artis ise %1,7'den %3,0’e yikseldi. Aylik bazda artista ara mali fiyatlari éne MSCI EM 1.103 -08 25 25

cikti (%0,4 artis). Ayhk artiglar yatinm mallarinda %0,2, dayaniksiz tiiketim mallari ve

enerjide ise sirasiyla %0,1 ve %0,2 oldu. Dayanikli tiiketim mallarinda %0,1 azalis $angay 3.342 0,2 -0,9 -0,3

gorulda. Bovespa 131.141 0,0 -1,5 9,0

® VYurt iginde tiiketici enflasyonu aylik %2,46 ile tahminimizin (%2,7) ve ortalama @ JAgUERIVELHET
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon, yaklasik 1 puan

diiserek %38,1 oldu. ilk geyrekte birikimli fiyat artisi %10,1 olurken, yillik enflasyon 03/04  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

baz etkisiyle 6,3 puan geriledi. Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarinda diisiis Brent ($/varil) 70,1 -6,4 -53 -6,0
daha gli¢lii oldu ve seviye olarak manset enflasyonun altina indi. B endeksi yillik Altin ($/ons) 3.115 -0,6 1,9 18,7
enflasyonu 2,5 puan gerileyerek %37,0, C endeksi yillik enflasyonu ise 2,8 puan Gram Altin (TL) ~ 3.803,9 05 19 276

dislsle %37,4 olarak gergeklesti. Her iki yillik enflasyon da Aralik 2021’den beri en .
dusuk seviyede. (Makro: Enflasyon egilimi yavaslarken, yonetilen fiyat ve ddviz kuru Balar ($/libre) 4829 42 53 199
kaynakli_etkiler sirada bekliyor) ~ Yurt iginde bugiin reel efektif doviz kuru Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
yayinlanacak. Ayrica Ticaret Bakanhg mart aymna iliskin gegici dig ticaret

istatistiklerini agiklayacak. A K B A N K
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 3 Nisan 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin beklentinin altinda gelen enflasyon verisi banka hisselerinde _JJ Endeks Deg (%) e Hafta Ay il

seans igi kisa slreli alim getirdi, ancak egilimin nisan ve mayis

aylarinda bir miktar bozulacagi beklentileri ve yurt disi kaynakl BIST-100 04 1.3 18 35
riskler banka hisselerinde %1’i asan ve BIST-100'de %0,4 kayba BIST-30 0.6 -18 -2.3 -3.9
neden oldu. Oniimiizdeki giinlerde bu ay sonunda agiklanmaya Banka Endeksi -1.1 -2.5 0.7 -135
baglanacak banka 1. ¢eyrek karlari igin analist tahminleri 6ne Sinai Endeks -0.1 -0.1 -1.1 -3.3
cikacak. BIST’in haftanin son is glininld yurt disi piyasalardaki Hizrmetler Endeksi -0.3 0.7 1.7 1.6

belirsizlik kaynakli olarak satis baskisi altinda gegirmesini

bekliyoruz. [ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,679,730

® Teknik Yorum: BIST100 din ginin genelinde zayif seyretti. Bankalar Piy. Deg. 1,724,784

Kapanig 9523 seviyesinde gergeklesti. BIST'te sinirli kalan tepki Holdingler Piy. Deg. 1,492,808

hareketi sonrasinda zayif seyir devam ediyor. 9738-9895 Sanayi Piy. Deg. 3,804,573

bandini yakin direng olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 126,669
Asilmasi ancak 10197 seviyesine yonelik yeni hareketi BIST100 Ort. Halka Aciklik 319

destekleyici olabilecektir. Endekste 9473-9415 destek bolgesi

uzerindeki kapanig simdilik sinirl iyimserlik saglamaya devam B0 IR RT{IetS et~ T s M o 1=y R k) I e s (LD
ediyor. Uzerindeki harekete bagli olarak yiikselis yonli

denemelerin devami beklenebilir. Bu bélge altina yasanacak Isiklar Enerji Ve Yap 9.99 204.4
sarkma ise 9221-8870 destek bolgesini tekrar glindeme Celebi 6.60 382.5
getirebilecektir.  BIST100 i¢in 9473/415-9221-9044-8870 Grainturk Holding 6.43 155.8
destek, 9738-9895-9953-10167/197-10323 direng. Ford Otosan 5.09 1596.6

is Yatinm 5.09 538.5

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

[ W En Diisiik Getiri  Degigim (%) Hacim (mn TL)
Tekfen Holding -7.11 2800.9
Kardermir (D) -3.67 1226.3
Altinay Savunma Tek -3.53 354.3
Halk Bankas! -3.34 1188.6
Mia Teknolaji -3.32 782.0

) En Yiiksek Hacim Degigim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -0.33 5628.0
Aselsan -0.85 5369.7
Akbank -0.57 4428.9
Yapi Ve Kredi Bankas -0.83 4106.6
is Bankasi (C) -1.46 3657.2

" WVIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfoy Ses:lmlen F_XU0300425 10597.0 -1.2 253,518
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_XU0300625 11254.0 -1.0 4,204
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, E USDTRYDA2S 3808 0.1 111.672
Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi F_EURTRY0425 1328 20 3,165

Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300425 550,818 2,585
F_USDTRY0425 805,476 -17,121
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o I
Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektorii: Hafif arag satiglari yillik %6 artti. Mart ayinda yurt ici hafif arag pazari (otomobil + hafif ticari arag)
yillik %6 artarak 117 bin adet olarak gergeklesti. (10 yillik ortalamasi: 79 bin adet). Mart ayinda binek arag satiglari yillk
%5, hafif ticari arag satislari %10 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %35 artarak 16 bin adet oldu.
(Skoda hari¢ %35 artarak 12 bin adet oldu). Dogus Otomotiv’in pazar payi aylik 118 baz puan artarak %13,6 olarak
gerceklesti. ilk 3 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2025 yili i¢in 136 bin adet Skoda
harig hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 4G24 sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari arag dahil satis beklentisi 115 bin
adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %0,5 artarak 8,4 bin seviyesinde gergeklesti. Ford’un pazar payi
aylik 81 baz puan daralarak %8,1 oldu. ilk 3 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2025 yili
icin 106 bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 4C24 sunumunda sirketin 2025 yurt i¢i satis hacmi 6ngoériisi 90-100
bin adet (agir ticari arag satislari dahil) seviyesindedir. Tofas hafif ara¢ satiglari yillik %38 daralarak 9 bin adet oldu.
Tofag’in pazar payl aylhk %8,1 seviyesinde yatay kaldi. ilk 3 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini
varsayarsak, 2025 yili icin 116 bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 4G24 sunumunda sirketin 2025 yurt igi satis
hacmi 6ngoriisii 110-130 bin adet seviyesindedir.
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Son
Temettii Briit Kapanig Beklenen
Sirket Kodu (TL) Verim (%) (TL) Tarih
Bms Birlesik Metal Sanayi BMSTL - - 45.32 -
Vakif G.M.Y.O. VKGYO - - 2.06
Goltas Cimento GOLTS 5.0000 1.2% 412.00
Ekos Teknoloji Ve Elektrik EKOS - - 19.38 -
Isik Plastik ISKPL 0.0118 0.1% 22.92 30.06.2025
PAY GERi ALIM BILDiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Ozsermaye
Fiyat Tutar ye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Grainturk Holding GRTHO 5,000 372.50 1.9 0.06%
Unlu Yatirim Holding UNLU 25,000 13.17 0.3 1.75%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 216,533 5.08 11 0.30%
Yayla Agro Gida YYLGD 8,446 9.26 0.1 0.96%
Dogan Holding DOHOL 602,000 16.02 9.6 1.61%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 258,960 31.01 8.0 0.44%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 100,000 20.59 2.1 2.00%
Enerya Enerji ENERY 4,842,619 3.44 16.6 1.38%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 20,193 38.40 0.8 0.15%
Lokman Hekim LKMNH 51,000 18.76 1.0 1.21%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 450,000 10.75 4.8 0.15%
Tera Yatirim Menkul Degerler TERA 100,002 51.36 5.1 0.190%
Toplam 51.4
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiIMLERI
Toplam
Satislarin
Ozsermaye
Fiyat Tutar ye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Formet Metal Ve Cam FORMT 4,554,423 6.05 27.6 0.00%
Toplam 27.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiIMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Marti G.M.Y.O. MRGYO 1’033’339’2 120.0% 1,242,527,040

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yiunctler - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

