'Y Gilinlik Biilten 3 Nisan 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD m BIST-100 Gram Altin w

37,9540 41,6479 1,0948 9.523 3819,6

Yurt igcinde enflasyon verileri takip edilecek P Haftalik Getiriler (% )

® TUFE mart enflasyonu tahminimiz; aylik %2,7, yillik %38,4 olacagi ydniinde 4,0 - 3,7

® ABD Baskani Trump yeni karsilikh vergi tarifelerini agikladi 3,0 |

® ABD’de ADP 0zel sektor istihdami martta aylik 155 bin kisi artti

2,0 |

ABD Baskani Trump diin karsilikli vergi tarifelerini agikladi. Buna gére; ABD'nin diger 1,0 - 08

tilkelere uygulayacadi karsilikli minimum temel tarife orani %10 olacak. Bunun haricinde 0,0
ABD‘ye yiiksek tarife uygulayan lilkelere bu tarifelerin yarisi biyiikliginde tarife 1o 0,1

uygulanmasina karar verildi. Bu kapsamda (in’e %34, Avrupa Birligi’ne %20, a 13
Japonya’ya %24 vergi uygulanacak. Cin’e béylece uygulanan giimriik vergisi %54’iin 2,0 -

iizerine ¢ikmis olacak. Tiim iilkelere getirilen %10 oranindaki temel giimriik vergisi 5 Dolar/TL Euro/TL Gram Aftin BIST-100
Nisan, bazi lilkelere ézel olarak belirlenen daha yiiksek oranli tarifeler 9 Nisan'da N

Onceki Beklenti

yiriirliige girecek. Kanada ve Meksika ise karsilikli tarife listesinin disinda yer aldi. L Veriler (Bugiin)

Ayrica ithal otomobillere %25 giimriik vergisi uygulamasinin gece yarisindan itibaren . . ..
4 409 grst avg gece v Turkiye Tlketici Enflasyonu (mart,

yiriirliige girecegi belirtildi. Tiirkiye’ye tim iilkeler icin gecerli olacak %10 vergi o .. 39,05 38,4
uygulanacak. Trump, tarifelerde istisna talep eden (lkelerin kendi tarifelerini y'”'k A)deglslm)
distrmeleri veya sifirlamalari gerektigini belirtti. ABD ISM Hizmet Sektori Endeksi 535

(mart) !

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalari diin giini sirasiyla %0,7 ve %0,9 artisla
tamamladi. Vadeli piyasalarda ise bu sabah saticili seyir gériiliiyor. VIX endeksi 0,3 o
puan azalisla 21,5 seviyesinde. Avrupa borsalari, tarifeler dncesinde giinii diisiisle Yatirimci Takvimi igin tiklayin
tamamladi. Eurostoxx-600 endeksi %0,5, bankacilik ve teknoloji endeksleri ise sirasiyla "W Devlet Tahvili

Getirileri
%0,3 ve %0,4 diisiis kaydetti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah saticili bir seyir

goriiliiyor. ABD tahvil getirilerinde diisiis devam etti; 2 yillik tahvilin getirisi diin 2bps (%) 02/04 01/04 2024
azalisla %3,86, 10 yillik getiri ise 4bps azalsla %4,13 oldu. 10 yillik ve 2 yillik tahvil TLREF 45,99 45,99 48,30
getirisi farki 29bps’ten 27bps’e geldi. Tarifelerin agiklanmasi sonrasi tahvil piyasasinin

ilk tepkisi getirilerde yukari yénlii olsa da, sonrasindaki fiyatlamalarda enflasyondan TR 10 yillk 32,99 33,58 29,04
ziyade kisa vadede biiyiimeyi yavaslatici etkiler baskin geldi ve getiriler agiklama ABD 10 yillik 4,13 4,17 4,57
éncesine gére geriledi. Getirilerde diisiis bu sabah itibariyla devam ediyor. Dolar Almanya 10 yilik 2,72 2,69 2,36

endeksi bu sabah 102,8 ile ekimden bu yana en diisiik seviyeden islem gériiyor. Euro
dolar paritesi 1,095’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Trump'in "3 Doviz Kurlari ve Kripto
agiklamalarinin ardindan kiiresel ticaret savasinin ham petrole olan talebi azaltabilecegi

endiseleri geriledi; bu sabah %2,4 azalisla 73,15/bbl seviyelerinde. Altin fiyati 3168 02/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/ons ile yeni rekor seviyeleri gérdii; 31305/ons seviyesinde islem gériiyor. $/TL 37,9465 0,0 -0,1 73
€/TL 41,2256 0,5 0,8 12,5
® ABD’de ADP o6zel sektor istihdam artisi mart ayinda 155 bin kisi ile beklentilerin €/$ 1,0853 0,6 0,9 48
(120 bin) ve subat ayinin (84 bin) lizerinde gergeklesti. imalat sektoriinde istihdam $/Yen 149,28 0,2 0,9 5,0
artisi iki aydir ortalamanin Uzerindeyken, insaat sektoriinde alimlar yavasladi. GBP/S 1,3007 0,7 0,9 3,9
Dogal kaynaklar ve madencilik ile ticaret, ulastirma ve kamu hizmetlerinde
istihdam azaldi. Piyasalarda Cuma giinii tarim digi istihdam verisi takip edilecek.
Bitcoin 85.654 0,5 -1,9 -8,6

® ABD'de dayanikli mal siparigleri subat ayinda nihai veriye goére aylik %1,0 artti . . .
(6ncu veri: %0,9). Ulastirma harig tutuldugunda ise aylk artis siparislerde %0,7 | _Jg Hisse Senedi Endeksleri
oldu. Savunma ve ugaklar harig cekirdek sermaye mallari siparisleri %0,2 diserken, 02/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
cekirdek sermaye mallari sevkiyati %0,8 artti. Fabrika siparisleri de subatta aylik

| ! AT, rabr 1Pd { i BIST-100 9.523 -1,4 -1,3 31
%0,6 artti. Ulastirma harig tutuldugunda siparisler 6nceki iki aydaki %0,3'lik artigin
ardindan %0,4 artis kaydetti. S&P 500 >.671 07 -07 36
FTSE-100 8.608 -0,3 -0,9 53
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurularinda son ii¢ haftadir iist iiste diisiis DAX 22.391 -0,7 -2,0 12,5
gordliiyor. 28 Mart'ta sona eren haftada basvurular %1,6 geriledi (6nceki hafta: SMmI 12.588 -0,8 -2,8 8,5
%2,0 dusls). 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz orani sinirli diistisle %6,70’e Nikkei 225 35.726 0,3 6,1 -10,4
geriledi. Cin’de Caixin hizmet PMI vyiikselisini siirdiirdii; mart ayinda 0,5 puan
artisla 51,9 seviyesinde gergeklesti. Yurt disinda bugiin ABD’de ISM hizmet sektori WBEIEL L1 il AL &
endeksi, haftalik issizlik maagi bagvurulari, Euro Bélgesi (EB) ve ingiltere’de nihai $angay 3.350 01 -0,6 0,0
hizmet PMI, EB’de Uretici fiyat enflasyonu verileri agiklanacak. Bovespa 131.190 0,0 -1,0 9,1

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi @ [dnRWERANEUELL
(PMI), anekdotal bilgiye gére martta zayif talep kosullari kaynakl zayifladi. Endeks
aylik 1,0 puanlk azalisla ekim ayindan bu yana en dusik seviyeye (47,3) geriledi.

02/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

(Makro: imalat sanayi mart ayinda talep kosullari kaynakli zayifladi). Brent ($/varil) 75,0 0,6 16 0,4
Altin ($/ons) 3.134 0,7 3,8 19,4
® Bloomberg HT Tiiketici Giliven Endeksi martta aylik %4,40 azalarak 73,70 Gram Altin (TL)  3.821,1 0,6 37 28,2

seviyesinde gergeklesti. Yurt icinde bugiin mart ayi enflasyon verileri agiklanacak.
Subatta aylik tlketici enflasyonu %2,27 olurken, yillik enflasyon %39,1 ile Haziran . i o
2023’ten bu yana en diisiik seviyede gerceklesmisti. TUFE’nin martta aylk %2,7 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

artacagini, yillik enflasyonun ise %38,4 seviyesinde gergeklesecegini tahmin
ediyoruz. Piyasa beklentisi bir miktar daha yuiksek. AKBA N K

Bakir ($/libre) 504,1 0,1 -3,4 25,2
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin ozellikle perakende ticaret ve havacilik hisselerindeki
satiglar nedeniyle giini ekside tamamladi. Buna karsilik altin BIST-100 a4
madenciligi ve GYO hisseleri olumlu ayristi. Piyasada bugiin mart

. . ) S . S BIST-30 -1,7
ayl enflasyon verisi takip edilecek. Verinin, piyasa beklentisinin .
altinda kalmasi ozellikle banka hisselerinde sinirli bir alima yol Barnka Endeksi 0.4
acabilir. ABD’nin giimriik tarife oranlari kiiresel piyasalarda ~ >iNai Endeks -1.0
endigeleri artiracaktir. Bununla birlikte Turkiye igin belirlenen Hizmetler Endeksi -14

oranin en dislik tarifeden olmasi ve rakip gelismekte olan Ulkelerin

bir balimiiniin belirgin altinda kalmasi orta/uzun vadede yatinmc ‘@ LEVEEREAE

risk istahi agisindan olumlu ayrisma saglayabilir. BIST’de kiiresel

borsalara paralel olarak ticaret savaslari endiseleri kaynakli satis ~ BIST100 Piy. Deg. {mn TL)

egilimi 6ne cikabilir. Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giiniin genelinde zayif seyretti. BIST islem Hacmi {mn TL)
Kapanis 9523 seviyesinde gergeklesti. BIST’te sinirli kalan tepki BIST100 Ort. Halka Aciklik
hareketi sonrasinda zayif seyir devam ediyor. 9738-9895

bandini yakin direng olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. @ RIS Rl (e 10l k)

Asilmasi ancak 10197 seviyesine yonelik yeni hareketi

destekleyici olabilecektir. Endekste 9473-9415 destek bolgesi Katlimevim Tasarrt 9,98
Uzerindeki kapanis simdilik sinirli iyimserlik saglamaya devam Grainturk Holding 5,98
ediyor. Uzerindeki harekete bagh olarak yikselis yonli Borusan Yat. Paz. 5,13
denemelerin devami beklenebilir. Bu bdlge altina yasanacak Sekerbank 1,88

sarkma ise 9221-8870 destek bolgesini tekrar glindeme

Margun Enerji 4,71
getirebilecektir.  BIST100 igin 9473/415-9221-9044-8870

3 Nisan 2025

" WEndeks Deg (%) Giin Haft

-1,3
-1,6
-2,2
0,2
-0.5

Hacim (mn TL)

A

1,4
1,7
04 -12,9
-1,0
1,4

8.696.084
1.751.625
1.486.963
3.802.450
125.394
31%

794,3
156,6
195,7
368,1
166,3

destek, 9738-9895-9953-10167/197-10323 direng. En Diigiik Getiri Degisim (%)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tekfen Holding -10,00
Cimsa -6,97

is Yatirim 5,27

Enka insaat 4,63

Pegasus Hava Tasim -4,44

[ J En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank 1,15
Yap! Ve Kredi Banka 0,50
Tirk Hava Yollar -1,93
Is Bankasi (C) 0,33
Tekfen Holding -10,00

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

3707,2
1322,0
581,2

1579,6

2691,5

6320,1
5556,3
5305,8
3964,9
3707,2

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portféy Secimleri F_XU0300425 10725,0
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_XU0300625 113710
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, F USDTRY0425 39,01
Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi F_EURTRY0425 42,44

Detaylar igin tiklayin

-1,5
1,4
-0,8
0,5

F_XU0300425 548.233
F USDTRY0425 822.597

231.149
2.619
181.096
1.407

| Acik Pozisyon Adet Deg.

4.264
20.516
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o I
Sirket Haberleri

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 93 TL) Antalya'daki 2.679,42 m? arsanin 55,37 m?'lik hissesini 263,1 bin TL + KDV
ekspertiz degerine kiyasla 1,2 milyon TL + KDV'ye satti. islem buyiikligu sirketin varlik tabanina kiyasla kiiciik olsa da,
ekspertiz degerine gore %350 prim, yakin konumdaki 618 milyon TL'lik ekspertiz degerine sahip arsalar igin yukari yonli
potansiyele isaret edebilir. Hafif Olumlu.

® Dogan Holding (DOHOL, Oneri Yok) yeni bir hisse geri alim programi acikladi. Buna gére hisse geri alim programi igin
ayrilacak azami tutar 1 milyar TL, azami pay adedi ise 50 milyon adet olarak belirtildi. Dogan Holding’in daha 6nceki hisse
geri alim programlarindan su ana kadar aldigi 41,5 milyon adet (%1,59) hisse bulunuyor. Dogan Holding Net Aktif
Degeri'ne %55 iskonto ile islem gormektedir. (Hafif Olumlu)

® Dogan Holding’in (DOHOL, Oneri Yok) baglh ortakhigi Oncii Girisim, 15 milyon USD bedelle Daiichi’de %25’lik pay satin
aldi. Daiichi, Karel’in (KAREL, Oneri Yok) otomotiv eglence sistemleri alaninda faaliyet gdsteren %75 istiraki idi. Yapilan
anlasmaya gére Karel, Daiichi’nin %21’ini 12,6 milyon bedelle Oncii Girisim’e satarken, Oncii Girisim diger %4’liik payi da
baska bir ortaktan aldi. Hisse transferi diin tamamlandi. (NGtr)

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin subat ayi net kari bir 6nceki aya gore %50 artarak 70,9 milyar TL
oldu ve 6ngorimiizii %10 gecti. Buna gore sektodriin 2025 yili ilk iki ayinda net kari yillik %58 artigla 118,2 milyar TL ve 6z
kaynak getirisi %23,8 (2024 6z kaynak getirisi: %26,7) oldu. Beklentimizi gegen sonug katilim bankalarinin subat ayinda
onceki aya gore %242 artisla 14,5 milyar TL net kar elde etmesinden kaynaklandi (Ak Yatirnm tahmini: 5,0 milyar TL).
Ancak yabanci mevduat bankalarinin subat ayi net kari bir 6nceki aya gore %14 gerileme ile 17,9 milyar TL oldu ve 21,0
milyar TL net kar beklentimizin altinda kadi. Subat ayi net kari yerli 6zel mevduat bankalarinda aylk %86 artisla 12,1
milyar TL ve kamu mevduat bankalarinda %165 artisla 19,0 milyar TL ve kalkinma bankalarinda %15 disusle 7,3 milyar TL
oldu. Mevduat bankalari arasinda ilk iki ay sonunda 6z kaynak getirisi yerli 6zel mevduat bankalarinda %13,1 (2024:
%18,4), yabanci mevduat bankalarinda %30,9 (2024: %34,6) ve kamu mevduat bankalarinda %18,2 (2024: %22,1) oldu.
Banka karlarinin 6nceki aya gore artisi sektoér genelinde (i) kredi-mevduat getiri makasinin énceki aya gére 100 baz puan
Uzerinde artigi ve daha yliksek Hazine geliri saglanmasindan, (ii) faaliyet ile karsilik giderlerinin bir miktar hafiflemesinden
kaynaklandi. Katilim bankalarindaki belirgin olumlu ayrismayi ise gii¢li diger gelirler kalemi sagladi. Subat ayi sonuglari
olumlu olmakla birlikte son donemde fonlama maliyetlerindeki artisin mart ayi sonuglarina olasi olumsuz etkileri
nedeniyle gli¢li bir tepki beklemiyoruz.

AKYatirim




Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BILDIiRIMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Tureks Turizm TUREX - - 900,0% - - 25,50 255,00
Ford Otosan FROTO 17,1000 1,6% - - - 1.023,90 1.041,00
Segmen Kardesler SEGMN 0,6127 2,7% - - - 22,43 23,04
Tofas Otomobil Fab. TOASO 12,0000 6,7% - - - 166,90 178,90
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Gubre Fabrikalari GUBRF - - 260,50 -
Beyaz Filo Oto Kiralama BEYAZ 0,1103 0,5% 21,60 -
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 0,0693 0,9% 7,47 -
PAY GERIi ALIM BILDIRiIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Grainturk Holding GRTHO 5.000 350,00 1,8 0,06%
Metemtur Yatirim METUR 102.000 16,56 1,7 2,06%
Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50.000 20,52 1,0 0,02%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200.000 1,97 0,4 0,01%
Ozderici G.M.Y.O. 0zZGYO 389.698 4,78 1,9 2,64%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 550.000 20,67 11,4 0,01%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 80.000 16,25 1,3 2,00%
Enerya Enerji ENERY 500.000 3,31 1,7 1,32%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 535.000 23,59 12,6 0,88%
Dogan Holding DOHOL 235.000 16,19 3,8 1,59%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 15.148 37,43 0,6 0,13%
Lokman Hekim LKMNH 64.500 18,96 1,2 1,190%
Unlu Yatirim Holding UNLU 26.000 13,17 0,3 1,73%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 24.850 11,56 0,3 0,41%
Toplam 39,9

AKYatirim
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BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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