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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD w BIST-100 %> Gram Altin ¢

37,9464 41,0100 1,0790 9.659 3801,1

Yurt icinde iSO imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi verisi agiklanacak "W Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de bugiin mart ayi ADP istihdam verisi yayinlanacak 35 31

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi martta 50,3’ten 49,0a geriledi z: 1

® Euro Bolgesi'nde TUFE martta dncii veriye gére aylk %0,6 artti z'o 1

15 4

Kiiresel borsalar bugiin yiriirliige girmesi beklenen ticaret tarifeleri 6ncesinde diin 1,0 |
glini yiikselisle tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda giinliik bazda 0,5 -
artis sirasiyla %0,4 ve %0,9 oldu. VIX endeksi diin giini 0,5 puan azalisla 21,8 z’z 1 o1 00
seviyesinde tamamlamakla birlikte, son (g islem giiniinde 20 seviyesinin lizerinde :1'0 ] ’ 0,6
bulunuyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksinde giinliik artis %1,1 oldu. Bankacilik Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ve teknoloji endeksleri sirasiyla %1,8 ve %1,9 artti. Asya hisse senedi piyasalarinda .
bu sabah genel olarak alicili bir seyir gériliiyor. ABD tahvil getirilerinde diisiis ¢ RVIYai Yl (:I0F-014)
devam etti; 10 yillik tahvilin getirisi son (g islem giiniinde toplam 19bps azalisla L
%4,17 (Mart basindan bu yana en diisiik seviye) oldu. 2 yillik tahvilin getirisi diin Turkiye 1SO Imalat Satin Alma 483
giinii %3,88 ile yatay kapatti, Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki Yoneticileri Endeksi (mart) ’
32bps’ten 29bps’e geldi. Dolar endeksi 104,3 seviyesinde gergeklesti. Euro dolar ABD ADP istihdam Degisimi (mart,

paritesi bu sabah 1,079 seviyelerinde islem gériiyor. Brent petrol aktif vadeli bin kisi) 77 120
kontrati, diin giinii %0,3 diisiisle 74,55/bbl seviyesinde kapatti. Altin fiyati, giivenli
liman talebiyle diin giin icinde 31495/ons ile yeni rekor seviyesini gérmesinin
ardindan bir miktar gevsedi; giinii %0,3 azalisla 3113S/ons seviyesinden

Onceki Beklenti

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi iki ayin ardindan yeniden daralma (%) 01/04 31/03 2024
bolgesinde. Endeks subat ayindaki 50,3 seviyesinden martta 49'a geriledi. Yeni TLREF 45,99 45,99 48,80
siparisler endeksi aylik 3,4 puan geriledi (48,6>45,2). Uretim endeksi martta TR 10 yillik 33,58 33,58 29,04
48,3 ile subat ayindaki degerinin 2,4 puan altinda gergeklesti. Endeks iki aylik ABD 10 yillik 417 421 457
genislemenin ardindan tekrar daralma bolgesinde. Fiyat endeksinde yukselis

Almanya 10 yilik 2,69 2,74 2,36

devam etti ve aylik 7 puanlik artisla 69,4'e yiikseldi. istihdam endeksi, subatta
47,6 iken martta 44,7 olarak gergeklesti. ABD’de S&P Global imalat sanayi PMI

mart ayi nihai verisi 50,2 ile dncl verinin (49,8) Gzerinde gergeklesti. |_JJ D6viz Kurlari ve Kripto

01/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de JOLTS acik is pozisyonlarn subatta aylik 194 bin azalarak 7,57 milyona $/TL 37,9392 0,0 0,1 73
geriledi (beklenti: 7,66 milyon). ise alim orani %3,4'te sabit kaldi. isten ¢ikarma €/TL 41,0060 0.0 00 119
orani ve isten ayrilma orani sirasiyla %1,1 ve %2,0’de yatay seyretti. €/s 10793 02 00 42

$/Yen 149,61 -0,2 -0,2 -4,8

® JP Morgan Kiiresel imalat sanayi endeksi martta 0,3 puan azalisla 50,3
seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi’nde (EB) imalat sanayi PMI mart ayi nihai
verisi, 6ncu verinin (48,7) hafif altinda 48,6 seviyesinde gergeklesti (subat:
47,6). Bununla birlikte endeks Temmuz 2022’den bu yana esik seviyenin altinda Bitcoin 85.244 34 -3,0 -9,0
bulunuyor. Elr?nm endeksi esik seviye 'uzermde gerceklesti. Imalat sanayiinde P9 Hisse Senedi Endeksleri
enflasyon disik seyretmeye devam etti.

01/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

GBP/$ 1,2923 0,0 -0,2 3,3

® Euro Bolgesi’nde tiiketici enflasyonu mart ayinda 6ncii veriye gore aylik %0,6 BIST-100 9.659 0,5 6,3 1,7
artti. Boylece yillik enflasyon %2,3’ten %2,2'ye geriledi. Enerji fiyatlari subat S&P 500 5.633 04 25 42
ayindaki %0,2'lik artisin ardindan yillik bazda %0,7 geriledi. Gida, icecek ve FTSE-100 8.635 0:6 _0:3 5,'7
tatun yilhk enflasyonu %2,7'den %2,9'a yikseldi. Gida ve enerji harig yillik DAX 22.540 17 25 132
enflasyon ise %2,6'dan %2,4’e geriledi. Temel mal enflasyonu yillik bazda g : ;
degismeyerek %0,6 oldu. Hizmet enflasyonu %3,7'den %3,4’e geriledi. smi 12.687 07 25 94

Nikkei 225 35.624 0,0 -5,7 -10,7

® (Cin’de imalat PMI subat ayindaki 50,2 seviyesinden martta 50,5’e yiikseldi. Bu MSCI EM 1.111 0,8 -1,7 33
artista Uretim ve yeni siparigler alt endekslerindeki iyilesmeler etkili oldu. sangay 3.348 0,4 06 01
Hizmet ve insaat sektorlerini kapsayan imalat disi PMI 50,4 seviyesinden 50,8'e Bovespa 131.147 0,7 0,7 9,0
yukseldi. Caixin imalat sanayi PMI ise 51,2 ile beklentilerin (50,6) Uzerinde

® Yurt iginde istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, perakende fiyatlar 01/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
martta aylik %3,79, yillik %46,23 artti. TURK-i§’in mart ayi verilerine gére aglik Brent ($/varil) 74,5 -0,3 2,0 -0,2
sinirt aylik %1,25 artisla 23.615 TL oldu. Hazine Nisan-Haziran donemi ig Altin ($/ons) 3.113 -0,3 3,1 18,6
borglanma stratejisini yayinladi. Ug aylik dénemde toplam 692,6 milyar TL i¢ Gram Altin (TL)  3.797,9 0,1 31 27,4
bor¢ 6demesi bulunuyor. Nisan ayinda toplam 293,3 milyar TL'lik i¢ borg Bakar ($/libre) 5035 0,0 29 25,0
servisine karsilik toplam 329,5 milyar TL'I.ik ic borglanma yapilmasi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
programlanmakta. Yurt icinde bugiin mart ayi Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye BIST-100 Cuma kapanist itibariyla

imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verisi agiklanacak. A K BA N K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST, bayram tatili sonrasi ilk islem gliniine bashyor. BIST’in kapal

oldugu son iki ginde yurt disi piyasalar genelde 6nceki hafta
kapanislarina gore hafif artis gosterdi. Haftanin en 6nemli verisi
TUIK’in yarin agiklayacagi mart ayi tiiketici enflasyonu olacak. Veri
icin ayhk piyasa beklentisi %3,0’Un hafif altinda bulunuyor (Subat
TUFE enflasyonu: %2,3). Ayrica piyasa acisindan, bugiin &gle
saatlerinde agiklanacak bankacilik sektéri subat ayi toplu sonuglar
da 6nemli. Bankacilik sektéri ocak ayinda 6nceki aya goére %38
daralmayla 47,3 milyar TL net kar elde etmis, yabanci sermayeli
mevduat bankalari olumlu ayrismisti. Bankacilik sektoriiniin subat
ayl net karinin ise aylik %35’in lizerinde artisla 65 milyar TL
diizeyinde gelmesini bekliyoruz. Buglin ayrica yurt disi piyasalar,
ABD’nin agiklayacagr gimrik tarifelerini takip edecek. BIST’in
bayram sonrasi ilk is gliniine temkinli ve yatay egilimle baslamasini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 son islem glnilinde giin igerisindeki geri

cekilmeyle test ettigi 9415 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9659
seviyesinde gergeklesti. BIST te tepki hareketi halen sinirli diizeyde.
9738-9895 bandini yakin direng olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Asilmasi 10197 seviyesine yonelik yeni hareketi
destekleyici olabilecektir. Bu asamada 9594-9473 destek bodlgesi
Uzerindeki kapanis sinirh iyimserlik saglamaya devam ediyor.
Uzerindeki harekete bagh olarak vyiikselis yonli denemelerin
devami beklenebilir. Bu bolge altina yasanacak sarkma ise 9221-
8870 destek bolgesini tekrar glindeme getirebilecektir. BIST100
icin  9594-9473/415-9221-9044-8870 destek, 9738-9895-9953-
10167/197-10323 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

2 Nisan 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.5
BIST-30 0.6
Banka Endeksi -1.8
Sinai Endeks 1.0
Hizmetler Endeksi 1.0

6.8 0.0 -1.7
6.8 -2.0 -1.7
2.0 -16.7 -13.2
7.1 51 -2.2
8.7 0.1 0.1

® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Pasifik Eurasia Lojisti 9.97
Koza Anadolu Metal 7.63
Koza Altin isletmeleri 7.02
Gubre Fabrikalarn 6.13
Kontrolmatik Teknolo 5.99

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%)

Anadolu Hayat Emek. -4.35
T. Vakiflar Bankasi -4.08
is Yatinm -3.62
Reeder Teknoloji -3.30
Halk Bankasi -3.01

P . we o

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollari 0.81
Akbank -1.04
Yap! Ve Kredi Bankas -1.07
Tekfen Holding 0.33
is Bankasi (C) -0.47

[ I VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park,
Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi
Detaylar igin tiklayin

F_XU0300425 10892.0
F_XU0300625 11532.0
F_USDTRY0425 39.33
F_EURTRY0425 42.65

8,701,332
1,756,708
1,506,127
3,838,691
138,311
31%

Hacim (mn TL)

432.6
743.5
3457.3
1492.7
955.3

Hacim (mn TL)

269.9
1329.2
636.7
630.5

1300.0

Hacim (mn TL)

7691.8
6674.0
5975.7
5076.1
4964.5

1.0 308,109
13 7,990
-0.8 129,605

-0.5 1,007

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 543,969 2,934
F_USDTRY0425 802,081 41,575
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o I
Sirket Haberleri

® Beyaz Esya - Subat 2025: Subat 2025'te toplam satiglar yillik bazda %13 gerilerken, yurt igi satislar %18, ihracat ise %11
azaldi. Uretim %5 azalisla 2,72 milyon adede geriledi. Yilin ilk iki ayinda ise toplam satislar yurt ici satislardaki %15 ve
ihracattaki %6 dusustin etkisiyle yillik bazda %9 gerilerken, lretim %3 azalisla 5,22 milyon adet oldu. Argelik (ARCLK;
EUG; 12A HF: 199 TL) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 26 TL) icin olumsuz.

® Tirkiye demiryolu ve gemi insa projelerinde tevkifat oranini %1'e indirdi: Resmi Gazete'de yayimlanan bir
Cumhurbaskanligi Kararnamesi ile gemi insasi, gemi onarimi ve metro, tramvay ve demiryolu gibi stratejik rayli sistemleri
iceren ¢ok yilli projelerde hakedis 6demeleri icin tevkifat orani %1'e indirildi. Diger insaat projeleri igin standart %5 orani
uygulanmaya devam edecek. Nisan ayi basindan itibaren gecerli olacak degisiklikle finansman ytklerinin hafifletilmesi,
rekabet gliclinlin artirilmasi ve Orta Vadeli Program'da belirtilen lojistik altyapi hedeflerinin desteklenmesi amaglaniyor.
Kardemir (KRDMD; N; 12A HF: 38 TL) icin olumlu.

AKYatirim




Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Aygaz AYGAZ 12,5500 7,4% - - - 156,25 168,80
Cimsa CIMSA 0,6345 1,2% - - - 50,87 51,50
Sabanci Holding  SAHOL 3,0000 3,6% - - - 81,05 84,05
Turk Traktor TTRAK 48,4676 5,9% - - - 768,03 816,50
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Brit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (L) Tarih
Atakule G.M.Y.O. AGYO - - 6,39 ---
Kalyon Gunes Teknolojileri KLYPV - - 67,45 -
Vbt Yazilim VBTYZ - - 19,28 -
Selcuk Gida SELGD - - 48,08 ---
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK - - 317,00 -
Obase Bilgisayar Ve Danismanlik Hizmetleri OBASE - - 29,80 -
Intema INTEM - - 196,00 -
Eczacibasi llac ECILC 1,7512 4,0% 43,88 14.05.2025
Eczacibasi Yatirim ECZYT 6,6667 3,7% 180,50 14.05.2025
Panora G.M.Y.O. PAGYO 2,8736 4,6% 62,60 29.04.2025
Panora G.M.Y.O. PAGYO 2,8736 4,6% 62,60 27.08.2025
Orma Orman Urunleri ORMA - - 175,00 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) {milyon TL) Orani
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 125.294 10,50 1,3 0,09%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 500.000 4,89 2,4 0,28%
Lokman Hekim LKMNH 70.000 18,74 1,3 1,16%
Alarko Holding ALARK 1.190.163 95,52 113,7 2,98%
Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 100.000 19,67 2,0 0,02%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 92.500 16,12 1,5 0,01%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 331.974 1,90 0,6 0,01%
Frigo Pak Gida FRIGO 40.000 7,49 0,3 3,46%
Net Holding NTHOL 42.705 37,72 1,6 6,68%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 30.000 55,25 1,7 0,40%
Metemtur Yatirim METUR 118.000 16,06 1,9 1,96%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 600.000 20,62 12,4 1,979%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 200.000 4,66 0,9 2,48%
Dogan Holding DOHOL 240.000 15,72 3,8 1,58%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2.750.000 23,75 65,3 1,75%
Grainturk Holding GRTHO 5.000 330,25 1,7 0,05%
Halk Bankasi HALKB 400.000 21,08 8,4 6.28%
Unlu Yatirim Holding UNLU 11.100 13,12 0,1 1,72%
Gedik Yatirim GEDIK 200.000 7,86 1,6 0,52%
Toplam 99,7
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Gentas GENTS 300.000.000 50,0% 150.000.000
Polisan Holding POLHO 758.500.000 397,7% 3.016.276.170
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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