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Yurt iginde bugiin iktisadi Yénelim Anketi yaymlanacak

EUR/USD
1,0804

® Ayrica reel kesim ve sektorel gliven endeksleri ile KKO agiklanacak
® Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI aylk 1,1 puan artti: 48,7
® ABD’de imalat sanayi PMI esik seviyenin altina geriledi: 49,8

ABD hisse senedi piyasalari, Baskan Trump’in 2 Nisan'da agiklanmasi planlanan
karsilikli tarifelerde bir¢ok (lkeye muafiyet taniyabilecegdi agiklamasinin ardindan
teknoloji hisselerinin destegiyle yiikseldi. S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda giinliik
bazda artislar sirasiyla %1,8 ve %2,3 oldu. S&P 500 endeksi iki haftanin en yiiksek
seviyesine ulasti. Tesla ve Nvidia hisseleri sirasiyla %11,9 ve %3,2 artti. VIX endeksi
gerilemeye devam etti; 17,5 ile 20 Subat’tan bu yana en diisiik seviyede. Avrupa’da
endeksler diin giini %0,1 ila %0,6 kayiplarla tamamladi. Eurostoxx-600 endeksinde
glinliik bazda azalis %0,1 olurken, bankacilik endeksi %0,4 artti. Asya hisse senedi
piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD’de tahvil piyasasinda 2 yillik
tahvilin getirisi glinii 9bps artisla %4,03, 10 yillik tahvilin getirisi 9bps artisla %4,33
oldu. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 30bps ile yatay seyretti. Dolar
endeksinde yiikselis siirdii; son dért islem giiniinde toplam %0,8 artisla 104,3’e
ylikseldi. Euro dolar paritesi bu sabah 1,080 seviyelerinde islem gériiyor. ABD Baskani
Trump, Venezuela'dan petrol ya da gaz satin alan lilkelere %25 giimriik vergisi
uygulayacadini belirtti. Brent petrol aktif vadeli kontrati yiikseldi ve diin giinii %1,2
artisla 73,05/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati ginii %0,4 disisle
30115/ons’dan tamamladi.

® Euro Bolgesi’'nde oncii PMI verileri imalat sanayinde toparlanmanin devam
ettigine isaret etti. Bilesik PMI martta 6ncl veriye gore 0,2 puan artisla 50,4
seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi PMI martta aylik bazda 1,1 puan artarken,
48,7 ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Endeks, Temmuz
2022’'den bu yana 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Hizmet sektériinde ise
endeks aylk 0,2 puan geriledi; 50,4 seviyesinde. Hem girdi maliyetleri hem de
satis fiyatlari son aylara kiyasla daha yavas artti. is diinyasinin beklentileri hizmet
sektoriinde ortalamanin oldukga altinda, imalat sektoriinde ise ortalamaya yakin
seyrediyor. Ulke bazinda Almanya’da imalat sanayi endeksi 46,5'ten 48,3e
yukselirken, hizmet endeksi 0,9 puan azalisla 50,2’ye geriledi.

® ingiltere’de bilesik PMI martta oncii veriye gore aylhk 1,5 puan artisla 52
seviyesinde gergeklesti. Hizmet sektoriindeki ivmelenmenin olumlu etkisi imalat
sanayindeki yavaslamayla sinirlandi. imalat sanayi endeksi son iki aydir azaliyor;
martta aylik 2,3 puan azalisla 44,6’ya geriledi (Eylul 2023’ten bu yana en distk
seviye). Hizmet endeksi 2,2 puan artisla 53,2 seviyesinde gergeklesti; son yedi
ayin en yuksek seviyesi. Hizmet sektoriindeki biiylimede, hem yurt igi hem de
yurt digi satiglardaki iyilesme etkili oldu. imalat tarafinda ise artan kiiresel
ekonomik belirsizlik ve ABD'nin potansiyel giimrik vergileri nedeniyle talepte
ciddi dususler yasandigi belirtiliyor.

® ABD’de bilesik PMI martta oncii veriye gore aylik 1,9 puan artigla 53,5’e
yiikseldi. imalat endeksi iki ay sonra yeniden esik seviye altinda; aylk 2,9 azalan
endeks 49,8 seviyesinde gerceklesti. istihdam ekim ayindan bu yana ilk kez
geriledi. Hizmet endeksi ise 51,0’den 54,3’e yikseldi. Hizmet sektériinde gorilen
artisin bir kisminin, olumsuz hava kosullarinin Ocak ve Subat aylarinda birgok
eyalette faaliyetleri azaltmasinin  ardindan islerin  toparlanmasindan
kaynaklandigi ve bunun gegici bir sigrama olabilecegi belirtildi.

® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ocak ayindaki -0,08 seviyesinden
subatta 0,18'e vyiikseldi. Uretimle ilgili gostergeler iyilesmeye onciilik etti.
Endeksin Ug ayhk hareketli ortalamasi son g yilin en yiiksek degeri olan 0,15'e
yiikseldi. ABD’de bugiin konut fiyatlari, yeni konut satislari, Richmond Fed imalat
Endeksi ve Conference Board Tiketici Glven Endeksi verileri agiklanacak.

® Yurt iginde bugiin mart ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Ayrica sektérel
guven endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani (KKO) verileri agiklanacak. Subat
ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi ile Perakende Ticaret Guiven Endeksi artarken,
Hizmet ve insaat Giiven Endeksi gerilemisti., KKO (m.a.) subatta aylk 0,1 puan
artisla %74,9 degerini almisti. Yurt ici piyasalarda, 2 yillik tahvil faizi gtini 1,0
puan artisla %45,6, 10 yillik getiriler 0,2 puan azahsla %33,2’den tamamladi.
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[ Devlet Tahvili Getirileri
(%) 24/03
TLREF 45,98
TR 10 yilhk 33,22
ABD 10 yilhk 4,33
Almanya 10 yilik 2,77

21/03
45,72
33,38
4,25
2,76

Onceki Beklenti

102,8

74,5

2024

48,30

29,04
4,57
2,36

[ 3 Doviz Kurlari ve Kripto
24/03  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$S/TL 37,9761 0,7 3,6 7,4
€/TL 41,0631 0,1 2,5 12,1
€/$ 1,0801 -0,2 -1,1 4,3
$/Yen 150,70 0,9 1,0 -4,1
GBP/$ 1,2923 0,0 -0,5 3,3
Bitcoin 87.880 3,2 4,7 -6,2
" 3 Hisse Senedi Endeksleri
24/03 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.299 2,8 -14,4 -54
S&P 500 5.768 1,8 1,6 -1,9
FTSE-100 8.638 -0,1 -0,5 5,7
DAX 22.853 0,2 1,3 14,8
SMI 13.000 -0,6 -04 12,1
Nikkei 225 37.608 -0,2 0,6 -5,7
MSCIEM 1.136 0,4 04 5,6
Sangay 3.370 0,2 -1,6 0,5
Bovespa 131.321 -0,8 0,4 9,2

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakr ($/libre)

Emtia Fiyatlar
24/03  Giinliik (%)

73,0
3.011
3.675,4
506,4

12
04
0,1
05

Haft. (%)
2,7
03
41
26

2024 sonu (%)
-2,2
14,7
233
25,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Mart 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay  YBB

® BIST-100 endeksinde gectigimiz haftadaki sert disislin BIST-100 2.8 14.4 3.7 5.4
ardindan din toparlanma cabalari gérildi. Gun igi oynaklik BIST-30 3.1 157 53 50
devam etmesine ragmen endeks ginu %2,8 yikselisle kapatti.

Banka E ksi 1.7 -25.1 -16. -13.
Yurt icinde bugiin 10:00’da TCMB tarafindan agiklanacak mart an.a ndeksi > 6.9 35
. . . ) . Sinai Endeks 1.9 -11.4 0.0 -7.0
ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giliven
Hizmetler Endeksi 2.6 -13.1 -5.6 -5.5

endeksi ile TUIK tarafindan agiklanacak sektérel giiven
endeksleri takip edilecek.

[ M Piyasa Verileri

° Telfrv\.ik Yorum: !BIST.100 din gi.,'m icerisindeki geri gekilm(?yle.test BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,376,985
ettigi 887?f seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9?99 sev.lye.sll.nd.e Bankalar Piy. Deg. 1,722,725
gerceklesti. BIST'te yakin destek olarak degerlendirdigimiz Holdingler Piy. Dei 1431573
8980-8725 bandindan tepki ¢abasi gelistigini goriyoruz. 9921 e o T
seviyesi lizerine geri donls bir miktar iyimserlik isareti olsa da, SanaY| Piy. Deg. 3,662,567
kisa periyotta yeni bir iyimserlik igcin 9450-9594 band (izerine BIST Islem Hacmi (mn TL) 222,720
geri doniisti gerekli goriiyoruz. Bu durumda st direng bolgesi ~ BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

de olan 9784-9895 yeniden glindeme gelebilecektir. Endekste
8870 ara destek olmak Uzere, Kasim 2024 dip bolgesi de olan
8618-8560 bandini  nispeten  kuvvetli destek olarak

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

degerlendiriyoruz. BIST100 icin 8870-8725-8618-8560-8000 12k Bankast 9.98 1467.1
destek, 9451-9594-9784-9895-9990 direnc. Mia Teknoloji 9.96 14316
Aselsan 8.96 8522.7

Pegasus Hava Tasime 7.46 3376.9

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Alarko Holding 7.09 1118.0

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Europower Enerji Ve | -9.80 922.7
Pasifik Eurasia Lojisti -7.38 519.6
Dogus Otomotiv -5.44 1280.4
Girisim Elektrik Sanay -5.44 740.3
Ldr Turizm -4.26 71.2

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Akbank 0.37 17191.7

Tirk Hava Yollan 6.04 16540.6

is Bankasi (C) 1.99 15259.9

Yapi Ve Kredi Bankas 0.50 14558.8

Bim Birlesik Magazal: 1.10 10118.0

" B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0300425 10515.0 4.4 565,833
Portfoy Secimleri

F_XU0300625 10996.0 4.5 14,012

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F USDTRY0325 38.27 1.2 199,095
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, F_EURTRY0325 41.34 13 3,991

Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi

Detaylar igin tiklayin | W Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 577,368 -37,722
F _USDTRY0325 608,294 56,324
[
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 24,70 TL) subat ayi briit prim tretimi, aylik %16 disisle (+%46 y/y)
12,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Saghk segmentindeki prim Uretimi aylik %66 gerilerken (+%35 y/y),
yangin&dogal afetler segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %34 azaldi (+%32 y/y). Kasko ve trafik
segmentlerindeki prim Gretimleri ise sirasiyla ayhk %23 disls (+%47 y/y) ve %17 dusls (+%4 y/y) gosterdi. “Hafif
Olumsuz”.

HAK KULLANIMI BiLDIiRiIMLERi

Brit Brut Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Nuh Cimento NUHCM 10.1000 3.65% - - - 266.90 277.00
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Yunsa YUNSA 0.0382 0.7% 5.81 28.04.2025
Gozde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE - - 18.44 -
Makina Takim MAKTK - - 9.28 -
Gsd Holding GSDHO - - 3.80 -
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR - - 35.38 -—
Gsd Denizcilik GSDDE - - 7.49 -
Aztek Teknoloji Urunleri AZTEK 1.3587 3.4% 39.86 -
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 0.0308 0.1% 26.36 8.07.2025
Yukselen Celik YKSLN - - 6.30 -
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO - - 8.41 -
Konya Kagit Sanayi KONKA - - 31.38 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 400,000 406.48 162.6 2.14%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 197,281 11.04 2.2 0.17%
Yayla Agro Gida YYLGD 129,000 8.51 1.1 0.96%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 225,000 9.24 2.1 0.20%
Park Elek. Madencilik PRKME 19,762 16.80 0.3 0.89%
Turk Hava Yollari THYAO 67,500 297.04 20.1 0.42%
Balsu Gida BALSU 460,000 14.56 6.7 0.04%
Frigo Pak Gida FRIGO 35,000 7.52 0.3 3.38%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 400,940 4.09 1.6 0.09%
Lokman Hekim LKMNH 102,287 16.83 1.7 1.03%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 550,000 2.02 1.1 1.63%
Sun Tekstil SUNTK 48,000 29.38 1.4 0.01%
Halk G.M.Y.O. HLGYO 250,000 2.33 0.6 2.270%
Koc Metalurji KOCMT 305,000 11.50 3.5 0.10%
Enerya Eneriji ENERY 1,884,328 3.13 5.9 1.28%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,409,204 20.72 29.2 1.92%
Altinkilic Gida Ve Sut Sanayi ALKLC 50,000 38.59 1.9 3.02%
Net Holding NTHOL 50,000 36.20 1.8 6.66%
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 7.17 1.4 0.47%
Grainturk Holding GRTHO 25,000 293.00 7.3 0.02%
Toplam 252.9
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Saray Matbaacilik SAMAT 36,600,000 301.2% 110,230,480

Kripto Para Durumu

® Trump: “ABD, kripto para ve finans teknolojilerinde lider olacak”

ST ABL=X ® SEC, Ripple’a actigi davadan geri adim atti
|

Ak Yatinm lgtiraki ® TRON, Solana ekosistemine katiliyor

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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