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EUR/USD BIST-100 Gram Altin

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
38,0038 ¢ 41,1646 m

Yurt disinda bugiin éncii PMI verileri takip edilecek

1,0822

® Yurticinde tlketici gliven endeksi (m.a.) martta aylik 3,8 puan artti; 85,9
® Yabanci turist sayisi subatta yillik %5,3 azalisla 2,2 milyon oldu
® Euro Bolgesi’'nde mart ayinda tiiketici gliven endeksi -14,5 olarak gergeklesti

ABD hisse senedi piyasalari Cuma giiniinii sinirl yiikselisle tamamladi. S&P 500 ve
Nasdagq borsalarinda haftalik bazda ise artislar sirasiyla %0,5 ve %0,2 oldu. ABD
Baskani Trump’in 2 Nisan’da agiklamasi beklenen karsilikli tarifeler 6ncesinde s6z
konusu vergilerin daha hedefli olacadi yéniindeki haberlerin etkisiyle vadeli
piyasalarda bu sabah alicili seyir gériliiyor. VIX endeksi haftalik bazda 2,5 puan
geriledi ve haftayi 19,3 seviyesinde tamamladi. Avrupa’da borsalar, haftanin son
iki islem giiniinde geriledi. Eurostoxx-600 endeksi giinliik bazda %0,6 gerilerken,
haftalik bazda ise %0,6 artti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah hafif alicili
bir seyir gériliiyor. ABD’de tahvil piyasasinda 2 yillik tahvilin getirisi haftalik
bazda toplam 7bps azalisla %3,95°e, 10 yillik tahvilin getirisi 7bps azalisla %4,25’e
geriledi. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 30bps seviyesinde
gergeklesti. Dolar endeksi haftalik olarak %0,4 artisla haftayr 104,1 seviyesinde
sonlandirdi. Euro dolar paritesi bu sabah 1,082 seviyelerinde islem gériiyor. Brent
petrol aktif vadeli kontrati son iki haftadir yiikseliste; gegtigimiz haftayr %2,2
artisla 72,25/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati jeopolitik gelismeler ve
ekonomik belirsizliklerin devam etmesiyle (st (ste Uglincii hafta yiikseldi. Haftanin
son islem giiniinde %0,7 diisiis géstermekle birlikte haftalik bazda %1,3 artti ve
haftayr 30225 /ons’dan tamamlad.

® Yurt icinde TCMB, parasal aktarim mekanizmasini giglendirmek ve siki
parasal durusu desteklemek amaciyla sterilizasyon araglarini etkili sekilde
kullanmaya devam ettigini ve bu cercevede Pazartesi gunilinden itibaren
vadesi 91 giine kadar likidite senetleri ihra¢ edilmesine karar verildigini
duyurdu.

® Tiiketici giiven endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak martta ayhk 3,8
puan artisla 85,9 seviyesinde gergeklesti; Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek
seviye. Bununla birlikte endeks son 22 aydir uzun dénem ortalamasinin
altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut donem maddi durumu
degerlendirmesi aylk 5,3 puan, gelecek dénem maddi durum beklentilerinde
1,6 puan artis gosterdi. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem
degerlendirmesi 3,1 puan, gelecek donem genel ekonomik durum
beklentilerinde 5,3 puan artig géraldi.

® Kultur ve Turizm Bakanhgi verisine gore; yabanci turist sayisi subatta yillik
%5,3 azalisla 2,2 milyon oldu. Yilin ilk iki ayinda ise 4,34 milyon ile yataya
yakin gergeklesti. Ulke bazinda kirihmina bakildiginda ise; Ocak-Subat
déneminde iran %10,7 pay ile ilk sirada yer alirken (yillik artis %5,9), Rusya
%8,6 ile ikinci sirada (yillik bazda %14,4 azals).

® Yurt i¢i piyasalarda 2 vyillik tahvil faizi haftalik bazda 7,57 puan artigla
%44,60'a, 10 yillik getiriler 5,45 puan artigla %33,38’e yikseldi. 5 yillik CDS’ler
327bps seviyesinde. Yurt icinde bu hafta given endeksleri ve kapasite
kullanim orani, dis ticaret ve borg stoku verileri agiklanacak.

® Euro Bolgesi'nde oncii verilere gore mart ayinda tiiketici gliveni kotulesti;
endeks subat ayinda -13,6 iken martta -14,5 olarak gergeklesti (beklenti: -
13,0).

® Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere’de mart ayina iliskin éncii
imalat sanayi ve hizmet sektorii PMI verileri yayinlanacak. Euro Boélgesi'nde
imalat sanayi PMI subat ayinda 47,6 ile son 2 yilin en ylksek seviyesinde
gerceklesmisti. imalat endeksinin martta 6ncii veriye gére 48,2, hizmet
endeksinin 51,1 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. ABD’de S&P
Global imalat sanayi PMI son iki aydir yeniden esik seviyenin Gzerinde. Endeks
subatta 52,7 ile Haziran 2022’den bu yana en ylksek seviyede gergeklesmisti.
imalat endeksinin martta éncii veriye gére 51,8, hizmette 51,0 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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[ Devlet Tahvili Getirileri
(%) 21/03
TLREF 45,72
TR 10 yilhk 33,38
ABD 10 yilhk 4,25
Almanya 10 yilik 2,76

2,78

47,6

52,7

48,2

51,8

2024

48,30

29,04
4,57
2,36

[ 3 Doviz Kurlari ve Kripto
21/03  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 37,7298 -0,2 3,2 6,7
€/TL 41,0182 -0,2 3,0 11,9
€/$ 1,0818 -0,3 -0,6 4,5
$/Yen 149,32 04 0,5 -5,0
GBP/$ 1,2919 -0,4 -0,1 3,2
Bitcoin 85.122 1,4 2,3 -9,2
" 3 Hisse Senedi Endeksleri
21/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.045 -7,8 -16,6 -8,0
S&P 500 5.668 0,1 0,5 -3,6
FTSE-100 8.647 -0,6 0,2 58
DAX 22.892 -0,5 -0,4 15,0
smi 13.075 0,2 1,2 12,7
Nikkei 225 37.677 -0,2 1,7 -5,6
MSCI EM 1.131 0,8 1,1 5,2
Sangay 3.365 -1,3 -1,6 04
Bovespa 132.345 0,3 2,6 10,0

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakr ($/libre)

Emtia Fiyatlar
21/03  Giinliik (%)

72,2
3.022
3.677,8
508,8

0,2
0,7
0,8
0,0

22
13
49
45

Haft. (%)

2024 sonu (%)
-3,3
15,2
23,4
26,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Mart 2025

® BIST-100 endeksi gegtigimiz haftayl hem ig¢ piyasaya iliskin hem BIST-100 7.8 -16.6 6.4 8.0
de global haber akislari ile %16,6 deger kaybi ile kapatirken, BIST-30 83 181 8.2 7.9
bankacilik endeksi %26’lik deger kaybi ile dustste dnemli rol

Banka Endeksi -9.5 -26.5 -183 -15.0
oynadi. Endeksteki deger kaybi sonrasi finansal piyasalarin daha .
M S . Sinai Endeks -6.9 -12.6 -1.8 -8.7
saglikh isleyisi icin hafta sonu SPK tarafindan 25 Nisan seans
Hizmetler Endeksi -7.7 -15.4 -8.0 -7.9

sonuna kadar ek onlemler alindi. Bu dogrultuda agiga satis
islemleri yasaklandi, halka agik ortakliklarin hisse geri alimlarini
tesvik etmek icin ek kolaylastirici dnlemler alindi ve ilave olarak

@ BIVESEREIE]

kredili islemlerin devami stresince 6z kaynak orani esnetildi. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,128,011

Ayr.lcame)rsa Istanbul. fcar'z'aflndan yuksek frekansl islemlerin Bankalar Piy. Deg. 1,670,537

etkinliginin azaltilmasi i¢in dnlemler alindi. Holdingler Piy. Deg. 1,388,134

Sanayi Piy. Deg. 3,589,959

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde de satis BIST islem Hacmi (mn TL) 199,893
baskisi altindaydi. Kapanis 9045 seviyesinde gerceklesti. BIST'te BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

200 ginlik ortalama bolgesi altina inilmesiyle zayif seyir
belirgin durumda. Endekste 8980 ara destek olmak (Uzere,
Kasim 2024 dip bolgesi de olan 8618-8560 bandini nispeten

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kuvvetli destek olarak degerlendiriyoruz. Bu bant altina sarkma T?kfen Ho!'dmg 9.67 >130.0
. Lo Lo Tirk Traktor 0.24 744.8

yasanmasi durumunda yeni ve daha belirgin bir zayiflama siireci - L

gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST'te kisa periyotta yeni bir Pasifik Eurasia Lojisti 0.10 633.6

iyimserlik gelisebilmesi igin ise ilk asamada 9594 seviyesi Mip Saglik Hizmetleri -0.41 264.5

lizerine geri doniis gerekli. Sonrasinda 9895-10197 bandi tekrar Isiklar Enerji Ve Yapi -1.59 132.0

glindeme gelebilir. BIST100 igin 8980-8725-8618-8560-8000

destek, 9221-9451-9594-9784-9895 direng Hacim (mn TL)

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Gimsa -10.00 765.1
Anadolu Efes Biracihl -10.00 2274.6
Yeo Teknoloji Enerji \ -10.00 400.6
Sabanci Holding -10.00 6901.8
Coca Cola icecek -10.00 772.8

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn -7.22 15404.0
Akbank -9.97 11799.9
Yapi Ve Kredi Bankas -9.95 11538.5
Bim Birlesik Magazal: -9.95 7884.6
Aselsan -5.96 7806.0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0300425 10074.0 -9.3 555,300
ooy eemer F_XU0300625 10524.0 -9.3 24,103
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F USDTRY0325 38.72 1.2 353,648

Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, F_EURTRYO325 41.91 11 1,328

Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi

Detaylar igin tiklayin | _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 615,090 15,503
F _USDTRY0325 551,970 -37,978
[ == =
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Sirket Haberleri

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF: 63,5 TL) 17,4 milyon TL tutarinda tibbi sarf malzemeleri konusunda ihale kazandi. ihale
tutarinin 2024 yil net satislarina orani %0,83 seviyesindedir. Hafif Olumlu.

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Akcansa AKCNS 6.2681 - - - 172.03 178.30
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % () Tarih
Kardemir (A) KRDMA - - 36.90 -
Kardemir (B) KRDMB - - 24.10 -
Kardemir (D) KRDMD - - 28.74 -
Efor Cay EFORC 0.1377 0.2% 74.70 15.08.2025
Sekuro Plastik SEKUR - - 13.15 -
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY - - 15.06 -
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA - - 6.90 -
Migros MGROS 6.9040 1.5% 449.00 28.05.2025
PAY GERi ALIM BILDIiRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 415,000 32.49 135 0.30%
Park Elek. Madencilik PRKME 19,238 16.82 0.3 0.88%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 12.18 0.1 2.15%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 250,000 424.69 106.2 2.08%
Altinkilic Gida Ve Sut Sanayi ALKLC 500,000 39.78 19.9 2.98%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 716,232 8.50 6.1 0.64%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 347,219 3.99 1.4 0.04%
Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE 980,000 17.29 16.9 0.56%
Lokman Hekim LKMNH 92,870 16.89 1.6 0.98%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 100,000 39.96 4.0 0.06%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 80,254 31.99 2.6 0.03%
Margun Eneriji MAGEN 100,000 25.00 25 0.01%
Gediz Ambalaj GEDZA 4,350 22.94 0.1 0.80%
Turkcell TCELL 568,296 87.99 50.0 0.98%
Halk Bankasi HALKB 250,000 19.66 4.9 6.27%
Gubre Fabrikalari GUBRF 200,000 255.13 51.0 0.33%
Koc Metalurji KOCMT 163,945 11.49 1.9 0.04%
Dogan Holding DOHOL 275,000 13.62 3.7 1.54%
Halk G.M.Y.O. HLGYO 250,000 243 0.6 2.27%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 350,000 2.11 0.7 1.61%
Enerya Eneriji ENERY 2,252,863 3.15 7.1 1.25%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,169,243 20.15 23.6 1.87%
Investco Holding INVES 10,000 206.09 2.1 0.55%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 116,072 27.00 31 0.17%
Yayla Agro Gida YYLGD 96,500 8.66 0.8 0.950%
A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A1CAP 200,000 4.63 0.9 0.03%
Guler Yatirim Holding GLRYH 200,000 2.68 0.5 0.03%
Net Holding NTHOL 250,000 36.43 9.1 6.65%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 33,500 12.71 0.4 5.40%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 104,376 23.20 2.4 1.42%
Gedik Yatirim GEDIK 75,000 7.28 0.5 0.45%

AKYatirim




Sirket Haberleri

BIST-30
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
CIMSA Cimsa ALARK Alarko Holding
TAVHL Tav Havalimanlari KONTR Kontrolmatik Teknoloji
BIST-50
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
KOZAA Koza Anadolu Metal ODAS Odas Elektrik
TSKB T.S.K.B. REEDR Reeder Teknoloji
BIST-100
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
AHGAZ  Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji Ve Yat. AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji
AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi CVKMD  Cvk Maden Isletmeleri
EFORC Efor Cay FENER Fenerbahce
GRTHO  Grainturk Holding KLSER Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik
GSRAY Galatasaray LIDER Ldr Turizm
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman NTHOL Net Holding
LMKDC  Limak Dogu Anadolu Cimento SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri
OBAMS  Oba Makarnacilik TMSN Tumosan Motor Ve Traktor
RALYH Ral Yatirim Holding TSPOR Trabzonspor
RYGYO Reysas G.M.Y.O. TUKAS Tukas
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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