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Piyasalarda Son Goriiniim*
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TCMB ara toplantiyla faiz koridorunu genisletti; 1 hafta vadeli repo islemlerine ara verdi .
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TCMB politika faizini degistirmedi; faiz koridorunun st bandi 2 puan artirildi (44->46)
ingiltere Merkez Bankasi faizi %4,50’de sabit birakti
Almanya’da UFE subatta aylik %0,2 azalirken, yillik artis %0,5’e geriledi

ABD hisse senedi piyasalari diin gini hafif distsle tamamladi. S&P 500 ve Nasdaq
borsalarinda glinliik bazda azalislar sirasiyla %0,2 ve %0,3 oldu. VIX endeksi sinirli azalarak
19,8 seviyesinde gergeklesti. Avrupa borsalari dért giinliik yiikselisin ardindan giini diisdsle

tamamladi.

Eurostoxx-600 endeksinde glinlik disis %0,4, bankacilik ve teknoloji

endekslerinde ise sirasiyla %2,2 ve %0,5 oldu. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah
karisik bir gériinim hakim. ABD’de tahvil piyasasinda yataya yakin bir seyir izlendi. 2 yillik
tahvilin getirisi %3,96, 10 yillik tahvilin getirisi %4,24 seviyesinde. Boylece 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki 27bps ile sabit kaldi. Dolar endeksi diin giinii %0,4 artisla 103,9
seviyesinde sonlandirdi. Euro dolar paritesi bu sabah 1,083 seviyelerinde islem gértiyor. Brent
petrol aktif vadeli kontrati, ABD’nin bir Cin rafinerisine yaptirim uygulamasinin ardindan
iiciincii giiniinde de yiikseliste; bu sabah 72,25/bbl seviyesinde. Altinin ons fiyati, diin hafif
diisiisle giinii 30455’dan tamamladi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %4,50’de sabit
birakti. Kararda 8 uye faizin sabit birakilmasi, 1 tye 25 bps indirim yoninde oy kullandi.
Karar metninde; yurt igi fiyat ve Ucret baskilarinin azalmakla birlikte bir miktar yiksek
seyretmeye devam ettigi, kiresel enerji fiyatlarinin son donemde gerilemis olmakla
birlikte bir dnceki yila gére yiiksek seyrettigi ve TUFE’nin 2025 yili 3. ceyreginde %3,75’e
yukseleceginin tahmin edildigi belirtildi. Enflasyonun dordiincii ¢eyrekle birlikte diismesi
beklenirken, Kurul’'un daha kalici enflasyonist baskilara iliskin isaretleri yakindan takip
edeceginin de alti ¢izildi. Enflasyonun orta vadede %2'lik hedefe surdirilebilir bir sekilde
doénmesine yonelik riskler azalincaya kadar para politikasinin yeterince uzun bir siire
kisitlayici kalmaya devam etmesi gerektigi, para politikasinin yeterince kisitlayici olup
olmadigina her toplantida karar verecekleri vurgulandi. isvigre Merkez Bankasi
beklentilere paralel politika faizini 25bps indirerek %0,50’den %0,25’e cekerken, isveg
Merkez Bankasi politika faizini %2,25te sabit birakti.

Almanya’da Uretici fiyatlari subatta artis (%0,2) beklentilerine karsin aylik %0,2 azaldi.
Boylece yillik enflasyon %0,7’den %0,5’e geriledi. Enerji fiyatlari yillik bazda %0,8, aylik
bazda ise %1,0 azaldi. Mal gruplari bazinda yillik enflasyon sermaye mallarinda %2,0
(ayhk +%0,3), dayaniksiz tiketim mallarinda %3,0 (ayhk +%0,1). dayanikl tiketim
mallarinda ise %1,2 oldu (aylik +%0,2). Ara mali fiyatlari bir énceki yila gére %0,3, bir
onceki aya gore ise %0,4 artti.

ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulan beklentilerin hafif altinda gergeklesti.
Basvurular 15 Mart’ta sona eren haftada 2 bin kisi artigla 223 bin seviyesinde gergeklesti
(beklenti: 224 bin). Dort haftalik hareketli ortalama 750 kisi artisla 227 bine yiikseldi.
Devam eden bagvurular 8 Mart’ta sona eren haftada 33 bin kisi artigla 1,89 milyon oldu.
Sigortali igsizlik orani %1,2’de sabit kald.

Japonya’da taze gida harig tiiketici enflasyonu subatta yillik bazda %3,2’den %3,0’e,
manget enflasyon ise %4,0'ten %3,7’ye gerilerken, beklentilerin bir miktar Gzerinde
geldi. Mal enflasyonu %6,3’ten %5,7’ye, hizmet enflasyonu %1,4’ten %1,3’e geriledi.

Yurt iginde TCMB diin finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek Uzere ara
toplanti gerceklestirdi. Gecelik vadede bor¢ verme faiz orani %44’ten %46'ya
yukseltilirken, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %42,5’te, gecelik
vadede borglanma faiz oranini ise %41’de sabit birakti. Enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi belirtildi.
Buna ilaveten, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesi kararlastirildi.
Boylelikle, agirlikli ortalama fonlama maliyetinin, yeni belirlenen faiz koridoru ust
bandinda olugmasi saglanarak parasal sikilastirma saglanmis olacak. Din ayrica doviz
piyasasinin saglhkli calismasi, déviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi
ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Turk lirasi uzlagmali vadeli
doviz satim islemlerine baslanacagi duyuruldu.

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ayhk %2,05, yillik %20,08 artti. Mal gruplari
bazinda bakildiginda yillik artislar ara mallarinda %19,19, dayanikh tiiketim mallarinda
%20,76, dayaniksiz tiketim mallarinda %21,83, sermaye mallarinda %22,47 olarak
gergeklesti.

TUIK, yillik isgiicti istatistiklerini yayinladi. Buna gore; 2024 yilinda issizlik orani bir
dnceki yila gére 0,7 puan azalarak %8,7 seviyesinde gergeklesti. istihdam edilenlerin
sayisi yillik bazda 988 bin artti; 32,6 milyon oldu. isgiiciine katihm orani 2023 yilinda
%53,3 iken 2024’te %54,2’ye yukseldi. Atil isglici orani bir 6nceki yila gére 3,9 puan
artisla %26,7 oldu. Yurt iginde bugiin mart ay tuketici gliven endeksi ve subat yabanci
turist girisleri verileri aciklanacak
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 20/03 19/03 2024
TLREF 43,64 42,24 48,80
TR 10 yillik 31,31 30,74 29,04
ABD 10 yillik 4,24 4,24 4,57
Almanya 10 yilik 2,78 2,80 2,36

[ 3 Doviz Kurlari ve Kripto

20/03  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 37,8024 -0,3 3,3 6,9
€/TL 41,1126 -0,7 3,4 12,2
€/$ 1,0851 -0,5 0,0 4,8
$/Yen 148,78 0,1 0,7 -5,4
GBP/$ 1,2967 -0,3 0,1 3,6
Bitcoin 84.504 -1,0 5,2 -9,8

Hisse Senedi Endeksleri

20/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.811 -0,5 -8,5 -0,2
S&P 500 5.663 -0,2 2,6 -3,7
FTSE-100 8.702 -0,1 1,9 6,5
DAX 22.999 -1,2 1,9 15,5
SMmiI 13.097 04 2,0 12,9
Nikkei 225 37.752 0,0 2,6 -5,4
MSCI EM 1.141 -0,2 31 6,1
Sangay 3.409 -0,5 1,5 1,7
Bovespa 131.955 -0,4 5,0 9,7

[ W Emtia Fiyatlari

20/03 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 72,0 1,7 3,0 -3,5
Altin ($/ons) 3.045 -0,1 1,9 16,0
Gram Altin (TL)  3.706,1 -0,4 53 24,3
Bakir ($/libre) 508,5 0,2 38 26,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim P W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 endeksinde oynaklik artarken satis baskisi din de  gIsT-100 -0.5 -85 1.6 -0.2
bankalar C:Jnc[]l[]gijnd_e de_vam etti'.' TC_MB P_ara Politikasi Kurulu, BIST-30 13 1102 0.1 0.4
finansal piyasalardaki gelismeler uz.erjme bl.r ara toplant!. karari Banka Endeksi 82 18.0 98 6.1
alarak siki parasal durusu destekleyici tedbirler aldi. Buglin yurt )
icinde mart ayi tiketici giiven endeksi verisi aciklanacak. Yurt ~ Sinai Endeks 15 -4.9 54 -19
disinda ise aciklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Hizmetler Endeksi 1.0 -7.5 0.2 -0.2

® VESERYEIEY

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yikselis denemesiyle BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,781,809
test ettigi 10157 seviyesinden geri cekilme yasadi. Kapanig 9811  Bankalar Piy. Deg. 1,833,358
seviyesinde gerceklesti. BIST’te zayif seyir gecerli durumda. 9786 Holdingler Piy. Deg. 1,496,062
destek bélgesi giin basinda tepki bolgesi olurken, giiniin ikinci  Sanayi Piy. Deg. 3,854,296
yarisinda da altina yasanan sarkmaya ragmen bu bolge lzerine geri BIST islem Hacmi (mn TL) 275,179
donis geri donis yasandi. Endekste 9786-9707 ara destek olmak BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

Uzere, bir dnceki dip bolgesi ve 50 haftalik ortalama da olan 9600-
9450 bandini nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirmeyemy BRI dclSalq Degisim (%)  Hacim (mn TL)
devam ediyoruz. Altina sarkma yasanmasi durumunda ancak yeni

bir zayiflama sireci gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST'te kisa Altinay Savunma Teki 10.00 2037.5
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin ise 10121-10197

L o ] > Tekfen Holding 9.98 1168.0
bandi lzerine geri doniis gerekiyor. BIST100 i¢in 9786-9707-9594- Pasifik E ia Loilsti 9.95 5323
9550 destek, 9895-9963-10197-10357 direnc. asitik Eurasia Lojisti : :
Celebi 9.01 444.0
® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin Ldr Turizm 7.84 87.7

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yapi Ve Kredi Bankas -9.97 28395.5
Akbank -9.48 22889.2
is Bankasi (C) -8.09 13351.2
T.S.K.B. -7.89 724.4
Emlak G.M.Y.O. -7.22 6726.5
[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Yapi Ve Kredi Bankas -9.97 28395.5
Akbank -9.48 22889.2
Tirk Hava Yollar 2.24 16801.5
Bim Birlesik Magazal: -0.16 14576.9
is Bankasi (C) -8.09 13351.2
" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0300425 11105.0 -0.5 680,463
oriToy cecimeen F_XU0300625 11599.0 -0.8 22,813
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0325 38.25 0.8 514,640
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, F EURTRY0325 41.47 13 1.802

Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi

Detaylar icin tiklayin |_MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 599,587 -15,110
F_USDTRYO0325 589,948 -262,626
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Sirket Haberleri

® Yapi Kredi (YKBNK; EUG; 12A HF: 42,40 TL) Yonetim Kurulu, yaklasik 1,8 milyar TL tutarindaki tahsili gecikmis alacagin, 6
varlik yonetim sirketine 429,5 milyon TL bedelle satilmasina karar verdi.

® BIM (BIMAS, EUG, HF: 818TL) yeni bir hisse geri alim programi agikladi. Buna gére hisse geri alimi igin st limitin 2 milyar
TL veya 4 milyon hisse olacagi belirtildi. Ayrilan maksimum miktar toplam hisse sayisinin yaklasik %0,7’sine ve halka agik
hisse sayisinin yaklasik %1’ine denk geliyor. Programi finanse etmek igin sirketin glgli nakit pozisyonu oldugunu ve
onceki hisse geri alim programlarinda da hisse performansina iliskin iyi sonuglar elde edildigini hatirlatmak isteriz. Hisse
geri alim programini, operasyonlara iliskin olumlu sinyal etkisi yaratmasindan ve muhtemel hisse alimlarinin hisse fiyatini
destekleyecek olmasindan dolayi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Hisse 2025 tahminlerimize goére 9x F/K ile tarihsel
ortalamalarina ve yurt disi benzerlerine gore +%40 iskonto ile islem gorlyor. Ayri bir not olarak diin yeni yeni geri alim
programi kapsaminda 150 bin adet BIMAS hissesini hisse basi yaklasik 469 TL fiyat ile aldi. Daha 6nceki geri alim
programlari kapsaminda alinan hisseler ile birlikte toplam geri alim miktari 12.35mn adete ve toplam hisse sayisi %2,03’e
ulasti.

® Bankacilik Sektdrii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 14 Mart haftasinda 1,6 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: 667 milyon $) 178,7 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 26,6 milyar TL'lik
disusle 798,8 milyar TL'ye (21,9 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 329,0 milyar TL artigla 13,0 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,4 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar
2,6 milyar TL artarak 341,7 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %1,9 olarak gergeklesti. TCMB verilerine
gobre, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 150 baz puan disisle %49,9’a geriledi. Haftalik bazda
ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde yatay bir seyirle %50,3 olurken, ihtiya¢ kredileri 140 baz puan disusle %62,7'ye
geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 130 baz puan dislsle 41,5% 20 baz puan disusle %39,6
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gegtigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite
hareketlerinden arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 480,1 milyon $ (S12A: -1,4 milyar $) , DIBS piyasasinda (kesin
alim) 1,5 milyar $ ahs yapti (S12A: +19,6 milyar $).
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDIiRiIMLERI

Brit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL
Mistral G.M.Y.0 MSGYO - - 250.0% - - 4.45 15.59
TEMETTU BiLDIRIMLERI

Briit Brit Son Beklenen

Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Dogan Holding DOHOL 0.3057 2.1% 14.90 -
Celebi CLEBI 147.5000 5.7% 2,600.00 24.04.2025
Sumas Suni Tahta Ve Mobilya SUMAS 2.0082 0.6% 317.50 -
Rainbow Polikarbonat RNPOL - - 23.56 -
Konya Cimento KONYA - - 5,722.50 -
Is G.M.Y.O. ISGYO - - 17.60 -
Kutahya Porselen KUTPO - - 78.40 -
Edip Gayrimenkul Yatirim EDIP - - 19.59 -
Zedur Enerji ZEDUR - - 7.04 -
Ayen Enerji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 21.04.2025
Ayen Eneriji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 21.05.2025
Ayen Enerji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 23.06.2025
Ayen Eneriji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 21.07.2025
Ayen Eneriji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 21.08.2025
Ayen Eneriji AYEN 0.2493 1.0% 25.54 22.09.2025
Seker Fin. Kir. SEKFK - - 7.64 -
Lila Kagit LILAK 1.5000 6.2% 24.30 1.07.2025
Teknosa TKNSA - - 33.48 -
IsY.O. ISYAT - - 7.93 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Ral Yatirim Holding RALYH 50,000 88.28 4.4 1.070%
Segmen Kardesler Gida Uretim Ve Ambalaj SEGMN 100,000 19.88 2.0 2.300%
Park Elek. Madencilik PRKME 20,000 18.10 0.4 0.863%
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 100,000 35.86 3.6 0.059%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 209,537 28.69 6.0 0.135%
Lokman Hekim LKMNH 747,496 17.94 13.4 0.940%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 80,219 12.40 1.0 5.380%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 655,332 20.45 13.4 1.822%
Enerya Eneriji ENERY 5,750,000 3.39 19.5 1.23%
Gediz Ambalaj GEDZA 4,000 25.68 0.1 0.79%
Metemtur Yatirim METUR 120,000 16.06 1.9 1.85%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 242,358 7.90 1.9 0.22%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,176,475 9.15 10.8 0.94%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 150,000 469.21 70.4 2.03%
Armada Gida ARMGD 120,000 31.92 3.8 0.05%
Toplam 152.6
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Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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