'Y Gilinlik Biilten 20 Mart 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
37,9999 41,6416 1,0893 9.860 3740,1

Yurt ici gelismeler déviz kurunda yiiksek oynakliga neden oldu . Haftalik Getiriler (% )

® Fed faiz oranlarini degistirmedi, 2025 yili i¢in 50 baz puan indirim 6ngorisini korudu 10,0 -

8,0
® VYurticinde Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu 6,1 milyar $ azaldi; -286,6 milyar $ 8,0
® Euro Bélgesi'nde TUFE subatta nihai veriye gore yillik %2,3 artti 6,0 - a6 20
4,0 - 4

ABD hisse senedi piyasalari Fed kararinin ardindan diin giinii yiikselisle tamamladi. S&P 2,0
500 ve Nasdaq borsalarinda gtinliik bazda artislar sirasiyla %1,1 ve %1,4 oldu. VIX endeksi 0.0

1,8 puan azalarak 19,9 ile 28 Subat’tan bu yana en disiik seviyesinde. Avrupa ':'g 1
borsalarinda yiikselis doérdiincii giline uzadi. Eurostoxx-600 endeksi diin gini %0,2 :6'0:
yiikselisle tamamladi. Sanayi ve enerji hisseleri en ¢ok yiikselen hisseler oldu. Bankacilik ve -s'o | -6,8

enerji endekslerinde giinliik degisimler sirasiyla %-0,1 ve %+1,6 oldu. Asya hisse senedi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
piyasalarinda bu sabah genel olarak saticili bir seyir gériiliiyor. ABD’de tahvil piyasasinda

getirilerde diisiis devam etti; 2 yillik tahvilin getirisi 7bps azalisla %3,97, 10 yillik tahvilin Veriler (Bugiin
getirisi 4bps azalisla %4,24 oldu. Boylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 24bps’ten ® ( g )
27bps’e geldi. Dolar endeksi diin %0,2 artisla 103,4 seviyesinde gergeklesti. Euro dolar

Onceki Beklenti

paritesi bu sabah 1,091 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD’de akaryakit BoE Faiz Karari (%) 4,50 4,50
stoklarindaki diisiis ve Orta Dogu'daki gelismelerin etkisiyle diin giini %0,3 artisla ——

70,85/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati, FED’in bu yil icin 2 faiz indirimine Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu

. S o . ] . L : : . 0,5 1,0
isaret etmesi ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle giinii %0,4 artti ve 3048S ile yeni rekor (subat, yillik % degisim)

seviyeye ulast.

® Fed faiz oranlarini beklentilerle uyumlu olarak %4,25-%4,50 araliginda sabit birakti. Yatinmci Takvimi 16N M
Fed, ortalama faiz beklentilerini 2025 yili igin %3,9, 2026 yili icin %3,4, 2027 igin %3,1 . Devlet Tahvili Getirileri
ve uzun dénem beklentileri igin %3,0 olarak korudu. Biylime tahmini tim vadelerde
asagl yonli (2025 %2,1>%1,7, 2026: %2,0>%1,8, 2027: %1,9>%1,8) glincellendi. (%) 19/03 18/03 2024
Cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) beklentisi ise 2025 yili igin %2,5'ten %Z,S’e TLREF 42,24 42,02 48,30
glincellerken, 2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %2,2 ve %2,0 olarak sabit kald1. Issizlik

orani beklentisi 2025 igin %4,3’ten %4,4’ye revize edilirken, 2026 ve 2027 yillari igin TR 10 yillik 30,74 28,19 29,04
%4,3 seviyesinde korundu. Ekonomik gériiniime iliskin belirsizligin arttigi belirtildi. ABD 10 yillik 4,24 4,28 4,57
Kurul, nisan ayindan itibaren Hazine tahvilleri tzerindeki aylk itfa st sinirini 25 Almanya 10 yillik 2,80 2,81 2,36
milyar $’dan 5 milyar $’ disirerek menkul kiymet varlklarini azaltma hizini
® Metinde i) son gostergelerin ekonomik faaliyetlerin saglam bir hizla genislemeye 19/03  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

devam ettigini gosterdigi ii) issizlik oraninin son aylarda distik bir seviyede istikrar $/TL 37,8983 33 36 7.2
kazandigi ve isglicti piyasasi kosullarinin saglamhgini korudugu iii) enflasyonun bir /1L 414123 31 39 130
miktar yiiksek seyrettigi belirtildi. Faiz oraninda yapilacak ilave ayarlamalarin . z : .
"kapsami ve zamanlamasi" degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen gérinimin ve €/$ L0203 =0 0 53
risk dengesinin dikkate alinacagi sdylemi yinelendi. Kurulun, para politikasinin uygun $/Yen 148,69 -04 0,3 -5,4
durusunu degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik goriinim Uzerindeki etkilerini GBP/$ 1,3003 0,0 0,3 3,9
izlemeye devam edecegi, hedeflere ulasiimasini engelleyebilecek risklerin ortaya

¢tkmasi halinde para politikasinin durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi Bitcoin 85.378 41 27 89

belirtildi. Kurul'un degerlendirmelerinde, isglici piyasasi kosullari, enflasyon baskilari
ve enflasyon beklentileri ile finansal ve uluslararasi gelismeler de dahil olmak lzere @ Hisse Senedi Endeksleri
genis bir bilgi yelpazesini dikkate alacagi belirtildi.

19/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan bir 6nceki haftadaki %11,2 artigin BIST-100 9.860 87 68 03
ardindan 14 Mart haftasinda da %6,2 azaldi. Diger taraftan, 30 yil vadeli sabit konut

kredisi faiz orani ilgili haftada 5 baz puanlik artisla %6,72’ye yiikseldi. Euro S&P 500 >675 11 14 3.5
Bolgesi’nde subat ay1 TUFE 6ncii verinin (%0,5) hafif altinda aylik %0,4 artti. Boylece FTSE;100 8.707 0,0 18 5,3
yillik enflasyon %2,3 oldu (6ncii: %2,4). Gida, icecek ve tiitiin enflasyonu %2,3’'ten DAX 23.288 -04 2,7 17,0
%2,7'ye yukseldi. Enerji yillik enflasyonu ise %1,9'dan %0,2’ye geriledi. Gida ve enerji SMI 13.041 -0,2 1,3 12,4
hari¢ cekirdek enflasyon ocak ayinda %2,7 iken subatta %2,6 olarak gergeklesti. Nikkei 225 37.752 0.2 25 54
Hizmet enflasyonu %3,9'dan %3,7’ye geriledi. Yurt diginda bugiin Ingiltere Merkez

Bankas! faiz karar, Almanya’da UFE, ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, MSCI EM 1143 0.2 29 63
Conference Board oncli gostergeler endeksi ve ikinci el konut satiglari verileri Sangay 3.426 -0,1 1,6 2,2
aciklanacak. Bovespa 132.508 038 7,0 10,2

® Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 100 bps artirarak %13,25’ten %14,25’e ®
yiikseltti. Boylelikle, enflasyonun hedef araliginin tGizerinde kalmasi nedeniyle politika

Emtia Fiyatlar

faizi eylul ayindan bu yana toplam 375 baz puan artirilmis oldu. 19/03 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Yurt iginde Tirkiye'nin yurt disi varlikl kta aylk %3,1 artisla 378,4 milyar $ Lol 03 02 2

urt iginde Turkiye’nin yurt disi varliklari ocakta aylk %3,1 artisla ,4 milyar S,

yukamlilikleri ise %0,8 artigla 665,1 milyar $ olarak gerceklesti. Bdylece net Altin ($/ons) 3.048 04 39 161

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 6,1 milyar $ azalisla -286,6 milyar $ oldu. Yurt ici Gram Altin (TL)  3.721,7 4,1 8,0 248

piyasalarda ise siyasi gelismelere dair haber akisinin etkisiyle oynak bir seyir izlendi. Bakr ($/libre) 507,6 1,7 53 26,1

$/TL diin sabah saatlerinde 41 seviyesini gérdiikten sonra geri cekilse de, giinii %3,3
artisla 37,90’dan kapatti. Euro/TL de giin sonu itibariyla 41,41 oldu. Getiri egrisi de

yukari kaydi. 2 yillk tahvil faizi 2,81 puan artisla %40’a, 5 yillik tahvil faizi 3,25 puan
artisla %35,45’e, 10 yillik getiriler 2,55 puan artisla %30,74’e yikseldi A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin yurt ici ve yurt disinda yasanan gelismeler ile sert
saticili bir seans yasadi. Kapanisin ardindan SPK hisse geri
alimlarini kolaylastirici bazi adimlar atti. Yeni diizenlemeye gore
yonetim kurulu karari ile hisse geri alimina baslamanin 6nu
acihrken geri alim limitleri genisletildi. Yurt diginda diin FED
beklentilere paralel faiz oranlarini sabit birakti. Buyimeye iliskin
beklentiler asagi yonli, 2025 yili enflasyon beklentisi ise yukari
yonlu revize edildi. Ayrica 2025 yil igerisinde 2 faiz indirimi
Ongorusi korundu. Basin toplantisi sonrasi risk istahi artti. Yurt
ici ve yurt disi haber akisi risk istahi agisindan yakindan takip
edilmeye devam edecek.

® Teknik Yorum: BIST100 diun agilistan itibaren satis baskisi
altindaydi. Kapanis 9860 seviyesinde gerceklesti. Endekste hizl
geri ¢ekilmeyle 9786 destek bolgesinin hemen lizerine gelinmis
durumda. 9786-9707 ara destek olmak Uzere, bir dnceki dip
bolgesi de olan 9594-9550 bandini nispeten kuvvetli destek
olarak degerlendiriyoruz. Altina sarkma yasanmasi durumunda
ancak yeni bir zayiflama sireci gelisebilecektir. BIST’te kisa
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin ise 10121-10197
bandi lzerine geri donis gerekiyor. BIST100 igin 9786-9707-
9594-9550 destek, 9895-9963-10197-10357 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

20 Mart 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -8.7
BIST-30 -8.9
Banka Endeksi -9.9
Sinai Endeks -7.8
Hizmetler Endeksi -8.6

-6.8 21 0.3
-8.0 1.4 1.7
-9.9 -1.7 2.3
-5.1 3.9 -3.4
-6.6 -1.3 -1.2

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agikhik

8,814,085
1,972,652
1,493,292
3,799,829
214,469
32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Isiklar Enerji Ve Yapi -2.58
Oyak Cimento Fabrik: -3.17
Enka insaat -4.09
Arcelik -4.46
Coca Cola icecek -4.55

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%)

Agrotech Yiksek Tek: -10.00
Cw Enerji Mihendisli -10.00
Ard Grup Bilisim Tekn -10.00
is Yatinm -10.00
Enerjisa Enerji -10.00

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollan -7.87
Yapi Ve Kredi Bankas -10.00
Aselsan -9.00
Kog Holding -9.99
Bim Birlesik Magazal: -9.98

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park,
Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi
Detaylar igin tiklayin

F_XU0300425 11158.0
F_XU0300625 11696.0
F_USDTRY0325 38.55
F_EURTRY0325 42.01

Hacim (mn TL)

89.0
1046.9
3764.2

866.4
1120.5

Hacim (mn TL)

274.5
117.2
122.7
669.6

345.3

Hacim (mn TL)

19527.8
10131.0
9233.5
8969.1
7715.3

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

-10.0 489,070

-9.8 10,626
4.3 812,953
4.2 9,106

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 614,697 6,338
F_USDTRY0325 852,574 -367,837
[ == e
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o I
Sirket Haberleri

® Logo Yazilim (LOGO TI; Endeks Uzeri Getiri; 12A HF: TRY171) Yénetim Kurulu Genel Kurula 500 milyon TL temettii
dagitilmasini teklif etti. Teklif edilen temettl tutari son kapanis itibariyla %4,4 temettl verimine isaret ediyor.
Bizim tahminimiz yaklasik 550 milyon TL idi. Hak kullanimi icin 30 Haziran 2025 tarihi teklif edildi.

® Moody’s Petkim’in (PETKM, Notr, 12A HF: TRY28.56) kredi notunu “B3”’ten “Caal”e duslrirken not
gorinimini de “Duragan”dan “Negatif”e cekti. (Hafif Olumsuz)

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik biilten verisine gére 14 Mart haftasinda YP mevduat 1,5 milyar dolar artisla
204,0 milyar dolar ve TL mevduat 329,0 milyar TL artarak 13,0 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve
dolar bazinda YP krediler sirasiyla %1,4 ve %0,1 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik
2,6 milyar TL artigla 341,7 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,9 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina
bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gére 71,2 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

TEMETTU BiLDIRIMLERI

Briit Briit Son

Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1) Tarih
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE - 0.00% 11.18 -
Logo Yazilim LOGO 5.2632 4.36% 120.60 30.06.2025
Atakey Patates Gida ATAKP 0.5500 1.46% 37.62 25.06.2025
Tab Gida Sanayi TABGD 3.5000 2.17% 161.30 25.06.2025
Gulermak Agir Sanayi GLRMK - 0.00% 150.60 -
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC - 0.00% 35.48 -—-
Burgelik Vana BURVA - 0.00% 103.60 -
Burgelik BURCE - 0.00% 15.66 -
Hedef Holding HEDEF - 0.00% 5.05 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda
Fiyat Tutar Geri Alimlarin
Band: milyon Ozsermayeye

Sirket Kodu  Pay Adedi (1) 1) Orani
Lokman Hekim LKMNH 75,500 17.96 1.4 0.91%
Turk Hava Yollari THYAO 166,000 298.91 49.6 0.41%
Frigo Pak Gida FRIGO 93,640 7.90 0.7 3.35%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 577,136 2.18 1.3 1.59%
Halk Bankasi HALKB 2,000,000 21.20 42.4 6.26%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhg ADGYO 190,463 27.72 5.3 0.06%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 50,000 12.27 0.6 5.34%
Yayla Agro Gida YYLGD 344,000 9.24 3.2 0.93%
Net Holding NTHOL 50,000 39.18 2.0 6.60%
Toplam 106.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDIRIMLERI

Mevcut

Sermaye  Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Yibitas Yozgat insaat Malzemeleri YBTAS 100,000  #itHiHiHY 299,900,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yilhk 12.06.2025
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[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

~——— BIST-100 eeeeee 50 Gunlik Ort eeeee 200 Ginlik Ort ~——— S&P 500= 5.675 ««e+«2 50 Glnlik Ort= 5.928 «ee+e2 200 GUnlik Ort= 5.746
12.000 - 9.860
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
O+—T—7—— 77 T 7T T T T T T T T T T T T T 1 1200 +—/——"F"—7"—"T"—"T""T"—"T"T"T""T"—"TT"TT—T—T"—T—T—T— T T T
nwo Y rRNIXD2AILIIdTIINOgNIT T W MW WmOwORNKNNO®®NO®N N OO O o o4 NN NMMST I 1
JdddddddddddddoauaQoaoaooogoed Ad dd dd ddddddddadaNaNaNNNNSNA
S g8 gsSgsSIfsacsgsasaxs s R T R I e e N
© © 0o 0o o0 oo o0 o0 oo oo oo oo o oo OO0 40000 +d0 40000 «HO0O0O0O0HO0HO O o

S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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