'Y Gilinlik Biilten 19 Mart 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
36,7531 40,2123 1,0934 10.802 3589,5
Yurt disinda Fed faiz karari takip edilecek . Haftalik Getiriler (% )
® Fed’in faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor; makro projeksiyonlar yayinlanacak 50 - aa
® Yurtiginde konut fiyat endeksi subatta yillik %31,3 artti 45 4 .
® Kisa vadeli dis borg stoku aylk 1,5 milyar $ artisla 174,6 milyar $ oldu :’g ] 35
3,0
ABD hisse senedi piyasalari iki giinliik yiikselisin ardindan diin giinii diisisle tamamladi. 2,5 -
S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda giinliik bazda azalglar sirasiyla %1,1 ve %1,7 oldu. VIX 2,0 -
endeksi giinliik bazda 1,2 puan artisla 21,7’ye yiikseldi. Almanya'da Federal Mecliste ii ]
yapilan oylamada daha fazla savunma harcamasi yapilabilmesi igin uzun siredir o5 | 03 0.5
uygulanan borg politikalarinda degisiklik yapiimasini ve 500 milyar avroluk bir altyapi ve 0,0 : : .
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

iklim fonunu iceren mali paket 207'ye karsi 513 oyla kabul edildi. Avrupa borsalarinda
ylikselis devam etti ve Eurostoxx-600 endeksi son li¢ is gliniinde toplam %2,6 yiikseldi. _
Bankacilik ve savunma endeksleri diin giinii sirastyla %2,5 ve %1,4 primle tamamladi. L 1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah genel olarak alicili bir seyir goériiliiyor.

Turkiye Uluslararasi Yatirim

ABD’de tahvil piyasasinda 2 yillik tahvilin getirisi giinii %4,04 ile yatay, 10 yillik tahvilin ) . -294,7 -
getirisi 2bps azalisla %4,28’den kapatti. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki Pozisyonu (ocak, milyar $)
25bps’ten 24bps’e geldi. Dolar endeksi diin sinirli azalisla 103,2 seviyesinde gergeklesti. . .

Fed Faiz Karari (st bant, %) 4,50 4,50

Euro dolar paritesi son (¢ giinde toplam %0,9 artti ve bu sabah 1,093 seviyelerinde
islem gériiyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati: ABD Baskani Trump ve Rusya Devlet
Baskani Putin arasindaki gériismelerin ardindan Rusya 30 giin boyunca Ukrayna’nin o
enerji tesislerine saldirmayi durdurmayi kabul etti. Petrol fiyati diin yaklasik %1 geriledi Yatirimci Takvimi igin tiklayin
ve giinii 70,65/bbl seviyesinde tamamladi. Altin fiyati, giivenli liman talebiyle " ¥ Devlet Tahvili

yikselisini siirdiirdii ve giinii %1,1 artisla 30355/0ns ile yeni rekor seviyeye ulasti. Getirileri

(%) 18/03 17/03 2024

° {-.\BDtde sanayi liretimi aylik %9,7 ile bekle.ntilerin (%0,2) ve .6.nceki ayin (%0,3) TLREF 42,02 42,03 48,80
tizerinde artti. Aylik artis orani, imalat sanayinde %0,9, madencilikte %2,8 olurken,
kamu hizmetleri Uretimi %2,5 azaldi. Toplamda kapasite kullanimi %77,7'den TR 10 yillik 2819 28,14 23,04
%78,2'ye yiikseldi. ABD’de konut ingaatlari ise subatta aylik %11,2 ile giiglii arti ABD 10 yillik 4,28 4,30 4,57
gosterirken (beklenti: %1,4), yilliklandirilmis olarak 1,50 milyon adede yukseldi. Almanya 10 yillik 2,81 2,82 2,36
Buna karsin ingaat izinleri aylik bazda azalisini surdiirdd; %1,2 azalirken 1,46 milyon
adede geriledi. [ J Doviz Kurlari ve Kripto

® Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi, mart ayinda beklentilerde giiclii 18/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
iyilesmeye isaret etti. Endeks 51,6 ile bir énceki ayin 25,6 puan {zerinde $/TL 36,6879 0,1 03 38
gergeklesti; Subat 2022’den bu yana en yiiksek seviye. Mevcut ekonomik duruma €/TL 40,1741 0,3 0,5 9,6
iliskin degerlendirme subatta -88,5 iken martta -87,6 oldu. Manset endeksteki €/$ 1,0945 0,2 0,2 5,7
iyilesmede, Almanya'nin gelecekteki mali politikasina iliskin olumlu beklentilerin, $/Yen 14927 0.0 10 50
E.CB nin art arda altinci kez faiz |nd|r|r.n|.n|n haneh.alklarlvve §|[ketler |.(,‘|.n. daha uygun GBP/S 1,3001 01 04 39
finansman kosullari anlamina gelmesinin de etkili oldugu degerlendiriliyor.

® Euro Bélgesi'nde dig ticareti fazlasi Ocak 2024'te 10,6 milyar € iken Ocak 2025'te 1 Bitcoin 82.031 -2,3 -0,9 -12,5

milyar €'ya geriledi. Bu durum ihracattaki yillik artisin (%3,0), ithalatin (%7,6) ) . .
altinda kalmasindan kaynaklandi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore dis [ _J§ Hisse Senedi Endeksleri

ticaret fazlasi sinirl geriledi. ihracat aylik bazda %2,1 artarken, ithalat da %2,3 artti. 18/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Euro Bolgesi'nde bugiin subat ayi nihai tuketici enflasyonu verisi agiklanacak.

Japonya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel %0,5 seviyesinde sabit BIST-100 10.802 05 35 93

tuttu. S&P 500 5.615 -1,1 08 -4,5

FTSE-100 8.705 0,3 2,5 6,5

® Piyasalarda bugiin Fed faiz karan takip edilecek. Fed faiz oranlarini ocak DAX 23.381 1,0 4,7 17,4

toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak %4,25-%4,50’de sabit birakmisti. Fed’in SMI 13.062 0,0 2,9 12,6

bu toplantida da faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. Ayrica makro Nikkei 225 37.845 12 2,9 5,1
projeksiyonlar yayinlanacak. Aralik projeksiyonlarinda 2025 igin faiz indirimi

beklentisi 4'ten 2’ye indirmisti. Piyasada son donemdeki gelismeler neticesinde WEEEY LE 12 32 65

beklentiler 3’e giktr. Sangay 3.430 0,1 1,5 2,3

Bovespa 131.475 0,5 6,5 9,3

® Yurt iginde kisa vadeli dis borg stoku ocakta aylik 1,5 milyar $ artisla 174,6 milyar
$ olarak gergeklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku 4,5 milyar $ artisla 79,7 ¢ JHRiE] Fiyatlan
milyar $, diger sektérlerin 0,3 milyar $ yiikselisle 63,4 milyar $, Merkez Bankasi’'nin

ise 3,2 milyar $ azalisla 31,5 milyar $ seviyesinde. Vadesine 1 yil veya daha az kalan 18/03 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku ise 224,3 milyar $ oldu. Brent ($/varil) 70,6 -0,7 1,4 -5,5
Altin ($/ons) 3.035 1,1 4,1 15,6
® Konut fiyat endeksi subatta aylik %2,8, yillik olarak ise %31,3 artti. Reel olarak Gram Altin (TL)  3.574,8 12 44 19,9

%5,6 azalis gosterdi. Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 71,1 .
milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik Bakr ($/libre) 4993 12 >3 24,0
faizi %32,12 seviyesinde gerceklesti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 diin Ortadogu’daki gelismelerin ardindan saticili bir seans BIST-100 -0.6 35 11.8 9.9
yasadi ve glinli %0,6 kayipla tamamladi. Seansin ardindan gelen BIST-30 .09 2.6 11.3 11.6
haber akislari da bir siire fiyat oynakligi yaratabilir. Banka Endeksi 17 )8 90 13.5

Sinai Endeks -0.2 3.8 12.7 4.8

® Teknik Yorum: BIST100 din gilin igerisindeki sinirlh yikselis
denemesiyle test ettigi 10872 seviyesinden geri cekilme yasad. Hizmetler Endeksi -0.5 29 8.0 8.1
Kapanis 10802 seviyesinde gerceklesti. BIST'te bir miktar sikismaya
ragmen olumlu teknik goérinimiin gecerli oldugunu belirtmeye
devam ediyoruz. Son iki gindir test edilen 10874/10902 yakin

[ M Piyasa Verileri

direng bolgesi. Bu bandin agilmasi, igerisinde bulundugumuz yatay BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,645,532
kanal (st sinin ve 10570 seviyesi sonrasi ikinci asama hareket Bankalar Piy. Deg. 2,189,185
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156/11172 bandina yodnelik Holdingler Piy. Deg. 1,633,032
hareketin devamini saglayabilecektir. 10800-10762 yakin, 10570 Sanayi Piy. Deg. 4,121,472
kuvvetli oldugunu dislindiigiimiiz destek bdlgesi, 10457-10370 alt BIST islem Hacmi (mn TL) 171,421
destekler. BIST100 igin 10800-10762-10693-10570 destek, 10875- BIST100 Ort. Halka Aciklik 329%

10902-11156/172 direnc.

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Altinay Savunma Teki 9.95 1877.0
Kocaer Celik 9.57 713.1
Sdt Uzay Ve Savunma 6.30 641.5
Tekfen Holding 6.20 2745.8
Trabzonspor 5.83 556.5

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Astor Enerji -3.20 1713.7
Net Holding -2.94 131.3
Petkim -2.93 1442.7
Coca Cola icecek -2.78 671.1
Mia Teknoloji -2.64 902.9

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -2.10 9691.9

Kog Holding 0.88 7542.7

Aselsan 1.40 7200.0

Eregli Demir Celik 0.31 5700.4

Turkcell -0.18 5122.7

.

. . . F_XU0300425 123970 -0.9 201,281
Portfdy Secimleri F_XU0300625 129700 -11 4815
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0325 36.97 0.0 52,940
Sigorta, Ford, Garanti Bankasl, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, F EURTRY0325 40.31 0.2 636

Migros, Otokar, Torunlar GYO, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi

Detaylar igin tiklayin | _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 608,359 -19,369
F_USDTRY0325 1,220,411 31,938
[ = = e
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Sirket Haberleri

® Mavi (MAVI, EUG, HF:139TL) - Enflasyon muhasebesi sonrasi Mavi 4C24'te 95mn TL net kar agikladi. Mevsimsel
olarak kiguk olan bu geyrekte net kar yillik bazda %130 artis gosterdi. Net kar piyasa beklentisi 225mn TL'nin
altinda gergeklesti. Satislar yillik bazda %1 diisis ile 9,1 milyar TL olurken, FAVOK yillik bazda %7 artis ile 1,2 milyar
TL oldu. FAVOK marji %12,8 ile yillik bazda 90 baz puan iyilesme gdsterdi. Marjda iyilesme gerileyen enflasyon
nedeniyle enflasyon muhasebesinin azalan negatif etkisinden kaynaklandi. Satislar ve FAVOK piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Enflasyon muhasebesi dncesi ise gelirler, FAVOK ve net kar sirasiyla 8,7 milyar TL, 1,6 milyar TL
ve 713mn TL olarak gerceklesti. Satislar, FAVOK ve net kar yillik bazda sirasiyla %44 ve %25 ve %3 biiyiime
gosterdi. Enflasyon muhasebesi &ncesi satislar ve FAVOK beklentimize paralel gerceklesirken, net kar
beklentimizin hafif altinda kaldi. Net kardaki sapma beklentimizin Gzerinde gelen finansal giderlerden kaynaklandi.
Serbest nakit akisi isletme sermayesindeki iyilesme sayesinde oldukca glcli gerceklesti. Sirketin net nakit
pozisyonu bir dnceki ¢eyrek 3,3 milyar TL'den bu ¢eyrek 5,4 milyar TL'ye yiikseldi. Sirket 2025 6ngorilerini de
paylasti. Sirket, 2025 yilinda enflasyon muhasebesi sonrasi +%35 satis biylimesi bekliyor (bizim tahminimiz %37).
2025 FAVOK marji 6ngériisii ise TFRS 16 sonrasi %20 (bizim tahminimiz %20,4), TFRS 16 6ncesi %17 olarak
acikland (bizim tahminimiz %17). TFRS 16 &ncesi FAVOK mariji yillik bazda 160 baz puan daralmaya isaret ediyor.
Ancak bunun biytlk 6lgide beklenen faiz indirimlerin etkisinden kaynaklandigini diistiniiyoruz. Biz diigen faizlerin
manset FAVOK marji Gizerinde 2025 yilinda 90 baz puan negatif etki yaratacagini hesapliyoruz. Dolayisiyla bizim
hesaplamamizi baz aldigimizda sirketin 6ngorileri beklentilerimize paralel yillik bazda 70 baz puanlik daralmaya
isaret ediyor. YOnetim ayrica Tirkiye perakende gelirlerinin subat ayinda %20, mart ayinin ilk 17 ginu %42
arttigini, Turkiye online satiglarinin ayni dénemlerde sirasiyla %41 ve %61 artis gosterdigi bilgisini paylasti.
Sonuglar sonrasi tahminlerimizi ve 139 TL hedef degerimizi koruyoruz. Hedef degerimize %88 getiri sunan hisse
icin Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi devam ettirirken ve hisseyi en cok énerilenler listemizde tutmaya devam
ediyoruz. Yorum: Ozetle 4C24 sonuglarinin ve 2025 &ngérilerinin tahminlerimize gére &nemli bir siirpriz
icermemesi nedeni ile sonuglari notr olarak degerlendiriyoruz. Piyasanin sonuglara énemli bir tepki vermesini
beklemiyoruz. Ancak yillik bazda yasanan zayiflik veya net kardaki hafif sapma nedeni ile negatif tepki gosterirse
alim firsati olarak kullanilmasi gerekir diye dislinliyoruz. Hissenin 2024 Temmuz zirvesinden beri endeksin %44
gerisinde kaldigini hatirlatiriz. Hisse 2025 tahminlerimize gore 5,6 F/K ile uluslararasi benzerlerine +%50 iskonto ile
islem goriyor.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Bedelsi Bedell
Briit Brit z i Teorik/Ref
Temett Veri Orani Bedelli  Fiyati . Son
Sirket Kodu i(TL) m(%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
N.asmed Ozel Saglik Hizmetleri EGEP i i 300.0% i i 6.00 23.98
Ticaret (0}
Ral Yatirim Holding RALYH - - 428.6% - - 90.24 477.00
Rta Laboratuvarlari RTALB - - 400.0% - - 3.37 16.86
Selva Gida Sanayi SELVA - - 500.0% - - 2.24 13.44
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim  Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) % (TL) Tarih
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC - 0.00% 39.42 ---
Sumas Suni Tahta Ve Mobilya SUMAS  2.0083 0.61% 329.75 n.a.
Creditwest Faktoring CRDFA - 0.00% 7.59 ---
PAY GERIi ALIM BILDIiRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Alimlarin
Fiyat Ozsermayey
Pay Band Tutar e
Sirket Kodu Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 191,360  8.28 1.6 3.29%
Lokman Hekim LKMNH 70,500 19.64 1.4 0.87%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 450,000 2.34 1.1 1.57%
Yayla Agro Gida YYLGD 21,000 9.97 0.2 0.89%
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 7.99 1.6 0.44%
Toplam 5.8
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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