'Y Giinliik Bulten 20 Subat 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
36,3141 37,9316 1,0429 9.764 3440,9
Altin fiyatlari yiiksek seviyelerini koruyor "3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde kisa vadeli dis borg stoku aylik %0,4 artti; 172,3 milyar $ oldu ve ] 16
® Bugin Tiketici GlUven Endeksi’'nin subat ayi verisi agiklanacak 1,4
® ingiltere’de TUFE ocakta aylik %0,1 azalirken, yillik %3,0 artti if, ] 10
0,8 - 0,6
0,6

ABD’de hisse senedi piyasalarinda sinirli yiikselis gorildi. S&P 500 ve o4
Nasdaq borsalarinda giinliik degisimler sirasiyla %0,24 ve %0,07 artis gf) ' ' '
seklinde oldu. VIX endeksi 15,4’ten 15,3’e geldi. Avrupa hisse senedi -0 - 0,2
piyasalarinda tarife endiselerinin yeniden artmasiyla satis gérildi.  %*
Eurostoxx-600 endeksinde gtinliik bazda %0,9 ile 3 Subat’tan bu yana en

biyik gunlik disds kaydedildi. Bankacilik endeksi 91,6, otomobil hisseleri @@ RIS A1) Onceki Beklenti

%1,4 geriledi. Asya piyasalarinda bu sabah saticili seyir goriiliiyor. ABD’de ) o 3
Turkiye Tuketici Glven Endeksi

L

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tahvil piyasasinda; 2 yillik tahvil getirisi diin 4bps azalarak %4,27, 10 yillik 81,0 -
tahvil getirisi 2bps azalisla %4,53 oldu. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil (m.a., subat)
getirisi farki 24bps’ten 27bps’e geldi. Dolar endeksi diin giinii %0,1 artisla ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15 213 215

107,2°den kapatt.. Euro dolar paritesi bu sabah itibariyla 1,043 Subat haftasi, bin kisi)
seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati arz kesintilerine iliskin
endiselerle yiikseldi ve giinii %0,3 artisla 76,05/bbl ile son iki haftanin en Yatirimci Takvimi igin tiklayin

yiiksek seviyesinde sonlandirdi. Altinin ons fiyati giin sonu itibariyla sinirli
azalisla 29335/ons seviyesinde. L Devlet Tahvili Getirileri

(%) 19/02 18/02 2024
® ingiltere’de tiiketici fiyatlari ocakta aylik %0,1 azalirken, yillik enflasyon TLREF 44,66 44,51 48,80
%2,5'ten %3,0’e yukseldi; mart 2024’ten bu yana en yilksek seviye. TR 10 yillik 27,69 27,69 29,04
Enflasyon piyasa beklentisinin lzerinde gergeklesti. Yillik enflasyondaki ABD 10 yillik 4,53 4,55 4,57
artis genele yayildi. Gida ve eneriji harig yillik enflasyon %3,2’den %3,7’ye, Almanya 10 yillik 2,56 2,49 2,36
enerji disi sanayi mallari enflasyonu 0,4 puan artigla %1,6’ya, hizmet
enflasyonu ise %4,4'ten %5,0’e ylkseldi.

°
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan iki haftalik artisin 19/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ardindan 14 Subat haftasinda %6,6 azaldi. 30 yil vadeli sabit konut $/TL 36,2999 0,1 0,6 2,7
kredisi faiz orani 2 baz puanlik diistisle %6,93'e geriledi. /1L 37,3680 -0.2 10 34
® ABD’de konut insaatlar ocakta aylik %9,8 oraninda azalarak (beklenti: S5 10423 02 04 o7

%7,3 azalis, aralik: %16,1 artis) yilhiklandiriimis olarak 1,37 milyon adet 3/Yen 151,47 04 19 36
olarak gergeklesti. insaat izinleri aylik bazda %1,5 azalis beklentilerine GERD 1,2586 '0’ 11 06

karsin sinirli artti ve yilliklandirilmis olarak 1,48 milyon adet oldu. @ Hisse Senedi Endeksleri

19/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Fed’in 28-29 Ocak tarihlerinde gergeklestirdigi toplantinin tutanaklar

yayinlandi. Fed ocak toplantisinda faiz oranlarini %4,25-%4,50’de sabit BIST-100 9.764 15 0.2 0.7
birakmisti. Toplantida faiz indirimlerine ara verme karari oybirligiyle S&Pp 500 6.144 02 15 45
alindi. Katilimcilar genel olarak enflasyon gorinimine iliskin yukari GISEL00 b7 O 11 B
yonli risklere isaret etti. Tutanaklarda, katihmcilarin, ekonominin DAX 22.434 -18 13 12,7
maksimum istihdama yakin kalmasi kosuluyla, federal fonlama faizleri sMmi 12.799 -0,7 0,7 10,3
hedef araliginda ilave ayarlamalar yapmadan 6nce enflasyonda daha Nikkei 225  39.165 -0,3 0,5 -1,8
fazla ilerleme gérmek isteyecekleri belirtildi. MSCI EM 1.137 -0,2 2,3 5,7
Sangay 3.352 0,8 0,2 0,0
® Endonezya Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak politika Bovespa 127.309 11,0 2,4 58
faiz oranini %5,75'te sabit birakti. Meksika Merkez Bankasi, bu yil icin L .
biiytiime tahminini %1,2'den %0,6'ya diislirdii. Dérdiinci geyrek icin yillik ®
manset enflasyon tahminini %3,3 olarak acikladi (6nceki tahmin: %3,0). 19/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 76,0 0,26 1,1 19
® Yurt icinde kisa vadeli dig borg stoku aralikta aylik %0,4 artisla 172,3 Altin ($/ons) 2.933 01 1,0 11,8
milyar $ oldu. Bankalar kaynakl kisa vadeli dig borg stoku aylk %0,7 Gram Altin (TL)  3.418,7 0,0 16 14,7
azalarak 74,3 milyar $, diger sektorlerin ise aylik %4,2 artarak 63,2 milyar Bakir ($/libre)  456,3 0,6 3,0 133

S seviyesinde. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye gére dis borg
stoku da 221,3 milyar $ olarak gerceklesti. Yurt iginde bugiin Tiketici
Glven Endeksi subat ayi verisi agiklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Subat 2025

® BIST'de son bir buguk saatte yogun satis gorildi ve endeks BIST-100 .15 -0.2 2.1 0.7
glinlin en distk seviyesinden kapanis yapti. BIST kapanisi ayni BIST-30 1.7 01 14 1.0
zainanii.? 5. Sdubat (’;arlw( sonraki kentkc.ju5duk I;a.par;ls ﬂj\:l._rl?unku Banka Endeksi 08 17 40 01
satis egiliminde endekse en cok etki eden |ss€ er , Tupras, Sinai Endeks 15 12 50 58
Kog¢ Holding olurken, bankalar ana endekse gore daha direngli . .

Hizmetler Endeksi -1.4 -0.4 2.0 37

kaldi. Yurt icinde buglin tiketici gliven endeksi verisi
aciklanacak. Dunkl sert satislarin ardindan bugiin bir miktar ®
yukari yonli tepki gelse de BIST'de dar banttaki seyrin

Piyasa Verileri

stirmesini bekleriz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,580,361
Bankalar Piy. Deg. 1,945,776

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yiikselis denemesiyle Holdn?glfer P|y.“Deg. 1,422,811
test ettigi 9954 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9764 SanaY| Piy. Deg. ) 3,682,468
seviyesinde gerceklesti. BIST’te sinirl kalan yiikselis denemesi BIST Islem Hacmi (mn TL) 151,367

sonrasinda geri cekilme etkili. Endekste 9922-9986 seviyesi BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%
Gzerindeki kapanisin ancak yeni bir yukari hareketi destekleyici
olabilecegini diisiinmeye devam ediyoruz. Bu agsamadan sonra
10050-10129 ara diren¢ olmak Uzere 10197-10257 bandina

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

yonelik bir hareket gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST icin 9750- Bera Holding >-96 >53.0
9715 bandi yakin destek. Altina yasanacak sarkma yeni bir Aksa >-27 852.9
zayiflamayi beraberinde getirebilecek ve alt desteklere yonelme Istklar Enerji Ve Yapi 3.63 1809
yasanabilecektir. BIST icin bir énceki dip bolgesi de olan 9650-  Oyak Cimento Fabrik: 2.19 830.9
9560 bandini nispeten kuvvetli destek bélgesi olarak ~ Cvk Maden isletmeles 2.04 200.2

degerlendiriyoruz. BIST100 igin 9750/15-9650-9590 destek,
9922-9986-10050-10129-10197/257 direng

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Emlak G.M.Y.0. 8.19 77517
Tav Havalimanlan -4.80 1212.3
Odas Elektrik -4.26 591.0
Ard Grup Bilisim Tekr -4.17 62.2
Kog Holding -3.78 11055.1

:
Kog Holding -3.78 11055.1
Tirk Hava Yollan -2.08 10526.7
is Bankasi (C) 0.77 9102.1
Emlak G.M.Y.O. -8.19 7751.7
Yapi Ve Kredi Bankas -1.19 7345.8

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0300225 10980.0 -1.8 250,826
y oe¢ F_XU0300425 11368.0 -1.8 56,962
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0225 36.61 0.1 40,977
Sigorta, BIM, Ford, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal F EURTRY0225 38.19 01 1.892

Park, Migros, Otokar, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin

tiklayin | I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225 643,557 1,728
F _USDTRY0225 1,294,738 4,207
[ == e
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o I
Sirket Haberleri

® Lokman Hekim 4C24 Sonuglari - Beklenenden zayif operasyonel sonuglar. Lokman Hekim (LKMNH) 4C24 finansal
sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tlim finansal karsilastirmalar reeldir. Lokman Hekim
4C24’te piyasa beklentisi olan 16 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 11 milyon TL’den oldukga yiksek 95 milyon TL net
kar agikladi. Sirket 4C24’te piyasa beklentisi olan 213 milyon TL'nin %18, bizim beklentimiz olan 200 milyon TL'nin %13
altinda 174 milyon TL FAVOK raporladi. Beklentimizin altinda gerceklesen faaliyet karina ragmen beklentimizin tizerinde
parasal kazang ve vergi gelirleri beklentimizin Uzerinde net kara yol agti. Beklentimizden oldukca yukarida temettii.
Y6netim kurulu beklentimiz olan 0,1778 TL brit temettii/hissenin %134 Uzerinde 0,4167 TL brut temetti/hisse teklif
etti. Sirket temettl dagitimini mayis ve ekim aylarinda iki esit taksitte yapmayi planliyor. Yorum: Hedef fiyatimizi 22,5 TL,
Onerimizi Notr seviyesinde koruduk. Beklentilerin altinda gercgeklesen faaliyet karina ragmen beklentimizin oldukca
tizerinde aciklanan temettii sebebiyle agilista piyasa tepkisinin “Nétr” olacagini disiiniiyoruz. 4624 Sonuglarina iliskin
Detaylar: Net satislar. Turk Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Aralik 2023 ve Haziran 2024'te sirasiyla %41 ve %25
oraninda artirildi. Sosyal Guvenlik Sigortasi (SGK) fiyat tarifesi Mayis 2024'te %50 oraninda artirildi. Net satislar 4C24'te
730 milyon TL seviyesinde yillik yatay seyretti. Net satislar piyasa beklentisinin %16 altinda kaldi. Saghk hizmetleri
satislari 4C24'te yillik %4 daraldi. Hastane kira gelirleri 4C24'te yilhik %23 artti. Hastane kira gelirleri Ankara'daki Lokman
Hekim Universitesi Hastanesi'nden elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir. Ciftlik gelirleri 4C24'te yillik %34 artti.
Lojistik ve diger satis gelirleri 4C24'te yillik %208 artti. FAVOK. FAVOK marji 4G24'te yillik 5,2 puan artti. 2024'iin
basindaki asgari Ucret artisina ragmen, personel giderleri/net satislar 4C24'te yillik 12,1 puan azaldi. Hammadde
giderleri/net satislar 4C24'te yillik 4,4 puan artti. Elektrik, su ve dogal gaz giderleri giderleri/net satislar 4C24'te yillik
bazda 1,2 puan artti. Geri alim programi: Geri alinan hisse sayisi 395,6 bine ulasmis olup sermayenin %0,19’unu temsil
etmektedir. Net bor¢ 4C24'te bir 6nceki ceyrege gére %22 oraninda artarak 1,02 milyar TL'ye yiikseldi. Net bor¢/FAVOK
orani 3G24'teki 1,4x seviyesinden 4C24'te 1,6x seviyesine yikseldi. Net borgtaki artis agirlikli olarak yenilenebilir enerji
projesine yapilan yatirrm harcamalari ve isletme Sermayesi/Net Satislardaki bozulmadan kaynaklanmaktadir. isletme
Sermayesi/Net Satislar 3¢24'teki %14,1 seviyesinden 4C24'te %17,2'ye yiikseldi.

® Rekabet Kurumu, BIM’e (BIMAS, EUG, HF: 818TL) yaklasik 1,3 milyar TL idari para cezasi verdigini acikladi. S6z konusu
cezasinin kanun geregince %25 indirimli sekliyle uygulanmasi halinde ceza tutari yaklasik 972mn TL olacaktir. Verilen
ceza BIM’in piyasa degerinin yaklasik %0,4’tine denk gelmektedir (%25 indirim sonrasi %0,3). Bim’in 9A24 itibari ile
yaklasik 20 milyar TL net nakit pozisyonu oldugunu hatirlatiriz. BIM, gerekgeli kararin ulagmasinin ardindan tiim yasal
yollara basvurulacagini agikladi. Piyasa degerine kiyasla cezanin distk olmasi nedeni ile haberin hisse fiyati lizerindeki
etkisinin sinirli negatif olmasini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinlik bilten verisine gére 14 Subat haftasinda YP mevduat 2,0 milyar dolar artisla 195,7
milyar dolar ve TL mevduat 334,6 milyar TL artarak 12,7 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda
YP krediler sirasiyla %1,0 ve %0,6 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,7 milyar TL artisla
324,0 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,9 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL
menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gore 41,5 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRIMLERi

Briit Briit Son
Temettii Verim  Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (1) Tarih
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 5.5556 3.94% 141.00 26.03.2025
Lokman Hekim LKMNH  0.2084 1.05% 19.91 26.05.2025
Lokman Hekim LKMNH  0.2084 1.05% 19.91 30.09.2025
Aksigorta AKGRT - 0.00% 7.21
Metemtur Yatirim METUR - 0.00% 15.89 -—-
Oncosem Onkolojik Sistemler ONCSM - 0.00% 95.20 -
PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Kervan Gida Sanayi KRVGD 50,000 2.25 0.1 1.48%
Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE 47,500 19.13 0.9 0.42%
Merko Gida MERKO 130,000 13.81 1.8 0.23%
Investco Holding INVES 5,900 221.20 1.3 0.54%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 596,924  19.47 11.6 1.61%
Gedik Yatirm GEDIK 146,499 6.85 1.0 0.21%
Toplam 16.7
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Borusan Boru Sanayi BRSAN Yillik 21.02.2025
Teknosa TKNSA Yillhk 24.02.2025
Aselsan ASELS Yilhk 25.02.2025
Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH Yillik 26.02.2025
Turkeell TCELL Yilhk 27.02.2025
Dogus Otomotiv DOAS Yilhk 28.02.2025
Gur-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis GRSEL Yilhk 03.03.2025
Sabanci Holding SAHOL Yillik 03.03.2025
Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O BASGZ Yillik 03.03.2025
Coca Cola icecek CCOLA Yillik 04.03.2025
Anadolu Isuzu ASUZU Yillik 04.03.2025
Pegasus Hava Tasimacilig PGSUS Yillik 04.03.2025
Ak Enerji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yillik 05.03.2025
Park Elek. Madencilik PRKME Yilhk 06.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yilhk 10.03.2025
Tirk Telekom TTKOM Yilhk 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillhk 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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