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[P Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda veri akisi ve giimriik tarifelerine iliskin gelismelerle dalgali seyir korunuyor . Grafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Geride bimktigime haftada piyasalarda ABD enflasyon verileri, giimnik tarifelerine iliskin
aciklamalar, Fed Baskani Powell'in ABD Senatosunda yapms oldugu konusmalar, bilango

aciklamalar 6ne giktl. Yurt iginde ise sanayi Uretimi, issizlik orani, 6demeler dengesi ve TCMB DAX 136
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edildi. Eurostoxx 12,3
Gimis ($) 11,9
Oniimiizdeki haftanin en énemli giindem maddeleri ise; yurt icinde Pazartesi giinii agiklanacak Altin ($) 11,6
olan ocak ayi merlfezi yonetim biitce verileri, yurt disi tarafta ise Ingiltere ve Japonya’da tiiketici MSCI World
enflasyonu; ABD, Ingiltere ve Euro Bélgesi'nde subat ayi éncii PMI verileri olacak. &P 500
ABD’de TUFE ve UFE verileri beklentilerin lizerinde gergeklesti. Tiiketici enflasyonu ocakta aylik MSCI Emerging
%0,5 olurken, yillik enflasyon %2,9°dan %3,0’e yiikseldi. Barinma fiyatlari ocak ayinda %0,4 $/TL
artarak aylk artigin yaklasik %30'unu olusturdu. Enerji fiyatlarinda aylik artis %1,1, gidada ise $/Hindistan Rupisi
%0,4 oldu. Gda ve enerji harig¢ ¢ekirdek enflasyon %04 oldu; Mart 2024’ten bu yana en yiiksek
aylik artis. Cekirdek TUFE de yillik olarak 0,1 puan artsla %3,3’e yiikseldi. Uretici fiyatlan ise EUR/USD
ocakta aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon %3,5’te sabit kaldi. BIST-100
Brent Petrol
ingiltere’de ekonomi yilin son ceyreginde oncii veriye gore ceyreksel bazda %0,1 daralma DXY
beklentisine karsin %0,1 blyudi (3G %0). Yillik buytime ise %1,0’den %1,4’e yukseldi. Nikkei 225

Kiiresel piyasalarda bu hafta giimriik tarifelerine iliskin agiklamalar, ABD’de enflasyon verileri ve $/Giiney Afrika Randi
sirket bilangolar kaynakli dalgali bir seyir gériildii. ABD Baskani Donald Trump, tim ilkelerden UsD/JPY
celik ve aliminyum ithalatina yonelik %25 gumrik vergisi uygulanmasi kararini Pazartesi gint

imzalarken, Beyaz Saray 12 Mart’ta devrey e girec egini bildirmisti. Avrupa Komisyonu Bagkani diin

ABD'nin gelik ve aliminyum tarifesine karsilik AB'nin karsi dnlemler uygulayacagini agikladi. Fed

Baskani Powell ABD Senatosu'nun Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Komitesi'nde yaptig

konusmada politika durusunun artik eskisine kiyasla énemli 6lgide daha az ksitlayici oldugunu

ve ekonominin gigli kalmaya devam ettigini, politika durusunu ayarlamak icin acele etmeye

gerek olmadigini belirtti. Trump, Rusya Devlet Bagkani Putin ile Ukrayna'daki savagin sona ermesi .
icin mlzakerelere baslanmasi konusunda mutabik kaldiklarini agikladi. Trump, diin ise cok sayida

ticaret ortagina karsilkli gimrik vergileri uygulamayi degerlendirmeleri igin ekibine talimat 500

5-3-113 57 9111315

verdigini agikladi. Bu agiklamalarin da etkisiyle hisse senedi piyasalarinda ytikselis gortldi.
S&P 500 ve Nasdaq borsalari diinkii kapans itibariyla gegtigimiz Cuma kapaniina gére sirasiyla >0
%1,5 ve %2,2 ylkselis gosterdi. Avrupa’da ise Eurostoxx-600 endeksi yeni rekor seviyelerini 500 |
gordu; bulteni hazirladigimiz saat itibariyla haftalik bazda %2,0 primli islem gortyor. Teknoloji
endeksinde haftalik yukselis %4,4, bankacilik endeksinde %2,6. ABD’de 10 yillik tahvil getirileri
beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verisinin ardindan Carsamba gln igerisinde %4,66 450 1
seviyelerini gormesinin ardindan gevsedi; haftalik bazda toplam 2 bps azalisla %4,47 seviyesinde.
Dolar endeksi haftalik bazda %1,2 azaligla 106,8’den islem goriiyor. Brent petrol aktif vadeli 400
kontrati Ui¢ haftalik duslsiin ardindan yukseldi; haftalik bazda artig biltenimizi hazirladigimiz saat
itibariyla %1,4 oldu; petrol fiyati 75,75 /bbl seviyesinde. Altinin ons fiyati yiikseligini sirdiriyor; 350
haftalik bazda %2,1, yil bagina gére %11,3 artarken 2920S/ons ile yeni rekor seviyelerinde.
300 — — — — — .
Brezilya’da tuketici fiyatlar ocakta aylik %0,16 artti. Yillik enflasyon ise %4,83’ten %456'ya A B 8 B 8 8 & 38 8 8 8 B H
gerilemekle birlikt e Brezilya Merkez Bankasi’'nin (BMB) hedefinin Tst bandinin (%3, hedef aralig:: g @ § § § =l g @ § § § =l g

%2 ila %4) Uzerinde kalmaya devam etti. BMB enflasyonun hedef araliginin tizerinde kalmasi
nedeniyle politika faiz oranini eyliil ayindan bu yana toplam 275 baz puan artirdi.

Yurt iginde sanayi iiretim endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkil erinden arindiriimis (m.a.) olarak
aralikta aylik bazda %5,0, yillik bazda ise %8,0 artis kayd etti ve tarihi en yiiksek degerini ald.. @ IIE LSRN0 R -GN I 8))
Takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik degisim %7,0 ile daha sinirli oldu. SUE ceyreklik bazda
son ceyrekte %3,4 artti. 2024 yili genelinde SUE yillik artis orani %0,4 ile 2023 yilina (%1,6) kiyasla
yavasladi (Makro: Ekonomik aktivite iki ¢ eyreklik daralmanin ardindan giic kazaniyor). Perakende m 12 Aylik Birikimli
satis hacmi takvim etkilerinden arindirilmig olarak aralikta %13,5 artti. Mevsimsellikten
arindirimis olarak ise arts %1,9'dan %0,4’e yavasladi. Yilin son ¢eyreginde ise arindirilmamig
verilere gore yillik artis hizlandi; 3C24: %12,6>4(24: %15,1. Veriler, ekonomik aktivitenin son
ceyrekte glic kazandigina isaret ediyor.

issizlik orani (m.a.) aralikta aylik 0,1 puan azalisla %8,5 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli
issizlik oranlari yiikseldi; zamana bagl eksik istihdami iceren atil isgilicli orani %282 ile yatay
seyretti. iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi ocakta aylik 0,3 puan artarak 51,2"ye yiikseldi; endeks
son 13 aydir 50 esik seviyesinin tzerinde bulunuyor. Veri, dis talep kosullarinda iyilesme
goruldiglne isaret ediyor.

Cari islemler agig aralik ayinda 4,65 milyar $ ile tahminlerin bir miktar tizerinde gerceklesti.
Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gore cari iglemler dengesinde aralik ayinda iyilesme
gdrildi. 2024 yilinda cari agik 9,97 milyar $ (milli gelire oranla %0,75) oldu. 2023 yilinda agik 39,9

milyar $ (milli gelire oranla %3,5) idi. (Grafik 3). (Makro: Cari denge vili 10,0 milyar S acikla .45
tamamladi). Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore; cari yil sonu enflasyon beklentisi %27,1'den

%28,3’e, gelecek yil sonu beklentisi ise %18,7’den %19,1’e ylkseldi. Politika faizinin 3 ay sonra

%40’a gerileyecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Bloomberg, TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (OCAK) ingiltere TUFE (yilik % degisim)
Ekim 24 Kasim 24  Arahk 24 Ocak 25 120
Beklenti

Yillik% deg. 2,3 2,6 2,5 2,8 100

ingiltere’de TUFE’nin yiikselmesi bekleniyor &0

ingiltere’de tiiketici fiyatlari aralikta aylik %03 artarken, yilik 6,0

enflasyon %2,6’dan %2,5’e geriledi. Gida ve enerji hari¢ yillik

cekirdek enflasyon ise kasimda %35 iken aralikta %3,2 seviyesinde 40

gerceklesti. Cekirdek enflasyondaki dists hizmet sektdriinden 25
kaynaklandi. Gida yillik enflasyonu %1,9°da sabit kaldi. Hizmet 20

fiyatlari kasim ayindaki %5‘ten %4,4'e geriledi. Enerji digi sanayi

mallari enflasyonu kasim ayindaki %1,1 seviyesinden %1,2'ye D’Dg' momon oMM o= o= oz o= = =
yikseldi. ingltere’de tiiketici enflasyonunun ocakta aylk bazda g 2 8 8 8 8 8 2 8 8 38 9o
%0,3 azalacagl, yillik olarak ise %2,8 artis gosterecegi tahmin

edil iyor- Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE YABANCI TURIST GiRISLERI (OCAK)

. Ocak 25
Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24 Beklenti 50
Yillik % deg. 9,3 8,2 4,2 . 30
a0
Yabanci turist sayisinda yillik artis bir miktar yavasladi
30
Klltir ve Turizm Bakanlig1 verisine gbre; aralikta yabanci turist %
sayisi yilhik %4,2 artisla 2,59 milyon oldu. Yilin tamaminda ise turist
sayisiyillik %6,95artisla 52,6 milyona yiikseldi. Ulke bazinda kirilima 10
bakildiginda ise; 2024 yilinda Rusya %12,7 pay ile ilk sirada yer — —— |
alirken (yillikartis %6,3), Amanya %12,6 ile ikinci sirada (yillik artis: 10
%6,9). Bu ilkeleri sirasiyla ingiltere (%8,4 pay), iran (%6,2 pay) ve ARARANNRANARNRISIRARTIaaas
Bulgaristan (%5,5 pay) takip etti. TCMB verisine gére 2024 yilinda 5863868058830 580888838588241
seyahat gelirleri (brat) yillik %125 artisla (2023: %9,2) 56,3 milyar $
oldu. Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanlig
Cuma: JAPONYA TUFE (OCAK) (3 Japonya TUFE (yillik % degisim)
12
Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25. = TUFE (taze gida harig) =—UFE
Beklenti 10 . /
Taze gida harig
(yillik % deg.) 23 2,7 3,0 31 8
Japonya’da TUFE’de artis gériiliiyor 6
Japonya’da taze gida hari¢ tiiketici enflasyonu aralikta yillik bazda 4
%2,7'den %3,0’e, manset enflasyon ise %2,9’dan %3,6’ya (Ocak
6 6 5 y 6 636'va ( X IRV g

2023’ten bu yana en yiksek seviye) ylikseldi. Bunda enerji ve gida
fiyatlarindaki artis etkili oldu. Mevsimsellikten arindirimis olarak
taze gida hari¢c TUFE bir 6nceki aya gére %0,5 artti. Mal enflasyonu il
%4,1'den %5,4’e, hizmet enflasyonu %1,5'ten %1,6'yva yikseldi. 2

Yende gorilen deger kaybi ve Uretici fiyatlarinin gecikmeli tiiketici M
fiyattarina yansimasi kaynakli enflasyonun kademeli olarak
yavaslayabilecegi degerlendiriliyor. Taze gida hari¢ TUFE’nin ocakta
yillk%3,1 artmasi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD IMALAT SANAYi PMI (SUBAT, ONCU) P9 ABD imalat ve Hizmet PMI

Subat 25

Kasim 24  Aralk 24 Ocak 25 K 65
Beklenti e——imalat Sanayi PMI| === Hizmet Sekt&ri PMI

imalat PMI 49,7 49,4 51,2 = 60
imalat sanayinde toparlanma gériiliiyor 55 | i\
ABD’de bilesik PMI 55,4’ten 52,7’ye gerilemekl e birlikte goreli giiclt 50 4 N\ )
seyrini sirdirdl. Endeksteki gerilemede hizmet endeksinin aralikta J \’\/./
56,8 iken ocakta 52,9 olarak gerceklesmesi etkili oldu. Buna karsin 15 :
imalat sanayinde toparlanma gorildu ve endeks alti ay sonra 51,2
ile esik seviyenin lizerinde gerceklesti. imalat sanayinde hem iretim 40
hem de yeni siparisler ocak ayinda blyimeye geri dondi. Girdi
maliyetieri keskin bir sekilde artmaya devam etti. Yeni igler, musteri LA A
talebindeki iyilesme ve ekonomiye duyulan glivenin artmasiyla g E ; g g ; g E ; g g ; g E ; g g ; B

gecen yilin Haziran ayindan bu yanailk kez artis gosterdi.

Kaynak: Bloomberg

bat 25 - i ) _—
Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 ??:ek?enti 60 Imalat Sanayi PMI (ma) —==HizmetSektorid PMI (ma)
imalat PMI 45,2 45,1 46,6 47,0 55
imalat sanayinde zayif gériiniim devam ediyor 30
Euro Bolgesi’‘nde bilesik PMI ocak ayinda 50,2 ile agustostan bu 45
yana en yilksek seviyede ve esik seviye lizerinde gerceklest.
. A . ) 40
Bununla birlikte yeni islerde devam eden diisis kirlgan bir
toparlanmaya isaret ediyor. Hizmet PMI aylik 0,3 puanazalisla 51,3 35
seviyesine gerilemekl e brirlikte goreli giiclii seyrini siirdiirdii. imalat
PMI ise 45,1’den 46,6’ya yikseldi. Endeks Temmuz 2022’den bu 30 T 08 8 ORRE IR SRR
yana esik seviyenin altinda bulunuyor. Hizmet sektoriinde o o e e e e
a o 8 =] =] — =] [s] 8 =] =] — [&]

maliyetlerin ocak ayinda hizli arttigi; bunda son aylarda ortalamanin
Uzerinde  gergeklesen  Ucret artiglarmin rol  oynadig
degerlendiriliyor. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi endeksinin 47,0,
hizmetendeksinin51,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4




'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
17 Subat Pazartesi 10:00 Tiirkiye Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (4G24) 158,5 -
11:00 Butge Dengesi (ocak, milyar TL) -829,2 R
02:50 Japonya GSYH (m.a., 4G24, ceyreksel % degisim, dnci) 0,3 0,3
07:30 Sanayi Uretimi (aralik, aylik % degisim, final) 0,3 -
13:00 Euro Bolgesi DisTicaret Dengesi(m.a., aralik, milyar €) 12,9 14,0
18 Subat Sali 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) 29,4 -
10:00 Ozel Sektériin Yurt Dis. Sag. Kredi Borcu (aralik, milyar $) 175,7 -
10:00 ingiltere issizlik Orani (aralik, %) 4,4 4,5
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (subat) 10,3 17,5
18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi(subat) 47 47
19 Subat Carsamba 10:00 Tiirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (aralik, milyar $) 178,8 -
02:50 Japonya DisDenge (ocak, milyar yen) 132,5 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlar (ocak, aylik % degisim) -0,08 -
10:00 ingiltere Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 2,5 2,8
10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,75 5,75
11:00 G. Afrika Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 3,0 3,2
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(14 Subat haftasi, % degisim) 2,3 -
16:30 Konut insaatlari (ocak, aylik % degisim) 15,8 -7,0
16:30 insaat izinleri (ocak, aylik % degisim) 0,7 2,3
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
19:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 7,9 -
20 Subat Persembe 10:00 Tiirkiye Tiketici Glven Endeksi (m.a., subat) 81,0 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (aralik, milyar$) -296,7 -
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 0,8 1,2
18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi (subat, 6nci) -14,2 -13,9
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (15 Subat haftasi, bin kisi) 213 -
18:00 Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi (ocak, %) -0,1 0,0
21 Subat Cuma 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (ocak, yillik % degisim) 4,2 -
02:30 Japonya Tuketici Enflasyonu (taze gida harig, ocak, yillik % degisim) 3,0 3,1
10:00 ingiltere Perakende Satislar (ocak, yillik % degisim) 3,6 0,4
12:30 imalat Sanayi PMI (subat, dncii) 48,3 48,5
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI (subat, dncii) 45,0 45,4
12:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (subat, 6ncii) 46,6 47,0
12:00 Hizmet Sektord PMI (subat, 6ncii) 51,3 51,5
17:44 ABD imalat Sanayi PMI (subat, 6ncii) 51,2 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (subat, final) 67,8 -
18:00 ikinci El Konut Satislari (ocak, aylik % degisim) 2,2 2,1
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 13/02 06/02 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye

Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 45,00 45,00 (o] -250

26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,37 7,22 15 -4

Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 253 254 -1 -10
ABD

Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]

2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,31 4,21 9 7

10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,53 4,43 9 -4

USD LIBOR - 3 Aylik 4,85 4,85 [0} (0]
Euro Bolgesi

ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,75 2,75 (o} -25

Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,08 2,05 3 1

Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,42 2,38 4 5
Japonya

BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 (o} 25

Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,79 0,77 3 19

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,35 1,27 8 26
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

s 14.02.2025 ~ emm=31.12.2024 28.06.2024  emmmm=29.03.2024 —14.02.2025 —31.12.2024

4,50 1
4,00 \

3,50 +

3,00

02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26

1y 2y 5Y 10y

Hazine Subat Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.02.2025 5.948 1.010 6.958
7.02.2025 1.349 0 1.349
12.02.2025 44.620 4.960 49.579
19.02.2025 51.239 4.921 56.161
21.02.2025 2.827 0 2.827
26.02.2025 705 181 886
TOPLAM 106.687 11.072 117.759
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'Y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.02.2025 12.02.2025 10.02.2027 i?rblizggﬁ‘gy:n?;‘i"etTah"”iGayda 21l / 728 Giin ihale /ilk ihrag
11.02.2025 12.02.2025 23.07.2025 Hazine Bonosu 5Ay /161 Gin ihale /Yeniden ihrag
11.02.2025 12.02.2025 10.02.2027  Kira sertifikasi 6 aydabirkira 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis

odemeli

17.02.2025 19.02.2025 6.12.2028  |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )y /1500 Gin ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

TUFFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

18.02.2025 19.02.2025 15.12.2027 . . .
ayda bir kupon 6demeli

3Yil /1029 Gin ihale /Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

18.02.2025 19.02.2025 12.09.2029 . . .
bir kupon 6demeli

5Yil/ 1666 Giin ihale /Yeniden ihrag
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

13/02 06/02 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.915 9.842 0,7 0,9 4.532
BIST-30 11.041 10.956 0,8 2,6 4.939
Mali 11.596 11.528 0,6 -1,4 4.775
Sinai 12.509 12.517 -0,1 -4,2 6.867
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.115 6.084 0,5 4,0 4.327
Nasdag 100 19.946 19.792 0,8 3,3 13.656
FTSE 8.765 8.727 0,4 7,2 7.290
DAX 22.612 21.902 3,2 13,6 15.290
Bovespa 124.850 126.225 -1,1 3,8 113.720
Nikkei 225 39.461 39.067 1,0 -1,1 29.939
Sangay 3.332 3.271 1,9 0,6 3.230
Para Piyasalari
13/02 06/02 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 36,1395 35,8863 0,7 2,2 18,6
€/TL 37,8827 37,3573 1,4 3,4 20,2
Gelismis Ulkeler
€/S 1,0465 1,0383 0,8 1,1 1,0
S/¥ 152,8 151,41 0,9 -2,80 129,2
£/$ 1,2566 1,2435 1,1 0,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,7675 5,7626 0,1 -6,6 5,3
Hindistan Rupisi 86,896 87,5788 -0,8 1,5 79,0
Endonezya Rupiahi 16.355 16.330 0,2 1,6 15016,6
Guney Afrika Randi 18,491 18,437 0,3 -1,9 17,0
Emtia Piyasalari
13/02 06/02 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 71,29 70,61 1,0 -0,6 71,46
Brent Petrol ($/varil) 75,0 74,3 1,0 0,5 75,39
Altin (S/ons) 2.928 2.856 2,5 11,6 1.971
Gumis ($/ons) 32,34 32,18 0,5 11,9 24,15
Bakir (S/libre) 477,8 446,1 7,1 18,7 386,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
27 Aralik 10 Ocak 31 Ocak 7 Subat

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylhik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 18.823 19.048 19.254 1,1 2,3 1,3
TL 12.418 12.251 12.319 12.336 0,1 0,7 -0,7
YP (milyar $) 189 187 189 194 2,2 3,4 2,7
Toplam Kredi 15.901 16.030 16.367 16.486 0,7 2,8 3,7
Tuketici Kredileri 2.012 2.030 2.063 2.067 0,2 1,8 2,8
Konut 511 516 524 526 0,5 1,9 2,9
Tasit 75,6 73,6 71,2 70,3 -1,4 -4,5 -7,0
ihtiyac & Diger 1.425 1.441 1.468 1.471 0,2 2,1 32
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 1.834 1.909 1.880 -1,5 2,5 4,7
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 98,4 101,3 103,2 104,4 1,2 3,1 6,2

* Yurt digi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYIH (yillik biiyiime, %) 005 2016 2007 2018 2019 2020 0 M 0B
Tiirkiye 61 33 75 30 08 19 114 55 51 2
GSViH (milyar T 2351 26 334 3761 4318 S04 72% 15012 26546 3905
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 il 808 906 30 160
ABD 27 17 25 30 25 2 58 19 25 31
Euro Balgesi 20 19 26 18 16 61 59 34 04 09
Japonya 16 08 17 07 04 4) 27 10 19 05
Cin 70 68 69 67 60 2 84 30 5) 46
Brezilya 35 33 13 18 12 33 50 30 29 40
Hindistan 74 80 83 63 65 39 58 97 70 54
TUFE (yllk % degisim) 006 2017 2018 2019 200 201 2022 03 04 0cals
Tiirkiye 853 119 203 118 146 31 643 643 4 01
ABD 2 2 19 23 14 70 65 34 29 30
Euro Balgesi 11 14 16 13 03 50 9 29 24 25
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 05
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 46
Hindistan 34 5) 2 74 46 57 57 57 52 43

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 3C24

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 08
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 -36
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 29
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 47
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 16
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -20
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 2023 2024 0ca.2s

ithalat (12 aylik birikimli) 2022 2387 31 2103 2195 214 363,7 3620 3440 346,7

Thracat (12 aylk birikimli 149, 1645 1772 1808 1696 2252 2542 255,6 2619 2630

CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -100

MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1675*
*(7/02/2025 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar g




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesiamaciyla derlenmistir. is bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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