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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY Nb EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
36,2007 37,8327 1,0450 9.915 3402,2

Yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak "W Haftalik Getiriler (%)

® Buglin ayrica hizmet ve insaat tretim endeksi verileri agiklanacak 4.0 1 24

® Caridenge aralikta 4,65 milyar $, yilin tamaminda 10 milyar $ agik verdi 35 1 ’

® ABD’de UFE aylik %0,4, yillik olarak ise %3,5 artti Z: ]

ABD’de hisse senedi piyasalari, ABD Baskani Trump'in ticaret ortaklarina :: 1,4

karsilikli giimrtik vergileri uygulanmasina yénelik agiklamasinin ardindan giinii 1'0 ] 07

ylikselisle kapatti. S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda giinliik dedisimler sirasiyla 05 - &7
%1,0 ve %1,5 artis seklinde oldu. Tesla (%5,8), Nvidia (%3,2) ve Apple (%2,0) 0,0

hisseleri yiikselis kaydetti. VIX endeksi 15,9°dan 15,1’e geriledi. Avrupa’da Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

borsalar, olumlu sirket ceyrek sonuglari ve Ukrayna ile ilgili haberlerin etkisiyle
gini yikselisle tamamladi. Eurostoxx-600 endeksi otomobil sirket hisseleri
énclligiinde giinliik bazda %1,1 artarak yeni rekor seviyeden kapandi. Otomobil

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Piyasa Katihmcilar Anketi

hisseleri %4,6, teknoloji endeksi %1,5 artis kaydetti. Asya piyasalarinda bu sabah {12 Ay Sonras! Enflasyon, %) 25,38 -
Nikkei harig¢ alicili bir seyir gériiliiyor. ABD’de tahvil getirileri geriledi. 2 yillik Y yon, %
tahvil getirisi 5bps azalarak %4,31, 10 yillik tahvil getirisi 9bps gerileyerek %4,53 ABD Perakende Satislar (ocak, aylik 04 02

oldu. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 27bps’ten 22bps’e geldi. Dolar % degisim)
endeksi diin glinii %0,6 azalisla 107,3’ten kapatti. Euro dolar paritesi bu sabah
itibariyla 1,046 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, giinii %0,2

diisiisle 75,05/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati yiikselisini

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

siirdiirerek yeni rekor seviyelere ulasti; giinii %0,8 artisla 29285/ons L_JJ Devlet Tahvili Getirileri
seviyesinden kapatti. (%) 13/02 12/02 2024
, , TLREF 44,50 44,66 48,80
® ABD’de TUFE ve UFE verileri ocak ayinda beklentilerin iizerinde gergeklesti. TR 10 villik 2819 2858 29,04
Uretici fiyatlari ocakta aylik %0,4 ile beklentilerin (%0,3) lizerinde artti. yil ! ! -
Aralik ay1 verisi de %0,2’den %0,5’e revize edildi. Aralik ayinda UFE'deki yukari ABD 10 yillik 4,53 L &2
yoénlu revizyonda hizmetler etkili oldu. Ocak ayinda yillik enflasyon %3,5 ile Almanya 10 yillik 2,42 2,48 2,36

sabit kaldi. Nihai talep mallari UFE aralik ayindaki %0,5'lik artisin ardindan
ocakta %0,6 artis gosterdi. Nihai hizmet UFE aralik ayindaki revize edilmis

Doviz Kurlari
%0,5'lik artisin ardindan ocakta aylik %0,3 artti. Gida, enerji ve ticaret harig

UFE’de aylik artis %0,3, yillik artis ise %3,4 oldu. 13/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 36,1395 0,1 0,7 2,2
® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, 7 Subat’ta sona eren haftada 7 €/TL 37,8827 1,0 1,4 34
ﬁin kki§i |anwzalarlak 21d3 bligo(())lira-k gelrgleklzef;igct))ce)klfsdnti:DZIG bin)ci Débrt haftalllk €/s 1,0465 038 0,8 11

areketli ortalama da isi azaligla . oldu. Devam eden bagvurular
Y 152 -1 -2

1 Subat’ta sona eren haftada 36 bin kisi azalisla 1,85 milyon olurken, sigortali $/Yen 52,80 0 0.9 8
GBP/$ 1,2566 1,0 1,1 0,4

issizlik orani %1,2’de sabit kaldi. Arjantin‘de aylik enflasyon ocakta %2,2'ye
gerileyerek 2020 ortasindan bu yana en dusik seviyesine indi (beklenti:
%2,3). Yillik enflasyon %117,8’den %84,5’e geriledi.

Hisse Senedi Endeksleri

13/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ingiltere’de ekonomi yilin son geyreginde dncii veriye gore ceyreksel bazda BIST-100 9.915 14 0,7 09
%0,1 daralma beklentisine karsin %0,1 buyudi (3C: %0). Yillik biyime ise S&P 500 6.115 1,0 0,5 4,0
%1,0'den %1,4’e vyikseldi. Tiketim harcamalar ceyreklik bazda yatay FTSE-100 8.765 -0,5 0,4 7,2
seyrederken (3C: %0,6), kamu tuketimindeki artis %0,8’e (3¢:%0,3) ytikseldi. DAX 22.612 2.1 32 13,6
Sabit sermaye yatirimlari U(;Unc[.j ceyrekte %1,0 beyUrken,.son ceyrekte %0,9 SMI 12.949 18 26 116
daraldi. Ceyreksel bazda reel ihracat %2,5 gerilerken, ithalat %2,1 artti. o
Bunun neticesinde net ihracat blylimeyi 1,5 puan asagl ¢ekti. Yurt disinda Nikkei225  39.461 13 10 11
bugiin ABD’de perakende satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani MSCI EM 1113 0.2 10 35
verileri agiklanacak. $angay 3.332 -04 19 -0,6
Bovespa 124.850 0,4 -1,1 3,8

® Yurt iginde cari islemler agig1 aralik ayinda 4,65 milyar $ ile tahminlerin bir
miktar Uzerinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) verilere gore
cari islemler dengesinde aralik ayinda iyilesme gorildi. 2024 yilinda cari agik
9,97 milyar $ (milli gelire oranla %0,75) oldu. 2023 yilinda agik 39,9 milyar $
(milli gelire oranla %3,5) idi. Cari agiktaki yaklasik 30 milyar $’lik iyilesmenin
12,1 milyar $’1 net altin ithalatindaki azalistan, 3,7 milyar $1 net enerji
ithalatindaki azalistan, 14,2 milyar $'1 cekirdek (altin ve enerji harig) cari
dengedeki artistan kaynaklandi (Makro: Cari denge yili 10,0 milyar S acikla
tamamladi). Yurt iginde bugin TCMB, Piyasa Katiimcilari Anketi’ni
yayinlayacak. Ayrica bugtin ocak ayi konut satiglari, hizmet ve insaat Uretim
endeksi verileri agiklanacak.

Emtia Fiyatlar

rent ($/varil)

Altin ($/ons)

G
B

ram Altin (TL)
akir ($/libre)

13/02  Giinliik (%)

75,0
2.928
3.408,1
477,8

-0,21
0,8
1,2
1,6

Haft. (%) 2024 sonu (%)
1,0 0,5
2,5 11,6
34 14,3
71 18,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diun yurt disi taraftaki jeopolitik gelismelerin etkisiyle alicil

bir seyir vardi. BIST-100 endeksi %1,4 artarken, ozellikle perakende
ticaret ve banka hisseleri olumlu ayristi. Piyasanin daha ¢ok sirket
bilango aciklamalari ve yurt disi egilimler paralelinde hareket
etmesi beklenebilir. BIST-100’ln bugilin 10 bin Gzerinde bir kapanis
icin hafif alicili hareket etmesini bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 din vyukari acilisin ardindan giinln

genelinde yatay seyretti. Kapanis 9915 seviyesinde gergeklesti.
BIST’te yakin destek bolgesiyle sinirli kalan geri ¢cekilme sonrasinda
yeniden yukari yonli g¢aba goriyoruz. Her iki yénde de hareket
halen sinirli kabul edilebilir. 21 gilinliik ortalama Uzerine geri dénis
iyimserligi destekliyor. Bununla birlikte endekste 9922-9986
seviyesi lzerindeki kapanisin yeni bir yukari hareketi destekleyici
olabilecegini yineliyoruz. Bu asamadan sonra 10050-10129 ara

Endeks Deg (%) Giin

BIST-100 1.4
BIST-30 1.5
Banka Endeksi 1.8
Sinai Endeks 0.4
Hizmetler Endeksi 13

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 14 $ubat 2025

Hafta Ay YBB
0.7 1.9 0.9
0.8 2.8 2.6
-0.4 0.1 0.3
-0.1 -2.0 -4.2
2.2 5.7 5.5

@ EVESEREIE]

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

8,683,926
1,953,315
1,458,552
3,732,247
134,806
32%

direng olmak lizere 10197-10257 bandina yodnelik bir hareket g
gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST igin bir dnceki dip bélgesi de olan
9650-9560 bandini olarak

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

nispeten kuvvetli destek bdlgesi Enerya Enerji 6.31 140.7

ietrdmere dev e S0 S kDS ek 6m 7
olgesi. igin - - - estek, - .

10050-10129-10197/257 direnc Anadolu Efes Biracihl 4.87 23124

Ag Anadolu Grubu Hc 4.70 406.6

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Bim Birlesik Magazal: 3.95 4737.6

En Diisik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Pasifik Eurasia Lojisti -4.35 341.7
Koza Altin isletmeleri -2.90 1543.0
Koza Anadolu Metal -2.17 308.0
Cvk Maden isletmelel -2.11 219.1
Ard Grup Bilisim Tekr -2.07 40.8

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankasi (C) 3.75 9219.3
Yapi Ve Kredi Bankas 1.34 7619.7
Akbank 191 7258.0
Tirk Hava Yollan 0.71 7256.2
Bim Birlesik Magazal: 3.95 4737.6
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0300225 11190.0 11 182,222
Portféy Secimleri F_XU0300425 115860 12 4,690
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0225 36.58 0.0 93,472
Sigorta, BIM, Ford, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal F EURTRY0225 38.10 0.7 362
Park, Migros, Otokar, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin
tiklayin | _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300225 682,053 -20,592
F _USDTRY0225 1,193,217 65,687
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 975 TL) 4G24 Sonuglari - Beklentilerin altinda zayif sonuglar. Tiirk Traktér (TTRAK)
4G24 finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine gére agiklamistir; dolayisiyla tiim finansal karsilastirmalar reeldir. Tlrk
Traktor 4C24’te piyasa beklentisi olan 1.208 milyon TL'nin %74 altinda ve bizim beklentimiz olan 992 milyon TL'nin %68
altinda 316 milyon TL (y/y: -%94) net kar agikladi. Sirket 4C24’te piyasa beklentisinin (1.971 milyon TL) %75 ve bizim
tahminimizin (1.838 milyon TL) %73 altinda 488 milyon TL (y/y: -%91) FAVOK raporladi. Sirket 2025 beklentilerini
paylastli. Yonetim, 2025 yurt ici traktor pazari beklentisini 48-56 bin adet seviyesinde agikladi. Yonetim, yurt iginde
satmay! hedefledigi traktor hacmini 23-28 bin adet seviyesinde paylasti. Dolayisiyla sirket, yurt ici pazar payi beklenti
arahigini %41-58 olarak beklemektedir. Sirketin ihracat hacmi beklentileri 11-13 bin adet traktor seviyesindedir. Yonetim
2025’te yatirim harcamasi beklentisini 140-160 milyon ABD dolar olarak paylasti. 4G24’te net satislar %33 daraldi.
4G24'te yurt ici satis hacmi yillik %26, ihracat satis hacmi yillik %22 daraldi. Toplam satis hacmi yillik %25 azaldi. 4G24'te
FAVOK %91 daraldi. 4G24’te FAVOK mariji yillik 22,4 puan azalarak %3,4 oldu. 4C24’te briit kar marji yillik 23,1 puan
daraldi. 4C24’te sirketin faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 0,3 puan artti. Turk Traktoér yénetim kurulu %7,2
temettli verimine isaret eden, hisse basina brit 48.5 TL temettl dagitilmasina karar vermistir. Karar genel kurulda onaya
sunulacaktir. Bizim beklentimiz hisse basina briit 51 TL seviyesindeydi. Teklif edilen hak kullanim tarihi 02.04.2025'tir.
Yorum: Beklentilerin altinda kalan 4G24 sonuglari ve zayif 2025 beklentileriyle agilista piyasa tepkisinin “Olumsuz”
olacagini diisiiniiyoruz. Hedef fiyatimizi 1.040 TL'den 975 Tl’ye diisiirdiik. Tavsiyemizi Endeks Uzeri Getiri seviyesinde
koruduk.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlegiklerin déviz mevduatlari 7 Subat haftasinda 4,3 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi harig: +3,2 milyar $) 168,8 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 30,2 milyar TL'lik
disusle 966,0 milyar TL'ye (27,0 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 16,9 milyar TL artisla 12,3 trilyon TL'ye
yukseldi. TL krediler ve YP krediler (dolar cinsinden) sirasiyla %0,1 ve %1,2 artis gosterirken, takipteki alacaklar 5,5 milyar
TL artarak 320,2 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %1,9 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan
uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik yatay bir seyirle %52,5 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL
ticari kredilerde 80 baz puan disisle %50,8'e gerilerken, ihtiyag kredilerinde ise 80 baz puan artisla %64,6'ya
yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 510 baz puan artigla %44,9 ve 20 baz puan disusle %40,1
seviyesine geldi. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 49,6 milyon $ satis gergeklestirirken (S12A: -2,8 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin
alim) 1,5 milyar $ satis yapti (S12A: +15,9 milyar $).
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettu (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Lila Kagit LILAK 1.5000 6.0% 25.20 1.07.2025
Turk Traktor TTRAK 48.4676 7.2% 669.00 2.04.2025

PAY GERIi ALIM BILDiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 6.96 1.4 0.14%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 20.14 0.4 0.17%
Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 375,000 32.92 12.3 0.42%
Toplam 14.1
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Agesa AGESA Yillik 14.02.2025
Tlpras TUPRS Yillk 17.02.2025
Aygaz AYGAZ Yillik 17.02.2025
Ford Otosan FROTO Yillik 17.02.2025
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 18.02.2025
Kog Holding KCHOL Yillik 18.02.2025
Borusan Boru Sanayi BRSAN Yillik 21.02.2025
Aselsan ASELS Yilhk 25.02.2025
Buylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH Yilhk 26.02.2025
Turkeell TCELL Yillk 27.02.2025
Dogus Otomotiv DOAS Yillk 28.02.2025
Glr-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis GRSEL Yillik 03.03.2025
Sabanci Holding SAHOL Yillik 03.03.2025
Coca Cola icecek CCOLA Yillik 04.03.2025
Anadolu Isuzu ASUZU Yilhk 04.03.2025
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS Yillik 04.03.2025
Ak Enerji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yillik 05.03.2025
Park Elek. Madencilik PRKME Yillik 06.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillk 10.03.2025
Turk Telekom TTKOM Yillik 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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