'Y Giinliik Biilten 5 Subat 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
35,9523 37,3309 1,0375 9.807 3293,3
Kiiresel ¢capta hizmet sektorii endeksleri agiklanacak P Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde TUFE bazli REDK ocakta aylik 3,0 puan artti; 75,44 4,0 - 3,4
® Reel sektdriin net ddviz agik pozisyonu kasimda aylik 5,1 milyar $ artti 3,0
e TUIK'in verilerine gére TUFE (m.a.) ocakta aylik %3,4 artti 2,0 4
1,0 - 0,6
0,1
ABD’de hisse senedi piyasalari, Kanada ve Meksika’ya yénelik giimriik vergilerinin 1 0.0
ay siireyle ertelenmesinin ardindan diin giinii teknoloji ve enerji hisseleri ~ “° 7
-2,0 -

énciiltigiinde yiikselisle tamamladi. ABD ve Cin arasindaki ticaret savasi ise siiriyor.
ABD'nin Gin'den ithal ettigi mallara uyguladigi %10'luk yeni gimriik vergileri diin 3.0 1 3,1
itibariyla yiiriirliige girdi. Cin diin sabah, 10 Subat'tan itibaren ham petrol, bazi 0 -
araglar ve tarim ekipmanlari da dahil olmak iizere ABD’den yapilan belirli Giriinlere

iliskin ithalata ek giimriik vergisi uygulayacadini agikladi. S&P 500 ve Nasdaq o T (Bugiin) Onceki Beklenti
borsalari diin giini sirasiyla %0,7 ve %1,4 primli tamamladi. VIX endeksi diin

18,6’dan 17,2’ye geriledi. Avrupa‘da hisseler sirketlerin (¢ aylik sonuglariyla ABD ISM Hizmet Sekt6ri Endeksi

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ylikselmekle birlikte, giimriik vergileri konusunda temkinli davranmaya devam etti. (ocak) 54,0 54,0

Eurostoxx 600 endeksi %0,2 yiikseldi. Otomobil ireticileri endeksinde giinliik yiikselis . o

%2,0, teknoloji ve bankacilik endekslerinde ise %1,7’ser oldu. Asya piyasalarinda bu Q,BDk,APP Istihdam Degisimi (ocak, 122 150

sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD’de tahvil piyasasinda getiriler diistii: 2 yillik in kisi)

getiriler 4 baz puan azalisla %4,21’den, 10 yillik getiriler ise 4bps diistisle %4,51'den

giinii tamamladi. Dolar endeksi diin giinii %0,9 azalisla 108,0 seviyesinden kapatti. Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Euro dolar paritesi 1,038 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati diin giinii

%0,3 artisla 76,25/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati givenli liman L g Devlet Tahvili Getirileri

talebiyle yiikselisini siirdiirdii ve giinii %1,0 artisla 2843S/ons seviyesinden kapatti. (%) 04/02 03/02 2024

Bu sabah 2853 S/ons ile yeni rekor seviyesinde. TLREF 4459 4449 48.80

® ABD’de JOLTS agik is pozisyonlar iki aylik artisin ardindan aralikta 556 bin TR 10 yillik 27,59 27,61 29,04
azalarak 7,6 milyona geriledi (beklenti: 8,0 milyon). ise alim orani %3,4'te sabit ABD 10 yillik 451 4,56 4,57
kaldi. isten ayrilma ve isten ¢ikarma oranlari da degismeyerek sirasiyla %2 ve Almanya 10 yillik 2,40 2,38 2,36

%1,1 olarak gergeklesti. ABD’de fabrika siparisleri ise aralikta ayhk %0,9
geriledi (kasim: %-0,8). Bu durum ulagim ekipmani siparislerindeki %7,4'ltk

daralmadan kaynaklandi. Ulagim hari¢ tutuldugunda siparigler kasim ayindaki [ Daviz Kurlari

%0,2'lik artisin ardindan %0,3 yukseldi. Cin’de Caixin Hizmet Sektori PMI 04/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ocakta 52,2’den 51,0’6 geriledi. $/T|. 35,9424 0,0 0,6 1,7
. Lo . . . o €/TL 37,3264 0,3 0,1 1,9
® Yurt disinda bugin ABD, Ingiltere ve Euro Bolgesi'nde hizmet sektéri PMI
verileri agiklanacak. Ayrica ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ve haftalik konut €/$ 1,0379 03 -05 0,2
kredisi basvurular, Euro Boélgesi’nde iretici fiyat enflasyonu verileri $/Yen 154,34 -0,3 -0,8 -18
yayinlanacak. ABD’de ISM hizmet sektori endeksi aralikta 52,1'den 54,0’e GBP/$ 1,2480 0,2 0,3 -0,3

yukselmisti. Endeksin ocakta bu seviyelerde yatay seyretmesi bekleniyor. ® Hisse Senedi Endeksleri

L] YHrt igi.ntfie TCMB, reel ef(.ektif déyiz ku"ru"(REIBK) istatistiklerindfe 2011-2024 04/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

gtinenrllnl kapsayacal;;;btlde girlye 9o|r1uk gyncilleme yalTl|dIgInI"a?I|£|adl. BIST-100 0.807 03 31 20,2
tincelleme sonrasi e yukari yonlu seviye kaymasi olmus goriiniyor.

Buna gore, TUFE bazl REDK ocakta bir énceki aya gére 3,0 puan artarak 75,44 S&P 500 6.038 07 05 27
olarak gergeklesti; Mart 2020’den bu yana en yliksek seviye. Endeks bir dnceki FTSE-100 8.571 01 04 4,9
yil ocak ayinin %23 iizerinde bulunuyor. UFE bazli REDK ise ocakta aylik 2,3 DAX 21.506 04 0,4 8,0
puan artisla 99,03’e yikseldi; Nisan 2016’dan bu yana en ytiksek seviye. Endeks sMI 12.475 -0,6 0,2 7,5
gectigimiz yilin ocak ayinin %12 Gzerinde bulunuyor. Nikkei225  38.798 0,7 0,6 2,7

® Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu MSCIEM 1.093 18 03 16
kasimda aylik 5,1 milyar $ artarak 132,8 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Bunda $angay 3.251 0,0 00 -3,0
doéviz yikimlaliklerinin aylk 0,2 milyar $ artmasina ragmen, ddviz varliklarinin Bovespa 125.147 -0,7 0,9 4,0

ayhk 4,9 milyar $ azalmasi etkili oldu. Varlk azalsi yurt i¢ci bankalar

mevduatindaki 4,6 milyar $ azalistan kaynakland. Yikimlilikler tarafinda; yurt L_JJEmtia Flyatlan

icinden saglanan krediler 2,0 milyar $ artarken, yurt disindan saglanan krediler 04/02 Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
1,6 milyar $ azaldi. Kisa vadeli net doviz fazlasi aylik 4,5 milyar $ azalarak 24,5 Brent ($/varil) 76,2 0,32 1,7 2,1
rrillya'r' Sua geriledi. Ekim 2022’de fazla 73,3 milyar S ile en yiiksek seviyeyi Altin (§/ons) 2.843 10 29 83
gormustl.
Gram Altin (TL)  3.279,6 0,9 34 10,0

e TUIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis TUFE verilerine gore; aylik Bakir ($/libre) 4354 11 25 81
enflasyon araliktaki aylik %2,0’den ocakta %3,4’e yikseldi. Cekirdek B ve C Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
endeksleri aylik enflasyonlari da sirasiyla %3,7 ve %3,4 ile bir 6nceki aya gore **Gergeklesen

ivme kazandi. Hizmetler grubundaki ayhk artis %4,6'ya (aralik: %3,7), temel

mallarda artis hizi ise %1,3’ten %2,8’e yiikseldi. A K BA N K
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® BIST diin giin igerisinde 9.900 seviyesinin lizerine ¢ikmasina BIST-100 0.3 31 2.7 -0.2
ragmen son bir saatte gelen satislarla gini hafif artida BIST-30 0.2 33 23 11
tzzjmlflmladl.vPlyasamr) §|::|k.et karI:rldlli Jeobpoh:clk gellsmeuI.T.re Banka Endeksi 2.2 48 17 18
o"a an.acaglnl.ta min ediyoruz. Endekste bugilin yatay egilim Sinai Endeks 04 3.0 59 45
gormeyi bekleriz. . .

Hizmetler Endeksi -0.6 -1.5 -0.5 2.0

Piyasa Verileri
® Teknik Yorum: BIST100’de diin yasanan yikselis denemesi sinirli Y

kaldi. Kapanis 9807 seviyesinde gergeklesti. Endekste dip tepki BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,640,435
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9650-9560 bandi (izerinden

i Fak i hareketi b da olduk | Bankalar Piy. De§g. 1,985,611
tep |ya§an|Y?r. akat tepki hareketi bu asama ?o“ ukga sinirli Holdingler Piy. Deg. 1,432,597
durumda. Diger taraftan endekste 50 ve 21 gunliik ortalama e .

. . . A Sanayi Piy. Deg. 3,717,287
altindaki seyir de gecerli. Dolayisiyla zayif seyrin strdGglinden !
BIST Islem Hacmi (mn TL) 128,830

bahsedebiliriz. Endekste kisa periyotta iyimserlige geri donis
icin 9870-9960 bandi Uzerine geri donlsi gerekli gériyoruz. BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%
Altindaki hareketin devami destek seviyelerinin tekrar test
edilmesini saglayabilir. BIST icin bir onceki dip bolgesi de olan
9650-9560 bandini nispeten kuvvetli destek bodlgesi olarak

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

deserlendi d di BIST100 icin 9750-9650 Halk Bankasi 5.61 1343.7
egeriendirmeye evam eadlyoruz. ICIN - -

9590/60-9450-9330 destek, 9870/9920/60-10150-10250/277- - Vakiflar Bankas, 4.94 1193.8

10415 direnc. Europower Enerji Ve ( 4.63 471.3

Yeo Teknoloji Enerji \ 4.45 325.1

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Mavi Giyim 3.78 582.9

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge -4.73 333.3

Pegasus Hava Tasime -4.43 3639.5
Tirk Telekom -4.24 1858.1
Tirk Hava Yollan -3.27 12042.2
Tofas Otomobil Fab. -2.61 1505.8

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar -3.27 12042.2

Yapi Ve Kredi Bankas 1.99 7420.6

Akbank 2.98 7001.9

is Bankasi (C) 1.76 6586.2

Kog Holding 0.86 5160.9

o

f6 . . F_XU0300225 11152.0 0.1 191,375

Portfoy Secimleri F_XU0300425 11640.0 0.2 2,037
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0125 35.80 0.0
Sigorta, BIM, Ford, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal F EURTRYO0125 37.18 0.0

Park, Migros, Otokar, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin

tiklayin [ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225 700,862 8,048
F_USDTRY0125 #VALUE!
[ A
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o I
Sirket Haberleri

® TSKB (TSKB, Endeks Uzeri Getiri; 12 HF: 19,50) 4C24 net karini dnceki ceyrege gére %18 artisla 3,1 milyar TL olarak
acikladi. Bankanin net kari bizim beklentimiz ve medyan beklenti olan 3,0 milyar TL'ye paralel geldi. Buna gére TSKB
2024’Un tamaminda da net karini %44 artisla 10,1 milyar TL'ye cikardi; 6z kaynak getirisi %39,6 oldu (2023 6z kaynak
getirisi %42,1). TSKB 4C24’te beklentimizin 50 milyon TL Uzerinde 300 milyon TL serbest karsilik ayirarak, bilangodaki
toplam serbest karsilik miktarini da 2,05 milyar TL'ye (6z kaynagin %6’sindan fazla) ¢ikardi. Bankanin 2024 hedefleri ile
karsilastirildiginda, kredi artisinin beklenti paralelinde, net faiz marjinin beklentinin hafif Gzerinde, komisyon geliri
artisinin belirgin altinda ve faaliyet giderinin tahmin edilenin tzerinde oldugu goriliuyor. TSKB yili da %40 civarinda 6z
kaynak getirisi hedeflerken yili buna yakin %38,5 6z kaynak getirisi ile tamamladi. Goriis ve Oneri: TSKB 2025’te %10-12
araliginda kur etkisinden arindirilmis kredi artisi, net faiz marjinda (TUFE tahvil getirisi ve rekabet kosullarina bagh) 100
baz puan civari gerileme, Ucret ve komisyon gelirinde enflasyona paralel ve faaliyet giderlerinde enflasyonun lzerinde
artis ve net kredi risk maliyetinin 75 baz puan seviyesinde olmasini dngoriyor. TSKB buna gére 2025’te 6z kaynak getiri
beklentisini %30 olarak paylasti. TSKB’nin 6éngorileri bizim projeksiyonumuza gére temkinli kaliyor: TSKB igcin 2025 yili
kar tahminimiz 13,6 milyar TL ve 12 aylik fiyat hedefimiz 19,50 TL ( diizeyinde bulunuyor. Hissede ‘Endeks Uzeri Getiri’
gorislimizu koruyoruz.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 500 TL) kayith sermaye tavanini 5 milyar TL'den 10 milyar TL'ye yiikseltme karari aldI.

® Otomotiv Sektdr Notu - Hafif arag satislari %14 daraldi. Ocak ayinda yurt ici hafif arag¢ pazari (otomobil + hafif ticari
arag) yilhk %14 daralarak 69 bin adet olarak gergeklesti. (10 yillik ortalamasi: 39 bin adet). Ocak ayinda binek arag
satislari yillik %13 azalirken, hafif ticari arag satiglari %19 geriledi. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag¢ satislari yillik
%16 daralarak 9 bin adet oldu (Skoda hari¢ %18 daralarak 7 bin adet oldu). Dogus Otomotiv’in pazar payi aylik 163 baz
puan azalarak %13,8 oldu. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %2 daralarak 6 bin seviyesinde gergeklesti. Ford’un pazar
payi aylk 109 baz puan azalarak %9,0 oldu. Tofas hafif arag satislari yillik %48 daralarak 6 bin adet oldu. Tofag’in pazar
pay!l aylik 51 baz puan azalarak 9,2 oldu. Ford Otosan, Tofas ve Dogus Otomotiv verilerine piyasa tepkisinin “Hafif
Olumsuz” olacagini diisiintyoruz.

PAY GERIi ALIM BILDIiRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin
Sirket Kodu PayAdedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Lokman Hekim LKMNH 96,500 20.34 2.0 0.09%
Gubre Fabrikalari GUBRF 109,457 270.94 29.7 0.13%
Investco Holding INVES 16,000 195.79 3.1 0.01%
Verusa Holding VERUS 7,500 225.00 1.7 0.01%
Net Holding NTHOL 46,209 43.81 2.0 0.20%
Toplam 38.5
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tofas Otomobil Fab. TOASO Yillhk 12.02.2025
Lila Kagit LILAK Yillik 13.02.2025
Tark Traktor TTRAK Yilhk 13.02.2025
Tupras TUPRS Yillik 17.02.2025
Aygaz AYGAZ Yillik 17.02.2025
Ford Otosan FROTO Yilhk 17.02.2025
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 18.02.2025
Kog Holding KCHOL Yillik 18.02.2025
Aselsan ASELS Yillik 25.02.2025
Gur-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis  GRSEL Yillik 03.03.2025
Ak Eneriji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yillik 05.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 10.03.2025
Tirk Telekom TTKOM Yilhk 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisganlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

