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Makro: Enflasyon katilig ve yiikselen ana egilim rehavete yer birakmiyor

Tiketici enflasyonu aylik %5,0, yillk %42,1 ile beklentilerin (aylk %4,3; yilhk %41,2) Gzerinde
gerceklesti. Sapmanin bir kismi (0,3 puan) her yilin basinda diizenli olarak glincellenen ve tahminler
Uretilirken bilgi setinde olmayan sepet agirliklarindan kaynaklandi. Bunun disinda su ana kadar
gelirler politikasi ve eneriji fiyatlarinda sergilenen politika esgiidiminin diger yonetilen fiyatlarda
zayif kalmasi enflasyon siirprizinin 6nemli belirleyicilerinden oldu. Saglk hizmetlerinde muayene
katki paylarindaki yiksek artis aylik enflasyona 0,6 puan katki yapti. Gegtigimiz iki yildaki ocak
aylarina kiyasla daha disiik bir aylik enflasyon gorsek de, eneriji fiyat ayarlamalarinin 6telendigi bir
donemde hem kamunun hem 6zel kesimin fiyatlama davranislarinda belirgin bir iyilesme oldugunu
soylemek glc.

Enflasyon egilimi bekledigimiz gibi hizmetler ve islenmis gida kaynakl olarak yeniden yiikseldi.
Kendi hesaplamalarimizla mevsimsellikten arindirilmis TUFE ve cekirdek-B aylik fiyat artislari
sirasiyla %3,1 ve %4,0 (6nceki %1,9 ve %2,4). Ana egilime dair daha isabetli sinyal veren medyan ve
budanmis enflasyon oranlari sirasiyla %2,3 ve %2,6 (son g ay yilliklandiriimis %29-%31). Medyan
enflasyondaki artisin sinirli kalmasi olumlu. Aylik enflasyon dagilimini gecen ayla kiyasladigimizda
zamanla ve sabirla elde edilen kazanimlarin hizli bir sekilde degisebildigi goruliyor.

TCMB'nin son iletisimini dikkate alirsak yillik enflasyonun diists trendinde olmasi ve ana egilimin
halen %30 civarinda seyretmesi ilave faiz indirimlerini destekler nitelikte. Ne var ki 6zellikle Mart
ayini takip eden toplantilarda indirimlerin (ayni hizda) devam edebilmesi icin gereken alan
daraliyor. Resmi tahmin bandi ve beklentiler arasindaki farki giderecek bir parasal durusu teminen
“ara verme” veya “adim kiclltme” seceneklerinin acgik birakilmasi gerektigi degerlendirmemizi
yineliyoruz. Kiiresel kosullarin da zorlastigl bu donemde para politikasinda temkinli durus, maliye
politikasinda daha fazla ertelemeden net bir sikilasma elzem gériinlyor. Gegmis varsayimlarimizda
yer almayan agirlik giincellemesi ve yonetilen fiyat kaynakli etkilere (1,5 puan) bagl riskleri not
etmekle birlikte yilsonu enflasyon tahminimizi %27,5 olarak koruyoruz.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %5,03 ile piyasa beklentilerinin (=%4,3) ve bizim tahminimizin (%4,3) lzerinde
gergeklesti. Enflasyonun TCMB’nin 2024-1V Enflasyon Raporu’nda paylastigi tahminin (%41,5) ve ocak
ayl PPK karar metninde ima ettigi beklentinin (aylik *%4,5) izerinde kaldigini gériiyoruz. Yine de yillik
enflasyon, baz etkisiyle aylk 2,3 puan diserek %42,1 oldu.

Enflasyon hesaplamasinda baz alinan tiiketici sepetinde olagan agirlik giincellemesi gergeklesti
(Tablo Ek-1). Bu glincellemenin ocak ayi enflasyonuna 0,3 puan katki yaptigini hesapliyoruz. Tahminler
Uretilirken bilgi setinde olmayan bu katkinin 0,15 puani kira kalemindeki agirlik artisindan
(%5,06>%6,80), 0,10 puani ise ayakta tedavi hizmetleri kalemindeki agirlik artisindan (%0,54>%0,68)
geldi.

Enflasyon egilimi bekledigimiz lizere licret artiglari ve yonetilen fiyat ayarlamalarinin etkisiyle ocak
ayinda yiikseldi. Kendi hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) TUFE ve ¢ekirdek-B
ayhk artislari sirasiyla %3,1 ve %4,0 oldu (aralik ayi sirasiyla %1,9 ve %2,4). Aylik egilim hizmetlerde
yeniden %5,0’lere yiikselirken, temel mallarda %1,0’e geriledi. Son {i¢ aydaki ortalama aylik TUFE (m.a.)
enflasyonunun yilliklandiriimisi %34,0 oldu. Son PPK metninde politika faizi belirlenirken g6z 6niinde
bulundurulacak olgltlerin arasina ana egilimin dahil edilmesi (Makro: TCMB’den beklentilerle uyumlu
indirim ve ileriye doniik giivercin iletisim) nedeniyle, ana egilimin gidisati 6Gnem arz ediyor.
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Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonlari da baz etkisiyle geriledi. B endeksi yillik

enflasyonu 1,8 puan gerileyerek %42,1, C endeksi yillik enflasyonu ise 2,7 puan dislsle %42,6 olarak
gerceklesti (Grafik 1, Tablo 3).
Grafik 1. Tiife ve Cekirdek Endeksler Grafik 2. Tiife Alt Endeksler
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
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* islenmemis gida, enerji, alkollii i¢. ve titiin Griinleri ile altin hari¢ TUFE
** Enerji, gida ve alkolsiiz i¢., alkollii ig. ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE
Kaynak: TUIK

Ocak ayinda yillik enflasyon enerji disindaki ana gruplarda gerilerken, enerjide yatay seyretti (Grafik
2, Tablo 1). Detaylar su sekilde:

Gida: Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda aylik enflasyon ocak ayinda hizlanirken, hizlanmada son
aylardakinin aksine islenmis gida grubu 6ne ¢ikti. Gida grubu yillik enflasyonu ise 1,8 puan azalarak
%41,8 oldu (Tablo 1).

islenmemis gida grubunda fiyatlar mevsimsel etkilerle %3,4 artsa da “m.a.” olarak sinirli diisiis
kaydetmeye devam etti (Tablo 2). Sebze fiyatlarinda (m.a.) diisiis aralik ayina kiyasla hizlanarak
ayhk bazda %7,8 olurken, meyve fiyatlari (m.a.) %3,4 ile artis egilimini korudu. Diger islenmemis
gida fiyatlarinda ise kirmizi et ve yumurta fiyatlarindaki artislar etkili olmaya devam etti.

islenmis gida grubunda aylik enflasyon %4,9 ile Subat 2024’ten beri en yiiksek seviyede gerceklesti.
Aylik enflasyonda ekmek ve tahillar grubu %8,1 artis ile 6ne gikarken (Tablo 2), licret ayarlamalari
sonrasi bazi illerde baslayan ekmek zamlari bu gelismede belirleyici oldu. Subat ve mart aylarinda
da ekmek fiyat artislarinin grup aylik enflasyonu Gzerinde belirgin etkisi olmasini bekliyoruz. Diger
islenmis gida aylik enflasyonunda ise siit ve sut drinleri ile cay, kahve ve kakao fiyatlarindaki
artiglar dikkat gekti (Tablo 2). Cig stit alim fiyatinin 1 Ocak 2025 tarihinden gegerli olmak (izere
%17,1 artmasi siit ve sit drtinleri fiyatlarinda belirgin artisa neden olsa da, fiyat artig oraninin alim
fiyatindaki artistan diistk kalmasi, 6nimizdeki aylarda da st ve sit Urlnlerinde fiyat artislarinin
slirecegine isaret ediyor.

Enerji: Enerji grubunda aylik enflasyon %6,1 olarak gerceklesirken, grup yillik enflasyonu %43,1’de
sabit kaldi. Aylik enflasyonda (i) akaryakit tiriinlerinde gerceklesen maktu OTV artisi, (i) uluslararasi
petrol fiyatlarindaki yiikselis ve (iii) belediyelerce belirlenen sebeke suyu fiyatlarindaki artislar rol
oynadi.

Akaryakit fiyatlari ocak ayinda yaklasik %5,0 arti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore,
akaryakit Gzerindeki maktu OTV’nin 2025 yili ilk 6 ayi icin artis orani %6 olarak belirlenmisti.
Akaryakit fiyatlarindaki artisin yaklasik %2’sinin OTV artisindan, kalan kisminin ise uluslararasi
petrol fiyatlarindaki %7’lik artistan kaynaklandigini hesapliyoruz. Yonetilen ve yonlendirilen
kalemlerden elektrik ve dogal gazda ocak ve subat aylarinda fiyat degisikligine gidilmedi. Ancak 1
Subat’tan itibaren yurirliige giren ve yiiksek elektrik tiiketimine sahip hanehalklarinin elektrik
tiiketimlerinin faturalandiriimasinda yapilan degisikligin TUFE’ye fiyat artisi olarak yansiyacagini
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tahmin ediyoruz. Sebeke suyu fiyatlari blylksehirlerdeki ayarlamalarin etkisiyle ocak ayinda %20,3
(m.a. %16,8) artti ve aylik enflasyona 0,4 puan katki yapti. Kati yakit fiyatlari ise aylik %2,2 artis
kaydetti.

e Temel mallar: Temel mallar ana egiliminde ocak ayinda iyilesme devam ederken, bu iyilesmede
giyim grubu rol oynadi. Grup aylik enflasyonu %0,7 (m.a. %0,9) olurken, grup yillik enflasyonu
%27,4’ten %24’e geriledi (Grafik 2, Tablo 2).

Giyim ve ayakkabi fiyatlari mevsimsel etkilerle aylik bazda %5,5 gerilerken, “m.a.” aylik enflasyon
%0,7’ye yavasladi. Boylelikle, giyim yillik enflasyonu %31,7’den %26,8’e indi. Altin hari¢ dayanikh
mal aylik enflasyonu %2,7 (m.a. %1,6) ile gecen aya kiyasla (%1,6; m.a %1,4) bir miktar ivmelendi.
Emek yogun mobilya sektoriinde fiyatlar licret artislarinin etkisiyle %7,3 oraninda artti (m.a. %3,8).
Ev aletleri fiyatlarindaki artis %3,3 (m.a. %2,7) ile yliksek gerceklesse de gecen aya kiyasla
yavagsladi. Diger taraftan, arag satin aliminda fiyat artisi %1,6 (m.a. %1,6) ile gérece zayif.

e Hizmetler: Asgari Ucret artisi ve saglk hizmetlerine yonelik fiyat ayarlamalari hizmet aylik
enflasyonunun yeniden gli¢ kazanmasina neden oldu. Grup aylk enflasyonu %10,3 olurken, grup
yillik enflasyonu 3,8 puan azalarak %62,9 oldu. Hizmet grubu, aradaki makas daralmaya devam
etse de yillik bazda en yliksek artisa sahip ana grup olmaya devam ediyor (Grafik 2).

Kira aylik enflasyonu egilim olarak yeniden hizlandi. Aylik enflasyon %8,7 (m.a. %6,3) olurken, grup
yillik enflasyonu baz etkisiyle %105,9’dan %100,6’ya geriledi ve diger hizmet alt kalemlerinden ve
TUFE’den belirgin sekilde olumsuz ayrismaya devam ediyor. Kiranin enflasyon sepetindeki agirligi
da %5,1’den %6,8’e yiikseldi. Kira aylik enflasyonunun TUFE’ye katkisi 0,6 puan oldu. Lokanta-
oteller grubunda ise aylik enflasyon %6,5 olurken, aylk egilim %2,8 ile sabit kaldi. Bu grupta yillk
enflasyon %49,2 ile Aralik 2021’den bu yana ilk kez %50’nin altina indi. Ulagtirma hizmetlerinde
ayhk enflasyon sehir ici toplu ulagim Ucret artislari ve hava yolu tasimaciligindaki fiyat artislari ve
mevsimsel etkilerle %7,9 olurken, m.a. olarak %1,4 ile ilimh bir artis kaydetti. Haberlesme
hizmetleri aylik enflasyonu %2,8 ile gegen aylara kiyasla hizlansa da hizmet aylik enflasyonunu
sinirlamaya devam etti. Son olarak, diger hizmetler grubunda aylik enflasyon %16,7 ile tarihi en
ylksek seviyede gerceklesti. Saglik hizmetlerinde muayene katki paylarinin yiksek bir oranda
giincellenmesi (6, 7 ve 8 TL'lik katki paylarinin 20, 45 ve 50 TL’ye yiikseltilmesi) bu gelismede temel
belirleyici oldu (Grafik Ek-2). Bu artisin aylik enflasyona 0,6 puan katki yapmasi enflasyonun piyasa
tahminlerinin Gzerinde gerceklesmesinin en dnemli nedeni oldu. Bu diizenleme degisikliginin 15
Ocak’tan itibaren gecerli olmasi nedeniyle Subat ayina sarkacak benzer bir enflasyonist etki
olacaktir.

Grafik 3. Enflasyon Egilimi* (mevs. ard. aylik % degisim, 3 aylik hareketli ort., yilliklandiriimig)
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* Kirpilmis ortalama hesaplanirken aylik enflasyon dagiliminin iki ucundan %15’er kesilmistir.
Kaynak: TUIK, Akbank
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Enflasyon egilimi bekledigimiz gibi hizmetler ve islenmis gida kaynakh olarak yeniden yiikseldi. Kendi
hesaplamalarimizla mevsimsellikten arindirilmis TUFE ve cekirdek-B aylik fiyat artislari sirasiyla %3,1 ve
%4,0 (6nceki %1,9 ve %2,4). Ana egilime dair daha isabetli sinyal veren medyan ve budanmis enflasyon
oranlari sirasiyla %2,3 ve %2,6 (son (g ay yilliklandiriimis %29-%31) (Grafik 3). Medyan enflasyondaki
artisin sinirli kalmasi olumlu. Aylik enflasyon dagilimini gegcen ayla kiyasladigimizda zamanla ve sabirla
elde edilen kazanimlarin hizli bir sekilde degisebildigi goriliyor (Grafik 5).

Grafik 4. Yayilim Endeksi Grafik 5. TUFE Alt Kalemleri Aylik Enflasyon
(mevs. ard., artan-azalan, %) Histogrami (mevs. ard)
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TCMB'nin son iletisimini dikkate alirsak yillik enflasyonun dislis trendinde olmasi ve ana egilimin halen
%30 civarinda seyretmesi ilave faiz indirimlerini destekler nitelikte. Ne var ki 6zellikle Mart ayini takip
eden toplantilarda indirimlerin (ayni hizda) devam edebilmesi icin gereken alan daraliyor. Resmi
tahmin bandi ve beklentiler arasindaki farki giderecek bir parasal durusu teminen “ara verme” veya
“adim kiglltme” seceneklerinin acik birakilmasi gerektigi degerlendirmemizi yineliyoruz. Kiresel
kosullarin da zorlastigl bu dénemde para politikasinda temkinli durus, maliye politikasinda daha fazla
ertelemeden net bir sikilasma elzem gorinlyor. Gegmis varsayimlarimizda yer almayan agirlik
giincellemesi ve yonetilen fiyat kaynakh etkilere (1,5 puan) bagh riskleri not etmekle birlikte yilsonu
enflasyon tahminimizi %27,5 olarak koruyoruz.

Tablo 1. Tiiketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)

Ayhk % Degisim Yillik % Degisim

Oca.24 Ara.24 Oca.25 Oca.24 Ara.24 Oca.25

TUFE 6,70 1,03 5,03 64,86 44,38 42,12
Gida ve Alkolsiiz igecekler 5,19 1,29 3,86 69,71 43,58 41,76
Alkollii igecekler ve Tiitiin 4,92 -0,02 1,02 61,60 39,28 34,10
Giyim ve Ayakkabi -1,61 -0,67 -5,17 40,62 32,32 27,53
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 7,43 1,71 7,34 45,99 69,03 68,90
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 7,33 2,78 4,70 61,10 38,72 35,32
Saglik 17,68 0,88 23,57 78,57 47,63 55,02
Ulastirma 6,53 -0,42 4,20 77,54 25,88 23,14
Haberlesme 2,98 1,82 2,14 46,40 34,08 32,98
Eglence ve Kultar 9,07 1,46 5,49 61,82 37,57 33,05
Egitim 3,17 0,07 7,63 79,81 91,64 99,93
Lokanta ve Oteller 12,17 1,35 6,50 92,27 57,13 49,18
Cesitli Mal ve Hizmetler 10,25 1,54 7,66 58,95 43,30 39,94

Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Ozel Kapsaml TUFE Gostergeleri (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Oca.24 Ara.24 Oca.25 Oca.24 Ara.24 Oca.25
TUFE 6,70 1,03 5,03 64,86 44,38 42,12
Mallar 4,60 1,02 2,69 55,65 36,14 33,65
Enerji 6,14 0,65 6,10 32,89 43,11 43,05
Gida ve Alkolsiiz igecekler 5,19 1,29 3,86 69,71 43,58 41,76
islenmemis Gida 7,01 0,86 2,66 87,35 50,29 44,17
Taze Meyve ve Sebze 7,65 -1,65 3,41 83,43 68,78 62,14
Diger islenmemis Gida 6,61 2,85 2,10 89,66 38,78 32,90
islenmis Gida 3,58 1,71 4,92 56,33 37,67 39,44
Ekmek ve Tahillar 4,90 1,47 8,08 56,43 41,87 46,17
Diger islenmis Gida 2,97 1,82 3,34 56,34 35,72 36,21
Enerji ve Gida Disi Mallar 3,71 0,94 0,80 54,45 28,77 25,16
Temel Mallar 3,57 1,07 0,74 53,35 27,43 23,95
Giyim ve Ayakkabi -1,86 -0,73 -5,46 39,59 31,67 26,83
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 4,80 1,62 2,74 60,53 22,46 20,05
Diger Temel Mallar 5,48 1,56 2,52 52,54 32,62 28,90
Hizmet 12,14 1,05 10,26 89,72 65,73 62,95
Kira 11,46 2,89 8,66 111,84 105,82 100,64
Lokanta ve Oteller 12,17 1,35 6,50 92,27 57,13 49,18
Ulastirma Hizmetleri 11,48 -3,02 7,89 94,62 47,51 42,75
Haberlesme Hizmetleri 2,37 1,44 2,82 55,18 44,19 44,83
Diger Hizmetler 14,99 0,71 16,72 83,43 62,55 64,99
TUFE 6,70 1,03 5,03 64,86 44,38 42,12
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig) 7,29 1,32 5,94 65,77 44,04 42,22

OKTG-B (islenmemis Gida, Eneriji, Alkollii ig., Titiin, Altin Harig) 6,85 1,17 5,47 67,68 43,94 42,08
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkolsiiz ig., Alkollii ig., Tutiin, Altin Harig) 7,58 1,06 5,59 70,48 45,34 42,65

OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii ig. ve Titiin Harig) 6,74 1,10 5,53 62,12 43,79 42,15

OKTG-E (Alkollii ig. ve Tattin Haric) 677 1,07 518 64,98 4458 42,42

OKTG-F (Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig) 6,73 1,14 4,15 70,20 44,06 40,58
Kaynak: TUIK

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE aylik artis orani licret artislari, emtialardaki artis ve TL’deki nominal deger kaybinin sonucunda
%3,1’e yiikselirken, yillik Giretici enflasyonu %28,5'ten %27,2’ye geriledi (Tablo 3). Ana gruplar iginde
dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarinda daha olumsuz bir gériiniim dikkat cekerken, artislar genele
yayildi.

Tablo 3. Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi

Aylik % Degisim Yillik % Degisim

Oca.24 Ara.24 Oca.25 Oca.24 Ara.24 Oca.25

Yurt i¢i UFE 4,14 0,40 3,06 44,20 28,52 27,20
Ara Mali 4,89 0,64 1,81 49,76 27,01 23,27
Dayanikli Tiketim 5,04 1,41 6,39 56,63 35,69 37,44
Dayaniksiz Tiiketim 5,85 1,48 4,45 60,81 39,26 37,42
Eneriji -3,04 -3,37 2,27 -4,06 11,92 18,05
Sermaye Mali 6,21 0,92 3,25 64,94 29,21 25,61

Kaynak: TUIK
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Tablo Ek-1. TUFE Sepeti igindeki Agirlik (%)

2024 2025 Degisim
Gida ve alkolsiiz icecekler 24,98 24,97 -0,01
Alkollii igecekler ve tiitiin 3,76 3,52 -0,24
Giyim ve ayakkabi 6,94 7,16 0,22
Konut 14,20 15,22 1,02
Ev egyasi 8,12 7,67 -0,45
Saghk 3,71 4,09 0,38
Ulastirma 17,35 15,34 -2,01
Haberlesme 3,34 3,62 0,28
Eglence ve kaltir 3,33 3,36 0,03
Egitim 1,80 2,31 0,51
Lokanta ve oteller 8,17 8,32 0,15
Cesitli mal ve hizmetler 4,30 4,43 0,13

Kaynak: TUIK

Grafik Ek-1. Ocak aylik enflasyonu (%)
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Deniz ve yurtigi su yolu ile yolcu tasimacilig
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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