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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek

EUR/USD
1,0441

0

® Fed’in faizleri sabit birakmasi bekleniyor
® VYurtiginde sektorel enflasyon beklentilerinde dusls devam etti
® ABD’de Conference Board Tiiketici Glven Endeksi 104,1’e geriledi

Kiiresel hisse senedi piyasalari Pazartesi glinkii teknoloji hisseleri kaynakli
diststn ardindan toparlanarak diin giini yiikselisle tamamladi. ABD’de S&P
500 ve Nasdagq borsalari sirasiyla %0,9 ve %2,0 yiikseldi. Nvidia hissesi %17'lik
diisiisiin ardindan diin giinii %8,9 primli kapatti. VIX endeksi 17,9’dan 16,4’e
geriledi. Avrupa borsalari diin perakende hisseleri énciiliigiinde giin
ylikselisle tamamladi. Borsalar %-0,1 ila %1,3 dedisim gésterdi. Eurostoxx 600
ve bankacilik endeksleri giinii %0,4’er primli kapatti. ABD’de tahvil
piyasasinda; 2 yillik getiriler diin giini sinirl diisiisle %4,19 seviyesinde, 10
yillik getiriler ise sabit kalarak %4,53 seviyesinde tamamladi. 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki 34bps seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi art arda li¢
glinliik diisisiin ardindan diin giini %0,5 artisla 107,9 seviyesinde kapatti.
Euro dolar paritesi 1,043 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati diin
giini %0,5 artisla 77,55/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati ise
glimriik tarifelerine iliskin belirsizlikler kaynakli yatirimcilarin giivenli liman
talebiyle giin sonunda %0,8 artisla 27645/ons seviyesine yiikseldi.

® ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi son iki aydir diisiiyor;
endeks aralik ayinda yukari yonlu revize edilen 109,5’ten (revizyon oncesi
104,7) ocakta 104,1’e geriledi (beklenti: 105,9). Tuketicilerin beklentileri
kotulesti. Beklenti Endeksi ocakta aylik 2,6 puan azalarak 83,9 seviyesinde
gerceklesti; endeks son yedi aydir resesyon ile iliskilendirilen seviyenin
(80) Uzerinde. Tuketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerini
gosteren endeks de 144,0'ten 134,3’e geriledi. Tiketicilerin 12 ayhk
ortalama enflasyon beklentileri ise %5,1’den %5,3’e yiikseldi.

ABD’de dayanikli mal siparisleri son iki aydir geriliyor; kasimdaki ayhk
%2,0 disusin ardindan aralikta onci veriye gore ayhk %2,2 (beklenti:
%+0,6) azaldi. Siparislerdeki azalis buyik 6lgiide %46 disen savunma disi
ucak siparislerinden kaynaklandi. Ulastirma harig siparisler %0,3 artti.

ABD’de Federal Konut Finansmani Kurumu (FHFA) Konut Fiyat Endeksi
kasimda aylik %0,3 ile beklentilere paralel artti, yillik artis ise %4,2 oldu.
S&P Corelogic Case-Shiller Konut Fiyati 20 sehirden olusan bilesik
endeksi kasimda yillik bazda %4,3 artis kaydetti (ekim: %4,23).

ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi aralikta -10 iken ocakta -4
(beklenti: -10) seviyesinde gergeklesti. Buna ragmen manset endeks sifir
seviyesinin altinda kalarak fabrika faaliyetlerinde daralmaya isaret etti.
istihdam endeksi yiikselise gecerek aralik ayindaki -8 seviyesinden ocakta
3'e yukseldi. Sevkiyat endeksi ve yeni siparis hacmi endeksi artmakla
birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam etti.

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek. Fed faiz oranlarini aralik
toplantisinda 25 baz puan indirerek %4,25-%4,50'ye ¢ekmisti. Karar
metninde faiz orani hedef araliginda vyapilacak ilave ayarlamalarin
"kapsami ve zamanlamasi" degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen
gbrinimun ve risk dengesinin dikkate alinacagi belirtildi. Fed’in yilin ilk
toplantisinda faizleri sabit birakmasi bekleniyor.

Yurt icinde TCMB Sektorel Enflasyon Beklentilerini yayinladi. Ocak ayinda
12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katihmcilari igin 1,7 puan
azalarak %25,4’e, reel sektor icin 3,8 puan dususle %43,8’e, hanehalki igin
4,3 puan azalarak %58,8’e geriledi.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

(%) 28/01 27/01 2024
TLREF 44,36 44,33 48,80
TR 10 yilhk 27,05 27,10 29,04
ABD 10 yilhik 4,53 4,53 4,57
Almanya 10 yillik 2,56 2,53 2,36

Doviz Kurlari

28/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 35,7325 0,0 03 1,1
€/TL 37,2951 0,6 04 1,8
€/$ 1,0430 -0,6 0,0 07
$/Yen 155,54 0,7 0,0 1,1
GBP/$ 1,2443 04 038 -06

Hisse Senedi Endeksleri

28/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.122 1,2 1,2 3,0
S&P 500 6.068 0,9 0,3 3,2
FTSE-100 8.534 0,4 -0,2 4,4
DAX 21.431 0,7 1,8 7,6
SMI 12.455 0,3 2,8 7,4
Nikkei 225 39.017 -1,4 0,0 -2,2
MSCI EM 1.089 0,1 0,7 1,3
Sangay 3.251 0,0 0,2 -3,0
Bovespa 124.056 -0,6 0,6 3,1

Emtia Fiyatlar

28/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 77,5 0,53 -2,3 3,8
Altin ($/ons) 2.764 0,8 0,7 53
Gram Altin (TL) 3.170,8 0,8 1,0 6,4
Bakir ($/libre) 424,7 0,4 -2,2 5,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin alim yoniinde bir egilim vardi. Endeks agilis sonrasi

istikrarh bir yUkselisle glini 10 bin seviyesinin Uzerinde kapatti.
Haftanin geri kalaninda piyasa bugiin agiklanmaya baslanacak
banka karlarina, Cuma aksami gelecek Fitch’in kredi notu
degerlendirmesine, ay sonuna kadar duyurulmasi gereken stopaj
kararina ve 3 Subat’taki enflasyon verisine odaklanacak. Piyasa
Cuma gilini Fitch'ten bir not artisi beklemiyor. Basinda yer alan bazi
haberlere gore stopaj vergisi %15'e yikseltilebilir. BIST’de buglin
temkinli alim yoénindeki egilimin devamini bekleriz. Banka
hisselerinde bilango ve 2025 hedeflerinin paylasimina bagl
oynaklik artabilir.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren alicili seyretti.

Kapanis 10122 seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9920-9870 bandi (zerinden tepki
hareketi yasaniyor. BIST'te bu bolge lizerindeki harekete bagli
olarak olumlu teknik gériinimin gegerli oldugunu disiinmeye
devam ediyoruz. Kapanis, yakin direng bolgesi olarak
degerlendirdigimiz  10150/10277 bandinin  hemen altinda.
Endekste 10150/277 bandini yakin direng, 10415 seviyesini ise yeni
gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin asilmasi endekste
yeni ylkselise destek olabilecek ve ara direngler olsa da 11172
direncine yonelik hareket yasanabilecektir. BIST'te 9920-9870
bandi alti ancak kisa periyot icin yeni zayiflamaya isaret
olabilecektir. BIST100 igin 1050-9920-9870/30-9780 destek,
10150-10250/277- 10415/500-10680 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Otokar (OTKAR; EUG; 12A HF: 744 TL) kayith sermaye tavanini 100 milyon TL’den 3,0 milyar TL'ye yiikseltme
karari aldi.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 340 TL) kayith sermaye tavanini 500 milyon TL’den 2,5 milyar TLye yiikseltme
karari aldi.

® Tiirkiye Sigorta (TURSG; EUG; 12A HF: 24,20 TL), 4G24’te 6nceki ceyrege gére yatay bir seviyede (+%192 y/y) 3,08
milyar TL net kar agikladi. Net kar, 3,27 milyar TL seviyesindeki beklentimizin %6 ve 3,23 milyar TL olan piyasa
beklentisinin %5 altinda gergeklesti. Beklentimize paralel gelen teknik sonuglar ve beklentimizden yiksek gelen
yatirrm gelirine karsilik, net kardaki negatif sapma, diger giderler kaleminin beklentimizden fazla olmasindan
kaynaklandi. Sirketin c¢ekirdek 6zkaynak karliligi %61,4 seviyesinde gergeklesti (3G24: 71,6%; 12A24: %80,5).
Sirketin bu geyrekte teknik zarari 110 milyon TL olurken (3G24: 88 milyon TL teknik kar), bilesik oran, faaliyet
giderlerindeki artisin etkisiyle 3C24’teki %99 seviyesinden %101’e yiikseldi. Brit prim Uretimi, ceyreklik bazda %30
artisla 28,8 milyar TL olarak gergeklesirken, saglik segmenti ¢eyreklik %43’lik blylme ile 6n plana giktli. Bununla
birlikte, ilk 9 ayhk prim Gretiminde saglik segmentinin payl 9A24’teki %8 seviyesinden %9’e ¢ikarken genel zararlar
segmenti 12A24’te %27 ile prim kompozisyonundaki en yiliksek paya sahip oldu. Sirketin yatirim portféyi ¢eyreklik
bazda %8 artis gostererek 53,8 milyar TLl'ye ulasti (3GC24: 49,7 milyar TL). 12A24 itibariyle, sirketin yatirim
portféylnin %35’i TL mevduattan olusmaktadir (9A24: %36). Net yatirim geliri gegen geyrege gore %16 artisla 5,2
milyar TL olurken, vyilliklandiriimis getiri orani 3C24’teki %38 seviyesinden %40’a yikseldi. Yorum ve
Degerlendirme: 4C24 sonuglarini “Hafif Olumlu” olarak degerlendiriyoruz. Tirkiye Sigorta icin “Endeksin Uzerinde
Getiri” tavsiyemizi korurken 12 aylik hedef fiyatimizi 19,40 TL'den 24,20 TL'ye yikseltiyoruz. Hisse, tahminlerimize
gore bir yil ileriye dénitk 1,8x F/DD ile islem gorurken 3 yillik tarihsel ortalama olan 2,8x ve 5 yillik tarihsel ortalama
olan 2,5x'e gore %36 ve %26 iskontoya karsilik gelmektedir.

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Osmanli Yat. OSMEN 0.0875 0.89% - - - 9.77 9.86
PAY GERi ALIM BiLDIiRIMLERI
Toplam

Fiyat Ahmlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 180,000 64.06 11.5 3.49%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 20.89 0.6 3.06%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 200,000 2.08 0.4 1.43%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 6,101 65.75 0.4 3.45%
Gedik Yatirm GEDIK 1,362 7.84 0.0 2.41%
Net Holding NTHOL 10,600 43.78 0.5 6.53%
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 100,000 7.91 0.8 0.76%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 17.40 0.2 n.a.
Toplam 14.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDIiRiIMLERI

Bedelli

Mevcut Orani Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL) % Tutan (TL)
Marti G.M.Y.O. MRGYO  1,090,980,000 200.0% 2,181,960,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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