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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
35,6957 ¢ 37,3648 w 1,0463 10.105 3157,7 ’l’

Yurt iginde bugiin Iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak ™ Haftalik Getiriler (% )

® Ayrica reel kesim, sektorel gliven endeksleri ile KKO agiklanacak 3,5 - 3,2
® EB, ABD ve ingiltere’de imalat sanayi endeksinde bir miktar toparlanma gériildi 3,0 - 2,9
® Cin’de imalat sanayi PMI ocakta 50,1’den 49,1’e geriledi 25 |
ABD’de hisse senedi piyasalari Cuma giiniinii diisiisle tamamladi. Ozellikle teknoloji 20 1
1,5

sektoriinde diisiisler 6ne ¢ikti. Nvidia sirket hisselerinde duisis %3,1 oldu. S&P 500 ve
Nasdaq borsalari giinii sirasiyla %0,3 ve %0,5 disisle kapatti. Haftalik bazda ise borsalar 1,0 o 0,6
sirasiyla %1,74 ve %1,65 kazangla tamamladi. VIX endeksi 15,0’'ten 14,9°a geriledi. 0,5 -
Avrupa borsalari Cuma giiniini %-0,7 ila %+0,4 degisimle tamamladi. Haftalik bazda 0,0 . . .
Eurostoxx 600 endeksi %1,2, bankacilik endeksi %2,4 artarken, teknoloji endeksi %0,7 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
geriledi. Asya piyasalarinda bu sabah Nikkei hari¢ alicili seyir gériiliiyor. ABD’de tahvil

piyasasinda; 2 yillik getiriler Cuma giiniini 2 bps dusisle 94,27, 10 yillik getiriler 2 bps @y  RVETH Y IPFAET)) ]
azalisla %4,62’den tamamladi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 35bps’ten 36bps’e -

geldi. Dolar endeksinde diisiis devam etti; haftalik bazda %1,7 azalisla 107,4 seviyesinde Turkiye lktisadi Yonelim Anketi
kapatti. Euro dolar paritesi haftalik %2,2 artti ve 1,05 ile Aralik ortasindan bu yana en (ocak)

yliksek seviyede. Brent petrol aktif vadeli kontrati Cuma gtinii %0,3 yiikselmekle birlikte,

Turkiye Kapasite Kullanim Orani

haftalik bazda %2,8 azaldi ve haftayi 78,55/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati 75,8 -
haftalik bazda %2,5 artisla 27715/ons seviyesine ulasti. (ocak, %)
® Euro Bélgesi’nde ocakta dncii veriye gore imalat sanayinde toparlanma gériilmekle Yatirimci Takvimi igin t|kla3[|n

birlikte zayif seyir devam etti. Bilegsik PMI iki ay sonra yeniden esik seviyenin hafif
iizerinde gerceklesti; 49,6->50,2’ve yiikseldi. imalat sanayi PMI ocakta aylik bazda @ F SV M E 0 Rel a1 51 (= 41
1,0 puan artti ve 46,1 ile mayistan bu yana en yiksek seviyede gergeklesti. Bununla

birlikte endeks, Temmuz 2022’den bu yana 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. (%) 24/01 23/01 2024
Hizmet sektoriinde ise endeks hafif gerilemekle birlikte goreli gliglt seyrini strdiirdu TLREF 44,27 46,21 48,80
(51,6->51,4). Euro Bolgesi genelinde zayif talep Uretimdeki toparlanma hizini TR 10 yillik 26,72 27,08 29,04

sinirlamaya devam etti. Ulke bazinda ise Almanya’da bir miktar toparlanma isaretleri

goruluyor; imalat endeksi 42,5'ten 44,1'e, hizmet endeksi ise 51,2’den 52,5'e Lol 62 LS &2
yiikseldi. Almanya 10 yillik 2,57 2,55 2,36

® ingiltere’de de bilesik PMI ocakta oncii veriye gére 0,5 puan artisla 50,9 seviyesine

yiikseldi. imalat sanayi 47,0’den 48,2’ye yiikselmekle birlikte, son dért aydir esik @ Déviz Kurlari

seviyenin altinda. Hizmet endeksi sinirli artigla 51,2 seviyesinde. Enflasyonist 24/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
baskilarda ise yeniden artig gorulda. $/TL 356719 01 0,6 0,9
® ABD’de de bilesik PMI ocakta 6nci veriye gore 55,4’ten 52,4’e gerilemekle birlikte €/TL 37,4493 0,7 2,9 2,2
goreli gliclu seyrini strdlrdl. Endeksteki gerilemede hizmet endeksinin aralikta 56,8 €/$ 1,0497 0,8 2,2 1,4
iken ocakta 52,8 olarak gergeklesmesi etkili oldu. Buna karsin imalat sanayinde $/Yen 156,00 0,0 0.2 08
toparlanma gorildi ve endeks alti ay sonra 50,1 ile esik seviyenin hafif izerinde
GBP/$ 1,2484 1,1 2,6 -0,3

gergeklesti. Fiyat baskilarinin arttigi gérulda.
[y Hisse Senedi Endeksleri

® (Cin’de imalat sanayi PMI ocakta 49,1 ile beklentiler ve 6nceki ayin (50,1) altinda

gerceklesti. Bunda Uretim ve yeni sipariglerdeki disis etkili oldu. Endeks (g ay sonra 24/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yeniden daralma bélgesine geriledi. Hizmet ve ingaat sektorlerini kapsayan imalat BIST-100 10.105 -0,1 1,3 2,8
digi PMI da aralik ayinda 52,2'ye ulastiktan sonra ocakta 50,2'ye geriledi. S&P 500 6.101 03 17 3,7
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi ocak ayinda nihai veriye gore FTSE-100 8.502 0,7 0,0 40
71,1 seviyesinde gergeklesti (6ncti veri: 73,2, aralk: 74,0). Tuketicilerin mevcut DAX 21.395 -0,1 24 7,5
kosullara iliskin degerlendirmeleri aylik bazda 1,1 puan azalsla 74,0 oldu (6nci veri: SMI 12.287 0,2 2,5 5,9
77,9). Beklentiler ise 4 baz puan azalisla 69,3 olarak gergeklesti (6nct veri: 70,2). L
Diger taraftan medyan enflasyon beklentileri; gelecek 12 ay igin enflasyon Nikkei 225 39.932 01 39 01
beklentileri 6ncii veriye paralel %3,3‘te yatay seyretti (aralik: %2,8). Bes yillik MSCI EM 1.090 08 19 14
beklentiler ise nihai veriye gére %3,2 oldu (6ncu veri: %3,3, aralik: %3,0). ABD’de Sangay 3.253 0,7 0,3 -3,0
ikinci el konut satiglar aralikta aylk %2,2 artti ve yilliklandirilmis olarak 4,24 milyon Bovespa 122.447 0,0 0,1 18

olarak gergeklesti.

[ W Emtia Fiyatlari
® Yurt iginde Hazine 1 yil vadeli 6 ayda bir %0,50 kupon 6demeli 6.594 kilogram altin

karsihgi altin tahvili ve 6 ayda bir %0,50 kira 6demeli 20.992 kilogram altin karsiligi 24/01 Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Uluslararasi derecelendirme Brent ($/varil) 78,5 0,27 -2,8 52
kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notuyla ilgili bir karar aln:\azken periyodik Altin ($/0ns) 2.771 0,6 2,5 56
degerl.end|rmesm| tamamladigini dUYL.JI‘dU. YuNrt |g|r'!}ie bugiin |ktl'53.dl YoneI!m Gram Altin (TL)  3.174,2 05 32 6,5
Anketi yayinlanacak. Ayrica reel kesim, sektérel gliven endeksleri ile Kapasite i

Kullanim Orani verileri agiklanacak. Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a) aralikta aylik 0,7 Bakir ($/libre) 432,1 -0,2 -11 73
puan azalirken tarihsel ortalamasinin altina gerilemisti. Hizmet, perakende ve insaat Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
sektori  given endeksleri aralik ayinda artis géstermekle birlikte, tarihsel **Gerceklesen

ortalamalarinin altinda kalmaya devam etmisti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.)

aralikta %75,6 ile yatay seyretmisti. A K BA N K
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) Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz haftayr %1’i hafif agan ylkselisle tamamladi.

TCMB’nin beklentiye paralel 250 baz puan faiz indiriminin
ardindan banka hisselerindeki kar satislari endeksi son iki giin
yatay bantta tuttu. Yeni haftanin glindeminde Carsamba
giliniinden itibaren agiklanmaya baslanacak banka karlari, Cuma
aksami Fitch’in kredi notu degerlendirmesi, Cuma aksamina
kadar agiklanacak mevduat stopaj oraninda %10 istisnasinin
devam edip etmeyecegi konusu 6ne gikacak. Ayrica bu hafta 3
Subat’ta agiklanacak ocak enflasyon verisine iliskin beklentiler
fiyatlanmaya calisilacak. Yeni haftaya ABD vadelileri ozellikle
teknoloji hisselerinde %2’yi asan satisla basladi. Yurt disinin da
etkisiyle bugiin BIST-100 endeksinde yeniden 10 bin altina
dogru bir geri ¢cekilme gorulebilir.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde giinin
genelinde zayif seyretti. Kapanis 10105 seviyesinde gerceklesti.
Endekste yakin direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10150
seviyesinden gelisen geri ¢ekilme devam ediyor. Bununla
birlikte asagi yonlu hareketin halen sinirli kaldigini belirtebiliriz.
BIST’te yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9920-
9870 bandi lzerindeki hareketin devamina da bagh olarak
olumlu  teknik  goérinimin  korundugunu vyineliyoruz.
10150/10277 bandi vyakin diren¢ bolgesi olarak halen
giindemde. Endekste 10150/277 bandini yakin direng, 10415
Uzerini ise yeni gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu
bandin asilmasi endekste yeni ylkselise destek olabilecek ve ara
direngler olsa da 11172 direncine vyonelik hareket
yasanabilecektir. 9920-9870 bandi alti ancak kisa periyot icin
yeni zayiflamaya isaret olabilecektir. BIST100 i¢cin 10075/050-
9920-9870/30-9780 destek, 10150-10250/277- 10415/500-
10680 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

[ 3 En Diisiik Getiri

Endeks Deg (%) Giin

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

-0.1
-0.2
-1.4
0.4
0.0

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Reeder Teknoloji
Cimsa

Girisim Elektrik Sanay
Astor Enerji

Aksa

Ard Grup Bilisim Tekr
Akbank

Ford Otosan

Bati Cimento

Karsan Otomotiv

Tirk Hava Yollari
Eregli Demir Celik
Akbank

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas

Degisim (%)

Degisim (%)

27 Ocak 2025

Hafta Ay YBB
1.3 4.5 2.8
1.5 6.0 3.9
1.1 10.4 5.4
0.6 1.0 -0.2
1.7 6.2 35

5.97
4.52
3.84
331
3.29

-2.59
-2.49
-2.46
-2.36

-2.18

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

-0.24
2.73
-2.49
-0.07
-1.64

@ EVESEREIE]

8,906,579
2,027,796
1,546,201
3,877,022
114,997
32%

Hacim (mn TL)

554.1
799.0
3323
1766.4
211.4

Hacim (mn TL)

80.5
5057.1
915.2
364.9

260.9

7933.4
5120.6
5057.1
4998.7
4319.7

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portféy Secimleri F_XU0300225 115340  -0.3 144,032
LoV R F_XU0300425 12062.0 -0.2 1,491
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY0125 35.81 0.2 82,509

Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tiirk F_EURTRY0125 37.66 08 1328

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

L M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225
F_USDTRY0125

687,923
797,939

1,797
-70,428
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirkiye Sigorta’min (TURSG; EUG; 12A HF: 19,4 TL) Aralik ayi briit prim Gretimi, aylik %29 artisla (+%39 y/y) 12
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Aralik ayinin en yiksek prim tretiminin gergeklestigi ay oldugunu ve Aralik ‘23'te
aylik bazda %31 gibi 6nemli bir artis yasandigini hatirlatmakta fayda var. Saglik segmentindeki prim tretimi aylik
%126 artarken (+%8 y/y), yangin & dogal afetler segmentindeki prim tretimi aylik %1 (+%63 y/y) azaldi. Kasko ve
trafik segmentlerindeki prim tretimi ise sirasiyla aylk %12 (+%2 y/y) ve %62 (+%12 y/y) artis gosterdi. Bu sonugla
birlikte 12 ayhk kimalatif prim tGretimi yillik %70 biytime ile 101,4 milyar TL'ye yikseldi. “Notr”.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 140,000 63.50 8.9 3.39%
Frigo Pak Gida FRIGO 183,576 8.00 1.5 2.91%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 200,000 2.14 0.4 3.17%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 21.80 0.4 3.04%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 17.70 0.2 2.11%
Toplam 11.4
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yillik 31.01.2025
Argelik ARCLK Yillik 31.01.2025
Otokar OTKAR Yillik 04.02.2025
Tofag Otomobil Fab. TOASO Yillik 12.02.2025
Lila Kagit LILAK Yillik 13.02.2025
Tupras TUPRS Yillik 17.02.2025
Aygaz AYGAZ Yillik 17.02.2025
Tav Havalimanlari TAVHL Yillik 18.02.2025
Kog Holding KCHOL Yillik 18.02.2025
Gur-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis GRSEL Yilhk 03.03.2025
Ak Enerji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yillik 05.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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