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® Yurt icinde konut satislari aralikta yillik %53,4 artti
® Almanya’da ZEW beklenti endeksi ocakta 15,7’den 10,3’e geriledi
® ingiltere’de kasimda issizlik orani %4,4 oldu

ABD’de hisse senedi piyasalari diin giini ylikselisle tamamladi. S&P 500 ve
Nasdaq borsalari diin giini sirasiyla %0,9 ve %0,6 degisimlerle tamamladi.
Daha kiigiik sirketleri izleyen Russell 2000 endeksi %1,85 deger kazandi. Biiyiik
teknoloji firmalarindan Amazon ve Alfabet sirasiyla %2,1 ve %1,0 primli kapanis
gergeklestirirken, Apple hisseleri analistler tarafindan notunun disiriilmesinin
ardindan %3,2 deger kaybetti. VIX endeksi 15,8’den 15,1’e geriledi. Avrupa‘da
borsalar (italya ve ispanya haric) saglik ve liiks tiiketim sektérlerinin etkisiyle
ylikseldi, ancak giimriik vergisine iliskin belirsizlikler yiikselisleri sinirladi.
Eurostoxx 600 endeksi %0,4 artarken, bankacilik endeksi sinirli geriledi. Asya
piyasalarinda bu sabah karisik bir gériinim hakim; Cin borsalarinda diisiis
goriiliiyor. ABD’de tahvil piyasasinda; 2 yillik getiriler gini sinirh diisiisle
%4,27, 10 yillik getiriler 5bps diisiisle %4,58’den tamamladi. 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki 34bps’ten 30 bps’e geldi. Dolar endeksi diin giini %1,2
geriledi ve 108,1 ile 27 Aralik’tan bu yana en diisiik seviyede kapatti. Euro dolar
paritesi sinirli artisla 1,043 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati diin
gini %1,1 disiisle 79,35/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati
Trump'in ticaret politikalarina iliskin belirsizlik ve dolarin gevsemesiyle giivenli
liman talebinin destegiyle 11 haftanin zirvesine yiikseldi ve diin giini %1,4
artisla 27455/ons seviyesinden noktaladi.

® Almanya’da ZEW beklenti endeksi ocakta 15,7’den 10,3’e geriledi. Bu
durumun, negatif GSYH buylme rakamlari ve artan enflasyonist baskidan
kaynaklaniyor olabilecegi degerlendiriliyor. Mevcut ekonomik duruma
iliskin degerlendirmeler aralikta -93,1 iken ocakta -90,4 oldu.

ingiltere’de kasim ayina kadarki iig aylik dsnemde issizlik orani bir &nceki
déneme gére 0,1 puan artarak %4,4 oldu. istihdam orani %75,0 ile sabit
kaldi. Mevcut agik is sayisi 812 bin ile pandemi 6ncesi seviyeye yaklasti.
Ortalama haftalik kazanglar kasim ayina kadarki t¢ aylik donemdeki yillik
artisl %5,2’den %5,6'ya ylkseldi.

Yurt disinda bugiin ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari ve aralik ay
Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi (LEI) agiklanacak. LEI kasimda
%0,3 artmis ve Subat 2022’den bu yana ilk defa pozitif gergeklesmisti.

Yurt iginde konut satiglari aralikta yilhk %53,6 artigla 212,6 bin olarak
gerceklesti. ipotekli konut satislari yillik %285,3, diger konut satiglari ise
%42,9 artis kaydetti. Mevsimsellikten arindirilmig olarak konut satislarinda
ayhk bazda ilimli bir azalis hesaplasak da son ceyrekte geyreklik bazda
kuvvetli yukseldi.

2023 yilinda toplam konut satislar yillik %17,5 azalirken, 2024 yilinda
%20,6 artis gosterdi. Konut turlerine gore bakildiginda; ipotekli konut
satislari %10,8 azalirken (ilk el %28,8 ile belirgin azaldi), diger konut
satislarinda ise %25,9 artis gozlendi. Yabancilara yapilan konut satislari
2024 yilinda bir 6nceki yila gore %32,1 azaldi ve 23.781 olarak gergeklesti.
2024 yilinda toplam konut satislar iginde yabancilara yapilan konut
satisinin payi %1,6 oldu.

Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 34,3 milyar TL
borglandi. Hazine bdylece iki haftada toplam 198,3 milyar TL borglandi.
Hazine Cuma giinli 1 yil vadeli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek.

BIST-100 Gram Altin
10.000 3153,2 ¢

Haftalik Getiriler (%)

3,5 4
3,0 2,9 2,9
2,5 -
2,0 -
1,5
1,5 4
1,0
0,5 - 0,4
0,0
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ABD MBA Konut Kredisi
Bagvurulari (17 Ocak haftasi, % 33,3 -
degisim)
ABD Conference Board Oncu 03 01

Gostergeler Endeksi (aralik, %)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 21/01 20/01 2024
TLREF 46,51 46,64 48,80
TR 10 yilhk 27,31 27,67 29,04
ABD 10 yilhik 4,58 4,63 4,57
Almanya 10 yillik 2,51 2,53 2,36

Doviz Kurlari

21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 35,6147 0,1 04 07
€/TL 37,1441 0.2 1,5 14
€/$ 1,0428 0,1 1,2 07
$/Yen 155,52 01 -1,5 1,1
GBP/$ 1,2350 0.2 1,1 -1,3

Hisse Senedi Endeksleri

21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.000 0,3 2,9 1,7
S&P 500 6.049 0,9 3,5 2,8
FTSE-100 8.548 03 4,2 4,6
DAX 21.042 0,2 3,8 5,7
smI 12.111 0,6 3,5 4,4
Nikkei 225 39.028 0,3 14 -2,2
MSCI EM 1.081 0,1 2,7 0,5
Sangay 3.243 -0,1 0,1 -3,3
Bovespa 123.338 0,4 3,4 2,5
Emtia Fiyatlar
21/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 79,3 -1,07 -0,8 6,2
Altin ($/ons) 2.745 1,4 2,5 4,6
Gram Altin (TL)  3.138,1 14 29 53
Bakr ($/libre) 434,1 -0,6 0,0 7,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 22 Ocak 2025

Piyasa ve Teknik G6riiniim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB
® BIST-100 diin glini hafif ekside tamamladi. Yatirimcilar makro veri BIST-100 0.3 2.9 2.8 1.7
agnsmdgn yarn:lkll TCMB faiz kararini .be_k!lyor. Plyausad'a? genel BIST-30 0.2 31 43 )8
beklenti TCMB’nin yarin 250 baz puan indirim yapacagi yoniinde. .
Bu haftanin diger 6nemli konusu ise Cuma kapanisinda Moodys’in Banka Endeksi 14 6.6 117 71
Turkiye kredi notu degerlendirmesi. Piyasa acisindan ayrica 29  Sinai Endeks -0.9 0.9 08  -15
Ocak’ta baslayacak banka 4C24 karlari ve Merkez Bankasi'nin 31 Hizmetler Endeksi -0.4 2.3 3.5 1.9

Ocak’taki stopaj karari 6nemli gelismeler arasinda. BIST’in bugiin

de yurt disina kiyasla daha temkinli ve yataya yakin bir seyir @ JENECEERY=IIE]

izlemesi beklenebilir.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,815,237
Bankalar Piy. Deg. 2,057,775
® Teknik Yorum: BIST100 diin giinlin genelinde 10 bin seviyesi Holdingler Piy. Deg. 1,520,519
Uzerindeki hareketini korumayi basardi. Kapanis da bu bdlgede Sanayi Piy. Deg. 3,830,036
10000 seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yakin destek bdlgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 129.880
degerlendirdigimiz 9920-9870 bandi tzerindeki hareketin yani sira !
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

21 ve 50 glinlik ortalama Uzerindeki harekete bagli olarak olumlu
teknik goriinimin korundugunu disiinmeye devam ediyoruz. Bu »
asamada 10150/10277 bandinin tekrar giindeme gelebilecegini
disiinmeye devam ediyoruz. Endekste 10150/277 bandini yakin

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

. LT ) . . . Alfa Solar Enerji 7.47 259.2
direng, 10415 (zerini ise yeni gecis bolgesi olarak Batisdke Ci 4.93 383.9
degerlendiriyoruz. Bu bandin asilmasi endekste yeni ylikselise atisoke (imento ) :
destek olabilecek ve ara direngler olsa da 11172 direncine yénelik Ginsim Elektrik Sanay 3.82 260.2
hareket yasanabilecektir. BIST100 icin 9920-9870/30-9780-9678 Turkeell 2.31 3587.2
destek, 10050/75-10150-10250/277- 10415/500-10680 direng. Istklar Enerji Ve Yapi 2.09 99.0

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin [ I En Diigiik Getiri  Degigim (%)  Hacim (mnTL)
Tab Gida Sanayi -3.32 169.3
Cvk Maden isletmelel -3.17 175.7
Aksa -2.89 211.6
Sekerbank -2.70 351.0
Selguk Ecza Deposu -2.66 72.8

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yapi Ve Kredi Bankas 1.88 10286.3
is Bankas! (C) 1.32 9739.4
Akbank 2.08 8246.2
Tirk Hava Yollan -1.47 7335.6
Kog Holding -0.11 4485.9
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F X 22 11491. -0. 211
Portféy Segimleri —X0300225 910 0.3 /656
- F_XU0300425 12039.0 -0.2 1,765
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY0125 35.93 01 16.419
Bankasi, Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F_EURTRY0125 37.38 03 389

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300225 689,088 1,189
F USDTRY0125 1,021,857 -4,495
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL
Mistral G.M.Y.O MSGYO 0.2480 1.6% - - - 15.32 15.57
PAY GERi ALIM BiLDIiRiMLERI

Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi  Tutar  Ozsermayeye

Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 170,000 63.87 10.9 3.27%
Lokman Hekim LKMNH 16,000 20.81 0.3 11.95%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.00 0.2 2.76%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31,886 65.63 2.1 0.43%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 250,000 2.17 0.5 3.15%
Toplam 14.0
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yil 31.01.2025
Argelik ARCLK il 31.01.2025
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis GRSEL Yil 03.03.2025
Ak Enerji AKENR il 05.03.2025
Migros MGROS Yil 05.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR il 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO il 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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