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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
35,5867 ¢ 36,6896 ¢

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon beklentileri geriledi

EUR/USD
1,0303

® 12 aysonrasl enflasyon beklentisi %27,1’den %25,4’e geriledi
® Konut fiyat endeksi aralikta aylik %2,0, yillik %29,4 artarken, reel %10,4 azaldi
® |MF, kiiresel ekonominin 2025 ve 2026’da %3,3 biyiyecegini tahmin ediyor

ABD hisse senedi piyasalari haftay yiikselisle tamamladi. Haftalik kazang S&P 500 ve
Nasdaq borsalarinda sirasiyla %2,9 ve %2,4 oldu. VIX endeksi 16,6’dan %16,0’a
geriledi. Avrupa borsalari Cuma giiniinii yiikselisle kapatti. Eurostoxx-600 endeksi
haftalik bazda %2,4, bankacilik endeksi %4,2 prim yapti. FTSE 100 endeksi,
beklenenden ¢ok daha diisiik gelen perakende satis verilerinin ingiltere’de gelecek ay
faiz indirimi beklentilerini artirmasinin ardindan Cuma giinii tim zamanlarin en yliksek
seviyesine ulasti. ingiltere’de perakende satislar aralikta aylik %0,4 artis beklentilerine
karsin %0,3 azaldi. Asya piyasalarinda bu sabah genel olarak alicili bir seyir gériiliiyor.
ABD tahvil getirileri Cuma giinii bir miktar yiikselmekle birlikte, haftalik bazda 2 yillik
getiri 10bps diserek haftayr %4,28'den, 10 yillik getiri ise 13bps azalisla haftay:
%4,63’den tamamladi. Dolar endeksi Cuma giiniinii %0,4 artisla 109,3 seviyesinden
sonlandirdi. Euro dolar paritesi 1,027 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati,
Cuma giiniinii %0,6 diisiisle 80,85/bbl seviyesinden tamamladi. Haftalik bazda ise
petrol fiyati %1,3 artti. Altinin ons fiyati da Cuma giiniinii %0,4 diistsle giini 2703
S/ons seviyesinde sonlandirdi.

® |MF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu'nu yayinladi. Kiiresel biiylime tahmini
2025 igin 0,1 puan artisla %3,3 oldu. Kiiresel ekonominin 2026 yilinda da %3,3 ile
tarihsel ortalamanin altinda biyimesi bekleniyor. Bliyime tahminleri ABD igin
yukari yonli (2025: %2,2>%2,7, 2026: %2,0>%2,1), Euro Bolgesi igin asag yonlu
revize edildi (2025: %1,2>%1,0, 2026: %1,5>%1,4). Cin ekonomisine iligkin
buyime tahmini bu yil igin %4,5'ten %4,6'ya, gelecek yil igin %4,1'den %4,5'e
glncellendi. Tirkiye ekonomisi igin tahminler bu yil igin %2,7’den %2,6'ya
guincellenirken, 2026 yili igin %3,2’de sabit kaldi. Raporda, kiresel yillik ortalama
manset enflasyonun 2025'te %4,2'ye, 2026'da ise %3,5'e diismesinin beklendigi
belirtildi. Gelismis ekonomilerde enflasyonun hedef seviyeye, gelismekte olan
ekonomilere gore daha erken ulagacagi 6ngoriliyor.

ABD’de sanayi Uretimi aralikta aylk %0,9 ile beklentilerin (%0,3) ve 6nceki ayin
(%0,2) lizerinde artig gosterdi. imalat Gretimi %0,6 artti. Madencilik ve kamu
hizmetleri Uretimi aralik ayinda sirasiyla %1,8 ve %2,1 artis kaydetti. Kapasite
kullanim orani %77'den %77,6'ya yikseldi. ABD’de konut insaati aralik ayinda
ayhk %15,8 ile gligli artis gosterdi ve yilliklandirilmis olarak 1,50 milyon adede
ulastl. ingaat izinleri ise aralikta aylik %0,7 azalgla yilliklandirilmig olarak 1,48
milyon adet olarak gergeklesti.

Yurt disginda buglin Almanya’da aralik ayi dretici fiyat enflasyonu verisi
aciklanacak. Buglin ABD Baskani Trump gorevi devralacak. Bu hafta ayrica Cuma
glinii Japonya’da TUFE, Euro Bélgesi, ABD ve ingiltere’de éncii PMI verileri takip
edilecek.

Yurt icinde TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinladi. Katilimcilarin
ocak ayina iliskin enflasyon beklentisi %4,07 gergeklesti. Cari yil sonu tlketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi %27,05 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
%27,07'den %25,38’e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18,47'den %17,72'ye
geriledi. Katilimcilar TCMB’den ocak ayinda 250 bps faiz indirimi bekliyor. Politika
faizinin 3 ay sonrasinda %40,9’a inecegi tahmin ediliyor. 2025 biiyime beklentisi
%3,1’de sabit kaldi. 2026 yili biiyiime beklentisi ise %3,9 olarak gergeklesti. Cari yil
sonu déviz kuru ($/TL) beklentisi 43,0 oldu.

® Konut fiyat endeksi aralikta aylik %2,0, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %29,4 artt.
Reel olarak ise %10,4 azaldi. il bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de
konut fiyatlari yillik artisi sirasiyla %26,3, %34,4 ve %25,2 olarak gergeklesti.

® Hazine bugiin 6 ay vadeli Hazine Bonosu, yarin 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 6

yil vadeli degisken faizli, Cuma gini 1 yil vadeli altin tahvili ve altina dayali kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Yurt icinde yarin konut satislari,
Persembe glinl Tuketici Glven Endeksi verileri ile TCMB faiz karari takip edilecek.
TCMB'nin politika faizini 250 bps faiz indirmesi bekleniyor. Cuma glnili ayrica
Moody’s’in kredi notu degerlendirmesi bekleniyor.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 17/01 16/01 2024
TLREF 46,72 46,68 48,80
TR 10 yilhk 28,00 28,13 29,04
ABD 10 yilhik 4,63 4,61 4,57
Almanya 10 yillik 2,53 2,54 2,36

3 Doviz Kurlan

17/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 35,4478 0,0 01 03
€/TL 36,4096 0,5 0.2 06
€/$ 1,0273 -0,3 03 0,8
$/Yen 156,30 0,7 09 06
GBP/$ 1,2169 -0,6 -0,3 2,8

® Hisse Senedi Endeksleri

17/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.978 11 0,7 1,5
S&P 500 5.997 1,0 2,9 2,0
FTSE-100 8.505 1,4 3,1 4,1
DAX 20.903 1,2 3,4 5,0
SMI 11.990 0,4 1,7 34
Nikkei 225 38.451 -0,3 -1,9 -3,6
MSCI EM 1.070 0,3 1,2 -0,5
Sangay 3.242 0,2 2,3 -3,3
Bovespa 122.350 0,9 2,9 1,7
[ W Emtia Fiyatlari
17/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 80,8 -0,62 1,3 8,2
Altin ($/ons) 2.703 -0,4 0,5 3,0
Gram Altin (TL)  3.074,6 -0,7 0,5 31
Bakr ($/libre) 436,9 -1,6 1,5 8,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gectigimiz haftanin son iki glinG ihmh yurt disi risk istahinin ve

TCMB’nin  bu haftaki PPK toplantisina dair beklentilerin
destekledigi alimlar vardi. BIST-100 endeksi haftayr %1’in
altinda yikselisle tamamlarken, banka, sigorta, telekom ve
havacilik hisseleri olumlu ayristi. Bu hafta bugiin gerceklesecek
ABD baskanlik gérev devri, Persembe glini TCMB faiz karari ve
Cuma aksami Moodys’den gelecek Tiirkiye degerlendirmesi
takip edilecek. Buglin ABD piyasalari kapal olacak. BIST'de de
haftaya hafif alicili bir baslangic gorebiliriz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde glinin
genelinde alim agirlikli bir seyir izledi. Kapanis 9978 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te nispeten kuvvetli destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 9678-9562 bandindan gelisen tepki gecerli
durumda. Endekste son donemde altinda hareket izledigimiz 21
ve 50 gilnlik ortalamanin yani sira 9870-9920 bandi lzerine
geri donus iyimserligi destekleme devam ediyor. Bu asamada
10150/10277 bandinin  tekrar gindeme gelebilecegini
belirtebiliriz. Endekste 10150/277 bandini yakin direng, 10415
Uzerini ise yeni gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu
bandin asilmasi endekste yeni yikselise destek olabilecek ve ara
direngler olsa da 11172 direncine vyonelik hareket
yasanabilecektir. BIST100 i¢in 9920-9870/30-9780-9678 destek,
10050-10150-10250/277- 10415/500-10680 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoéy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.1
BIST-30 1.3
Banka Endeksi 2.4
Sinai Endeks 0.0
Hizmetler Endeksi 1.1
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BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri Degisim (%)

T.S.K.B. 5.10
Turkiye Sigorta 4.77
Kaleseramik Canakka 437
Pegasus Hava Tasim: 3.72
Bati Cimento 3.03

En Diisiik Getiri Degisim (%)

8,796,463
2,008,476
1,534,421
3,854,440
127,451
32%

Hacim (mn TL)

469.4
296.5
234.7
2679.3
138.7

Hacim (mn TL)

Sekerbank -3.79
Oyak Cimento Fabrik: -3.79
Anadolu Efes Biracill -3.61
Enerya Enerji -3.15
Tekfen Holding -1.81

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollar 1.93
is Bankasi (C) 1.78
Yapi Ve Kredi Bankas 2.59
Akbank 2.88
Kog Holding 131

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is
Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

913.6
1338.9
1520.3

63.5

542.3

Hacim (mn TL)

10741.0
8002.5
6676.1
5861.0
5591.3

F_XU0300225 11466.0 1.1 195,710
F_XU0300425 12004.0 1.0 1,499
F_USDTRY0125 35.89 0.0 51,171
F_EURTRY0125 36.99 0.1 168
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300225 679,399 -6,329
F USDTRY0125 1,053,333 -11,599
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB, doviz ve altin dontsiimli kur korumali mevduat ve katilma hesaplarinda 6 ve 12
ay vadeli hesap agma ve yenileme islemlerinin bugin itibariyla sonlandiriimasina karar verdi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL)
Gller Yatirim Holding GLRYH - - 200.0% - - 4.00 12.01
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi  Tutar  Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 150,000 65.48 9.8 3.18%
Altinkilig Gida Ve Sut Sanayi ALKLC 185,000 27.22 5.0 0.86%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.00 0.2 2.73%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 74,453 2.21 0.2 3.14%
Gedik Yatirm GEDIK 80,000 7.88 0.6 2.38%
Lokman Hekim LKMNH 15,000 21.42 0.3 11.93%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 16.75 0.2 2.09%
Toplam 16.3
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yilhk 31.01.2025
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis GRSEL Yilhk 03.03.2025
Ak Enerji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yilhk 05.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yilhk 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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