'Y Gilinlik Biilten 17 Ocak 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ‘4

35,5355 36,5723 1,0292 9.867 3094,4
Yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak PN Haftalik Getiriler (% )
® Konut fiyat endeksi, kisa vadeli dis borg stoku agiklanacak 2,5 - 2,0
® ABD’de perakende satislar aralikta aylik %0,4 artti 2,0 -
® Cin’de ekonomi yilin son geyreginde yillik %5,4 buyidu L5

1,0
J 0,3 0,3

ABD hisse senedi piyasalarindan S&P500 ve Dow Jones endeksleri diin giinii %0,2’ser z':

disisle tamamladi. Nasdaq borsasinda diisis ise 90,9 oldu. Apple hisseleri ginlik 45 |
bazda %4 ile 5 Agustos'tan bu yana en biiyiik disisi kaydetti. Tesla hisseleri de %3,4 ¢ |
deger kaybetti. VIX endeksi 16,1’den 16,6’ya yiikseldi. Avrupa borsalari diin giinii  -1,5 - -1,3
ispanya borsasi hari¢ (%-0,5) %0,4 ila %2,1 dedisimlerle tamamladi. FTSE 100 endeksi ~ -2,0 -
diin yaklasik son sekiz ayin en yiiksek seviyesinden kapandi. Asya piyasalarinda bu

sabah karisik bir gériiniim hakim. Cin borsalarinda olumlu makro verilerin etkisiyle alicili

seyir gériiliiyor. ABD tahvil getirilerinde diisiis devam etti; 2 yillik getiri 3bps diserek @ RCEIIEHCITET)]
glinii %4,23, 10 yillik getiri ise 4bps azalisla %4,61 oldu. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

getirisi farki 39bps’ten 38bps’e geldi. Dolar endeksi diin giinii %0,1’lik sinirl azahsla o 27,07 -
109,0 seviyesinden sonlandirdi. Euro dolar paritesi 1,03 seviyesinde. Brent petrol aktif (12 ay sonrasi enf. %)
vadeli kontrati, diin giinii %0,9 diisisle 81,35/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons ABD Sanayi Uretimi (aralik, aylik % 01 03

fiyatinda yiikselis devam etti. Son ¢ giinde toplam %1,9 artisla 2714S/ons desisi
gisim)
seviyesinde; 11 Aralik’tan bu yana en yiiksek seviye.

® ABD’de perakende satislar st iiste dordiincii ay biiylime kaydetti; aralikta aylik Yatirimci Takvimi igin tiklayin

%0,4 artti (beklenti: 0,6, kasim: %0,8). Otomobil hari¢ satislardaki aylik artig da @
’ " ’ evlet Tahvili Getirileri

%0,4 oldu. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulan, 11 Ocak’ta sona eren
haftada 14 bin kisi artisla 217 bin seviyesinde gergeklesti (beklenti: 210 bin). Dort (%) 16/01 15/01 2024
haftalik hareketli ortalama 750 kisi azalisla 212.750’ye geriledi. Devam eden TLREF 46.68 46.61 48.80
basvurular 4 Ocak’ta sona eren haftada 18 bin kisi azalisla 1,86 milyon oldu. TR 10 yillik 2813 2823 29,04

® ingiltere’de GSYH aylik bazda eyliil ve ekim aylarinda %0,1’er daraldiktan sonra ABD 10 yillik 4,61 4,65 4,57
kasimda bir 6nceki aya kiyasla %0,1 oraninda artti (beklenti: %0,2). Aylik bazda Almanya 10 yilhk 2,54 2,56 2,36

hizmet Uretimi %0,1, ingaat Uretimi %0,4 artarken; sanayi Uretimi %0,4 geriledi.

® Almanya’da tiiketici enflasyonu aralikta aylik bazda %0,5 ile 6ncii verinin (%0,4) @ AU Kurlan
Uzerinde gergeklesti. Boylece yillik enflasyon %2,2’den %2,6’ya yiikseldi. Gida ve 16/01 Ginlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
enerji harig yillik enflasyon ise %3,0 oldu. Hizmetler yillik enflasyonu %4,1 artis

gosterdi. Yillik enflasyon gidada %2,0, enerjide ise %-1,6 oldu. $/m 354333 01 03 02
€/TL 36,5761 0,2 0,3 -0,2

® (Cin’de ekonomik biiyiime 4. geyrekte yilik %5,4 ile beklentilerin (%5,0) ve bir €/$ 1,0301 0,1 0,0 -0,5
onceki ceyregin (%4,6) uUzerinde gercgeklesti. Son ceyrekte ihracat ve kamu $/Yen 155.16 08 19 13
harcamalarindaki artis blyimeyi destekledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimig GBP/S 12239 00 06 22

verilere gore geyreklik biyime %1,3’ten %1,6’ya yiikseldi. Yilin tamaminda ise
ekonomi %5,0 buyldi. 2024 yil genelinde sabit varlik yatirimlari yillik %3,2, sanayi @ Hisse Senedi Endeksleri
Uretimi %5,8 ve perakende satislar %3,5 artti. Yillk bazda artis ihracatta %7,1,

ithalatta ise %2,3 oldu. 16/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.867 1,3 -1,3 0,4
® Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik bilylime tahminini 2025 ve 2026 yillari i¢in %2,7 S&P 500 5.937 0,2 0,3 0,9
seviyesinde sabit tuttu. Haziran raporundaki tahminlerine gore; ABD ekonomisinin
biyiime tahmini bu yil icin %1,8'den %2,3'e, gelecek vyil igin %1,8'den %2,0°ye FTSE-100 8.392 11 09 27
yukseldi. Diger taraftan, Euro Bolgesi biuylime tahmini bu yil i¢in %1,4'ten %1,0‘e, DAX 20.655 04 17 37
gelecek yil iginse %1,3'ten %1,2'ye indirildi. Turkiye i¢in biylime tahminleri 2025 SMI 11.942 1,4 0,1 2,9
icin %3,6’dan %2,6'ya, 2026 igin ise %4,3'ten %3,8’e giincellendi. Nikkei 225  38.573 0,3 26 33
® Yurt iginde 6zel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu kasimda aylik 0,8 MSCIEM 1.067 10 00 08
milyar $ azaligla 175,7 milyar $ oldu. Bankalarin toplam borcu 0,8 milyar $ artisla $angay 3.236 03 08 =35
64,6 milyar $, reel sektériin ise toplam borcu aylik 1,4 milyar $ azalisla 101,7 milyar Bovespa 121.234 -1,2 1,2 0,8

S olarak gerceklesti. Banka digi finansal kuruluslarin toplam borcu ise 0,2 milyar $ . . |
azalisla 9,4 milyar $ oldu. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcunun 1 L_JJ Emtia Fiyatlar

yila kadar olan vade dagilminda (Kasim 2024 itibariyla) Ocak - Kasim 2025 16/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
déneminde ©6denecek toplam bor¢ 44,3 milyar $. Bu borcun 27,8 milyar $'

bankalara, 12,5 milyar $'1 reel sektére, 4,0 milyar $’1 bankacilik digi finansal i () 813 0,90 >7 89
kuruluglara ait. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ocak ayinin ilk yarisinda Altin ($/ons) 2714 0.7 18 34
bir 6nceki aya gére %6,07 azalarak 73,26 seviyesinde gergeklesti. Gram Altin (TL)  3.096,2 11 2,0 39

Bakir ($/libre) 444,1 1,2 3,1 10,3

® Yurt iginde bugiin TCMB Ocak ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ni yayinlayacak.
Ayrica aralik ayr konut fiyat endeksi ile kasim ayi kisa vadeli dis borg stoku verileri
aciklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 din 6zellikle son bir saatte gelen alimlarla, glinl artida ve

- B ; - BIST-100 13 -1.3 -1.3 0.4
yalfla§|k glnin en"yuksel_< sewyelenndgn.kaPattl._GeIecek haftanin BIST-30 1.2 16 0.6 11
yogun yatirimci glindeminde Pazartesi glinl yeni ABD Baskaninin )
goreve baslamasi, Persembe giinii TCMB faiz karari ve Cuma Banka Endeksi 13 -1.9 3.5 18
aksami Moodys’ Tiirkiye gdzden gegirmesi yer aliyor. Bugin ise  Sinai Endeks 1.4 -1.2 -3.0 -0.8
piyasa bir yandan yurt disi gelismelere odaklanirken bir yandan da Hizmetler Endeksi 0.8 -11 -0.9 0.6

TCMB Baskani Fatih Karahan’in Eskisehir’de yapilacak Para
Politikasi ve Makroekonomik Goriinim Toplantisindaki mesajlarini
takip edecek. BIST'de haftanin son gliniinde de hafif alicili seyir
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din giinin genelinde 9700 seviyesi
Uzerindeki hareketini korumayir basardi. Kapanis 9867
seviyesinde gerceklesti. BIST’te nispeten kuvvetli destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9678-9562 bandindan tepki gelisiyor.
3 glinlik aradan sonra 21 ve 50 glinlik ortalama bdlgesi tGzerine
geri donus bir miktar iyimserlik isareti. Bununla birlikte BIST'te
kisa periyotta yeni bir iyimserlik i¢cin 9870-9920 bandi lizerinde
kapanis gerektigini dislinmeye devam ediyoruz. Bu durumda
10250/10277 bandi tekrar giindeme gelebilecektir. Endekste
9678-9562 bandinin asagl gecilmesi durumunda ancak daha
belirgin bir zayiflama gorebiliriz. BIST100 icin 9678-9562-9437-
9216-9005 destek, 9870-9920-10050-10150-10250/277 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoéy Secimleri

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Degisi

Pasifik Eurasia Lojisti
Anadolu Hayat Emek.
Cvk Maden isletmelel
Anadolu Efes Biracihl
is Yatinm

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

8,705,703
1,964,272
1,514,879
3,859,995
129,258
32%
m (%) Hacim (mn TL)
10.00 301.7
6.91 248.9
5.95 519.0
5.27 1812.8
4.96 491.7

Hacim (mn TL)

Sekerbank
Mlp Saghk Hizmetleri
Mavi Giyim
Bim Birlesik Magazal:

Altinay Savunma Teki

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tiirk Hava Yollan

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas
Akbank

Kog Holding

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is

Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

-4.81 668.5
-2.76 138.6
-1.69 793.3
-1.66 3024.8
-1.53 232.9

Hacim (mn TL)

0.93 10001.1
-1.13 9897.9
3.76 8347.3
1.50 6842.9
0.17 5190.8

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
F_XU0300225 11345.0 0.6 252,960
F_XU0300425 11883.0 0.4 1,888
F_USDTRY0125 35.89 -0.2 139,772
F_EURTRY0125 36.95 -0.7 207

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225
F_USDTRY0125

685,728
1,064,932

321
-104,269
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Sirket Haberleri

® Turkcell (TCELL TI; E.U.G.; 12A HF: TRY150) irlanda Borsas’’na kote edilmesi beklenen tahvillerin ihracina iligkin
talep toplama siirecini tamamladi. ihrag edilecek tahvilin nominal degeri 500 milyon USD, kupon faizi %7,45,
vadesi ise 5 yil; stirdirilebilir tahvilin ise nominal degeri 500 milyon USD, kupon faiz oran %7,65 ve vadesi 7 yil
olarak belirlendi. Sirket 9A24 itibariyla 0.1x Net Borg/FAVOK rasyosu ile oldukca giiclii bir bilancoya sahip,
borglanma faizi ise iyi kredi notu sebebiyle piyasa ortalamalarindan daha cazip olmasina ragmen ilk
tahminlerimizin hafif Gzerinde.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari 10 Ocak haftasinda 0,9 milyar
USD azalarak 162,3 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 23,2 milyar TL'lik dustsle 1,09
trilyon TL (30,9 milyar $) olarak gerceklesti. TL mevduat haftalik bazda 188,9 milyar TL artigla 12,3 trilyon TL'ye
yukseldi. TL krediler ve YP krediler (ABD dolari cinsinden) %0,4 artis gosterirken, takipteki alacaklar 4 milyar TL
artarak 297,7 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %1,8 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi 124 baz puan disisle %55,63’e geriledi. Haftalik bazda
ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 170 baz puan disusle %54,8'e, ihtiyac kredilerinde ise 250 baz puan
diistsle %70,0'a geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 200 baz puan diistsle %47,6 ve 16
baz puan artisla %40,9 seviyesine geldi. TCMB verilerine gore; yurt digi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve
kur/parite hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 211,8 milyon USD satis gerceklestirirken, DIBS
piyasasinda (kesin alim) 460,5 milyon USD alim yapti.

PAY GERIi ALIM BILDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 152,620 65.95 10.1 3.14%
Lokman Hekim LKMNH 14,000 21.35 0.3 2.98%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 7.96 0.2 2.72%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 300,000 2.20 0.7 1.38%
Gedik Yatirim GEDIK 150,000 7.89 1.2 2.40%
Toplam 12.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Peker G.M.Y.O. PEKGY 2,500,000,000 100.0% 2,500,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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