'Y Gilinlik Biilten 16 Ocak 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

35,4805 36,5560 1,0283 9.740 3077,9
ABD enflasyon verisi sonrasi borsalar yiikseldi, tahvil getirileri geriledi "W Haftalik Getiriler (% )

® Yurtiginde merkezi yonetim butgesi aralikta 829,2 milyar TL agik verdi 2,0

® Hizmet Uretim Endeksi kasimda yillik %0,9 artti, aylik bazda %0,2 azaldi 1,5 o 14

® ABD’de TUFE aralikta aylik %0,4 artarken, yillik artis %2,9 oldu 1,0 1

0,5 - 0.3
g 0,1

ABD hisse senedi piyasalari, ¢ekirdek enflasyonun beklentilerin altinda gelmesinin 0,0
ardindan Fed’in faiz indirim ihtimallerinin artmasi ve biyiik bankalarin 4. ¢eyrek -5
sonuglarinin olumlu olmasiyla yiikseldi. S&P500 ve Dow Jones endeksleri giinii ~ °
sirasiyla %1,8 ve %1,7 artisla tamamladi. Nasdaq borsasi da bes giinliik diisiis
serisinin ardindan diin gini %2,5 kazangla kapatti. VIX endeksi 18,7’den %16,1’e
geriledi. Avrupa borsalari ABD ve ingiltere enflasyon verilerinin ardindan diin giinii
%0,7 ila %1,5 degisimlerle tamamladi. Asya piyasalarinda da bu sabah alicili seyir @
g6riiliiyor. ABD tahvil piyasasinda 2 yillik getiri 10bps diiserek %4,26, 10 yillik getiri

ise 14bps azalisla %4,65 oldu. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 43bps’ten Tirkiye Ozel Sek. Yurt Dis. Sag.

-1,5 -
-2,0 -

-1,5

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

39 bps’e geldi. Dolar endeksi diin giinii %0,2 azalisla 109,1°den sonlandirdi. Euro Kredi Borcu (kasim, milyar $) 177,7 -
dolar paritesi %0,2 azalisla 1,0289 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati,
ABD ham petrol stoklarindaki diisiis ve ABD'nin Rusya'ya yénelik yaptirimlarinin ABD Perakende Satislar (aralik, 0,7 0,6

etkisiyle yiikseldi. OPEC, kiiresel petrol talebinin 2026 yilinda giinde 1,43 milyon varil aylik % degisim)
artmasini ve 2025 yilina benzer bir biiyiime oranini korumasini bekledigini belirtti.
Petrol fiyati diin gini %2,6 artisla 82,05/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons Yatirimci Takvimi icin tiklayin

fiyati ise giini %0,7 artisla 26965/0ons seviyesinden noktaladi. ” .
LI Devlet Tahvili Getirileri

® ABD’de tiiketici enflasyonu aralikta aylik %0,4 ile beklentilere paralel artti.

% 15/01 14/01 2024
Bdylece yillik enflasyon %2,7'den %2,9’a yiikseldi. Enerji endeksi yiizde 2,6 artig (%) / /
gostererek aylik artisin dnemli bir kismini olusturdu. Benzin fiyatlar %4,4, gida JUEREE 46,61 46,53 48,80
fiyatlari %0,3 oraninda artti. Gida ve enerji harig aylik enflasyon %0,4 olurken, TR 10 yilhk 28,23 28,17 29,04
yillhk enflasyon 0,1 puan azaligla %3,2 oldu. Barinma endeksi son iki aydir aylik ABD 10 yillik 4,65 4,79 4,57
bazda %0,3 artis gosterdi. Almanya 10 yillik 2,56 2,65 2,36

® ABD’de MBA konut kredisi bagvurular dort haftalik distsin ardindan 10 Ocak

haftasinda %33,3 artti; 2020 yilindan bu yana en sert artig. 30 yil vadeli sabit ¢

e o P i ,
konut kredisi fa.uz orani }0 baz puan a"rt|§|a"A’7,09 a Yukseldl. ABD’de N.ew York 15/01 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Kasim ayi Empire State Imalat Anketi'ne gore genel is kosullari endeksi aralikta

+2,1iken ocakta -12,6’ye sert geriledi; son alti ayin en disik seviyesi. $/TL 354515 01 03 03
€/TL 36,5084 -0,2 0,1 -0,4
® ingiltere’de tiiketici fiyatlari aralikta aylik %0,3 ile beklentilerin (%0,4) altinda €/$ 1,0289 -0,2 -0,3 -0,6
artarken, yillik enflasyon %2,6’dan %2,5’e geriledi. Gida ve enerji harig enflasyon $/Yen 156,47 09 12 05

ise kasimda %3,5 iken aralikta %3,2 seviyesinde gergeklesti (beklenti: %3,4). ' ’ ’ ’
Cekirdek enflasyondaki dustus hizmet sektériinden kaynaklandi. Gida yillik Bk 1,2242 02 -10 2,2

enflasyonu %1,9'da sabit kaldi. Hizmet fiyatlari kasim ayindaki %5'ten %4,4'e ¢y Hisse Senedi Endeksleri

geriledi.
15/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Euro Bolgesi sanayi iiretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik bazda BIST-100 9.740 0,2 -15 -0,9

ekimdeki %0,2 artisin (revizyon 6ncesi: %0) ardindan kasimda da %0,2 artti. Tum S&P 500 5.950 1,8 0,5 1,2

mal gruplarinda artis goriliirken, en belirgin artis dayanikh tiketim mallari FTSE-100 8.301 12 06 16

o IS e

(%1,5) ve enerjide (%1,1) kaydedildi. DAX 20.575 15 12 33
® Yurt icinde merkezi yonetim biitce dengesi aralik ayinda 829,2 milyar TL ile sMmi 11.782 0,7 08 16

Hazine nakit dengesinin (323,9 milyar TL) belirgin izerinde agik verdi. 2023 yili Nikkei 225  38.445 -0,1 -3,8 -3,6

ayni ayinda ise bitge dengesi 848 milyar TL agik vermis idi. Faiz disi denge aralik MSCI EM 1.056 0,3 -1,4 -1,8

ayinda 754,0 milyar TL acik verdi; 2023 yili ayni déneminde agik 805,7 milyar TL sangay 3.227 04 01 37

olmustu. Béylece yilin tamaminda biitce agig1 2.106 milyar TL (GSYiH oranla: %- . : .

Bovespa 122.650 2,8 2,5 2,0

4,9) ile OVP’deki yil sonu tahmininin (2148,5 milyar TL) hafif altinda gergeklesti.
Faiz disi denge de 2024 yilinda 835,7 milyar TL acik verdi (GSYiH’ye oranla: %-1,9) "W Emtia Fiyatlari
(Makro: Butce acigi OVP tahminiyle uyumlu gerceklesti)

15/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Hizmet Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindiriimis olarak kasimda yillik Brent ($/varil) 82,0 2,64 7,7 9,9
bazda %0,9 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise ekimdeki ayhk %0,1 Altin ($/ons) 2.696 0,7 1,3 2,7
artisin ardindan kasimda %0,2 azaldi. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri Gram Altin (TL)  3.063,2 0,4 14 2,7
t“oplamlnda ticretli ¢alisan sayisi kasimda yillik %2,9 artisla 15,7 milyon kisi oldu. Bakir ($/libre) 4389 11 31 9,0
Ucretli ¢alisan sayisi sanayi sektoriinde yillik olarak %0,7 azalirken, insaat ve
ticaret-hizmet sektoriinde sirasiyla %6,3 ve %4,3 artti. TUIK, insaat iiretim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
endeksi verilerini yayinlamaya baslad. insaat tiretimi kasimda yillik %10,8 artti. **Gergeklesen

Aylik bazda artis ise %3,2 oldu.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD enflasyon verisi sonrasi ABD hisse senedi endeksleri diin glint

BIST-100 0.2 -1.5 -3.8 -0.9
%2’'ye varan artisla tamamladilar. BIST’de de kapanisa yakin hafif BIST-30 0.2 16 3.2 01
alim gordik. Bugln kiresel piyasalar diin aksam agiklanan ateskes ) ) ) )
karari sonrasi risk fiyatlamasi yapacak. BIST'de hafif alicili bir seyir Banka Endeksi 0.0 0.3 0.6 0.5
gormeyi bekliyoruz. Sinai Endeks 0.3 -1.6 -5.2 -2.2

Hizmetler Endeksi 0.2 -1.7 -24 -0.2

Teknik Yorum: BIST100 diin gilin igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 9660 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9740 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te zayif teknik goriinim gegerli durumda.
Bununla birlikte aralik ayi dip bélgesi de olan 9678-9562 bandini
nispeten kuvvetli destek bolgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bu bolgede tutunma tepki gabasi gorebiliriz. Fakat
BIST'te kisa periyotta yeni bir iyimserlik igin 9870-9920 bandi
Gzerinde kapanis gerektigini yineliyoruz. Aksi durumda 9678-
9562 bandinin da asagi gecilmesi zayiflamayi daha belirgin hale
getirebilecektir. Bu durumda 9437-9216 alt destek bolgesine
yonelme izleyebiliriz. Bu asamada 21 ve 50 ginlik ortalama
altindaki seyir gegerli durumda ve dolayisiyla zayif teknik
gorliiniim belirtebiliriz. BIST100 igin 9678-9562-9437-9216-9005
destek, 9870-9920-10050-10150-10250 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Trabzonspor

Oyak Cimento Fabrik:
Fenerbahge

Yeo Teknoloji Enerji \
Tekfen Holding

3 En Diisiik Getiri

Sekerbank

Bati Cimento
Batiséke Cimento
Margun Enerji

Tofas Otomobil Fab.

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tiirk Hava Yollan

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas
Kog Holding

Akbank

"W ViOP Kontrat

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is

Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

9.17
3.68
2.48
2.46
2.32

Degisim (%)

-9.93
-4.18
-2.98
-2.83

-2.79

0.51
0.21
-1.00
-1.35
0.32

F_XU0300225 11280.0
F_XU0300425 11830.0
F_USDTRYO0125 35.97
F_EURTRYO0125 37.19

8,576,421
1,936,315
1,503,105
3,806,103
122,079
32%

Hacim (mn TL)

Uzl. Fiy. Deg. (%)

0.2
0.2
-0.2
0.4

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

isl. Ad.

836.5
989.5
180.8
167.5
489.6

737.7
286.2
83.2
69.1

2014.9

10479.3
7017.3
6539.0
5299.9
5248.0

222,113
1,999
54,724
969

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225
F_USDTRY0125

685,407
1,169,201

458
-27,770
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; Oneri Yok) Aralik ayi toplam prim retimi aylik %12 artisla (+%55 y/y) 1,3
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Ocak — Aralik donemi kiimulatif prim Gretimi ise yillik %76 blylime gostererek
12,4 milyar TL’ye ylkseldi. “Hafif Olumlu”.

® Arcelik (ARCLK; EUG: 12A HF: 224 TL) yénetim kurulu, 2025 yilinda sona erecek olan kayitli sermaye tavaninin
gegerliligini 2029 yilinin sonuna kadar uzatma karari aldi. Sirket ayrica, 2008'deki son ayarlamadan bu yana
enflasyon ve sermaye igin kullanilabilir fonlardaki biiylimeyi gerek¢e gostererek tavani 1,5 milyar TL'den 3 milyar
TL'ye gikarmayi hedefliyor. Argelik, 15 Ocak 2025 tarihinde uyum igin SPK'ya basvurdu. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) ve Ticaret Bakanligi'ndan gerekli onaylarin alinmasinin ardindan, degisiklikler bir sonraki genel kurul
toplantisinda hissedarlarin onayina sunulacak. Notr.

® Avrupakent GYO (AVPGY; EUG; 12A HF: 70 TL) yilsonu gayrimenkul degerlemelerini yayinladi. Gayrimenkul
portféyli 2014 ortasi seviyesine gére %10 biyiiyerek 38,4 milyar TL'ye ulasti. 2Y24'teki %15,7'lik TUFE enflasyonu
gbz oniine alindiginda, portfoy degerlemesinde %5'lik bir reel daralma hesapliyoruz. Hafif olumsuz.

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 77 TL) yilsonu gayrimenkul degerlemelerini yayinladi. Gayrimenkul portfoyii
2024 ortasi seviyesine gére %15 biylyerek 98,8 milyar TL'ye ulasti. 2Y24'teki %15,7'lik TUFE enflasyonu goz
dniine alindiginda, portféy degerlemesinde %0,8'lik bir reel daralma hesapliyoruz. Ote yandan, sirketin pozitif reel
getiri oranina sahip 9 milyar TL'lik vadeli mevduati ve 8,7 milyar TL'lik finansal yatirimlari bulunuyor. Bu nedenle,
vadeli mevduatin reel getirisinin hafif daralmayi telafi edecegine inaniyoruz. Diger bir not ise, ekspertiz
raporlarinin 447 konutun teslim edilecegini gostermesidir. Sirketin 9A24'te 8,2 milyar TL tutarinda ertelenmis gelir
kaydetmis olmasi nedeniyle nakit akisinin zamanlamasina iliskin gl bir 6ngdérimiz bulunmuyor. Ancak,
teslimatlarin 4G24'te net satiglara yansiyabilecegini disiiniiyoruz. Hafif olumlu.

® Bankacilik Sektérii: BDDK giinliik biilten verisine gére 10 Ocak haftasinda YP mevduat 1 milyar dolar disusle
187,2 milyar dolar ve TL mevduat 188,9 milyar TL artarak 12,3 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve
dolar bazinda YP krediler %0,4 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4 milyar TL artisla
297,7 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,8 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan
TL menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gére 30,3 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 147,380  65.50 9.7 3.10%
Altinkiligc Gida Ve Sit Sanayi ALKLC 205,000 28.13 5.8 0.70%
Lokman Hekim LKMNH 16,369 20.65 0.3 11.92%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 7.90 0.2 2.71%
Kervan Gida Sanay KRVGD 166,583 2.23 0.4 3.12%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 34,347 64.96 2.2 0.42%
Gedik Yatirim GEDIK 280,000 7.89 2.2 2.36%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 60,000 11.99 0.7 4.54%
Toplam 21.4
FINANSAL TAKViM
Company Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yearly 31.01.2025
Ak Enerji AKENR Yearly 05.03.2025
Migros MGROS Yearly 05.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yearly 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yearly 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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