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® Ayrica ingiltere’de TUFE, yurt iginde biitce dengesi verileri agiklanacak
® Yurticinde hizmet ve insaat Uretim endeksi verileri yayinlanacak
® ABD’de UFE aralikta aylik bazda %0,2, yillik bazda %3,3 artt

ABD hisse senedi piyasalari diin dalgali bir seyir izledi. S&P500 ve Dow Jones
endeksleri gtinii sirasiyla  %0,1 ve %0,5 artisla tamamladi. Nasdaq
borsasindaki disiis egilimi ise %0,2 ile devam etti. VIX endeksi 19,2’den
%18,7’ye geriledi. Avrupa borsalari, giinii FTSE endeksi hari¢ (%-0,3) genel
olarak yiikselisle tamamladi. Otomobil, bankacilik ve teknoloji hisseleri
kazanglara énciiliik etti. Endeksler diin giinii %-0,3 ila %0,9 degisimle
tamamladi. Asya piyasalarinda bu sabah genel olarak saticili seyir gériiliiyor.
ABD tahvil piyasasinda 2 yillik getiriler diin gtinii hafif diisiisle %4,37, 10 yillik
tahvil getirisi ise sinirh artisla %4,79’dan tamamladi. Béylece 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki 40bps’ten 43 bps’e geldi. Dolar endeksi bes giinliik
ylikselisin ardindan diin glinii %0,6 azalisla 109,3’den sonlandirdi. Euro dolar
paritesi %0,6 artisla 1,03 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati,
EIA’nin 2025 yilinda ABD petrol talebinin sabit kalacagini tahmin ederken arz
tahminini yiikseltmesinin ardindan diin ginii  %1,3 disisle 79,95/bbl
seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati ise giini %0,5 artisla 26775/ons
seviyesinden noktaladi.

® ABD’de iiretici fiyatlari kasimda aylik %0,4 artigin ardindan aralikta aylik
%0,2 ile beklentilerin (%0,4) altinda artti. Boylece yillik enflasyon
%3,0'ten %3,3’e ¢ikarak Subat 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede
gerceklesti. Nihai hizmet UFE kasim ayindaki revize edilmis %0,3'liik artisin
ardindan aralkta yatay seyrederken, yillik olarak ise %3,9'dan %4,0‘e
yiikseldi. Nihai talep mallari UFE ise aylik %0,6'lik artarken (kasim: %0,7),
yillik artigi %1,1'den %1,8'e yikseldi. Aralik ayinda mal fiyatlarindaki artis
temel olarak enerjiden kaynaklandi. Enerji %3,5 oraninda artarken, enerji
hari¢ mal fiyatlari yatay seyretti.

ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi aralikta 3,5 puan artti ve
105,1 ile Ekim 2018'den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Endeksteki
iyilesme 10 bilesenin geneline yayilirken, ekonominin énimuzdeki alti ay
icinde iyilesecegine dair beklentiler 16 puanlik artisla 52'ye yiikselerek en
blyuk ilerlemeyi kaydetti.

Yurt diginda bugiin ABD ve ingiltere’de aralik ayr TUFE verileri
aciklanacak. ABD’de tiiketici enflasyonu kasimda aylik %0,3 artarken, yillik
enflasyon %2,6’dan %2,7’ye yiikselmisti. Piyasada TUFE’nin aralikta aylik
%0,4, yillik olarak ise %2,9 artacagl tahmin ediliyor. ingiltere’de tiiketici
fiyatlan kasimda aylik %0,1 artarken, yillik enflasyon %2,3'ten %2,6'ya
yiikselerek ingiltere Merkez Bankas’nin tahmininin (%2,4) Uzerinde
gerceklesmisti. ingiltere’de TUFE’nin aralikta aylik %0,4, yillik %2,6
artacagl tahmin ediliyor. Ayrica bugiin Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi
verisi agiklanacak.

Yurt icinde Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 86,7
milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama
yillik bilesik faiz %32,42 seviyesinde gergeklesti. Boylece Hazine bu hafta
gergeklestirdigi ihalelerde toplam 136,0 milyar TL borglanmis oldu.

Yurt iginde bugiin aralik ayi bltce dengesi, kasim ayi hizmet ve insaat
Uretim endeksleri verileri agiklanacak. Merkezi yénetim bitge dengesi
kasim ayinda 16,6 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (62,2 milyar TL)
altinda agik vermisti. Hazine nakit dengesi aralik ayinda 323,9 milyar TL,
faiz disi olarak ise 259,3 milyar TL acik verdi. Aralik ayinda gegen sene
oldugu gibi nakit agigindan belirgin olarak ayrisan bir bitce a¢igl olacagini
tahmin ediyoruz.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 15 Ocak 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P S Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST'de sikisik seyir gelecek haftaki yogun glindem &ncesinde BIST-100 -0.2 26 4.0 1.2
surdyor. Din gline temkinli alimlarla baslayan BIST-100 endeksi, BIST-30 0.2 o5 34 03
Ogleden sonra gelerl sat|§I§rIa gind Yatay seviyelerden tamamladl. Banka Endeksi 03 13 06 05
BIST yatirimcisi bugiin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve .

Sinai Endeks -0.2 -3.0 -5.4 -24

TCMB Baskani Fatih Karahan’in Londra'da birgok banka ve sirketin
katilacagi  Turkiye  Konferansi'nda  verecekleri  mesajlara Hizmetler Endeksi 0.2 -2.3 -2.6 -0.4
odaklanacak. Veri akisi tarafinda ise bugtin aralik ayi bltge verileri
aciklanacak. BIST'de yurt disi dinamiklerin 6ne g¢iktig1 egilimin
stirmesini bekliyoruz. BIST bugin hafif alim tepkisi gosterebilir.

® VESEREIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,553,434

Bankalar Piy. Deg. 1,927,624

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisinde 9680 seviyesine  Holdingler Piy. Deg. 1,506,343

sarkmanin ardindan ¢ok sinirli tepki yasadi. Kapanis 9716 Sanayi Piy. Deg. 3,795,507

seviyesinde gerceklesti. BIST'te destek bolgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 129,692
degerlendirdigimiz 9678 seviyesi din tepki bolgesi oldu. Aralik BIST100 Ort. Halka Agiklik 329

ayl dip bolgesi de olan 9678-9562 bandini nispeten kuvvetli
destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Dolayisiyla tutunma B NS T SN 62 B Ll (Tl )
tepki cabasi olagan. Bununla birlikte BIST te kisa periyotta yeni

bir iyimserlik icin 9870-9920 band iizerinde kapanis gerektigini  Coca Cola igecek 6.05 738.4
yineliyoruz. Aksi durumda 9678-9562 bandinin da asagi  Alfa Solar Enerji 4.45 314.6
gecilmesi zayiflamayl daha belirgin hale getirebilecektir. Bu Tekfen Holding 3.94 410.6
durumda 9437-9216 alt destek bolgesine yonelme izleyebiliriz. Cimsa 2.78 832.0
Bu asamada 21 ve 50 ginlik ortalama altindaki seyir gecerli Oyak Cimento Fabrik: 226 682.6

durumda dolayisiyla zayif teknik gériinim belirtebiliriz. BIST100
icin  9678-9562-9437-9216-9005 destek, 9870-9920-10050- @ LRMIIE Ll R o Y-(H T N 079 B E e TU N (LT Ry B
10150-10250 direng.

Selguk Ecza Deposu -4.62 105.9
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Vestel -4.11 460.4
Tofas Otomobil Fab. -3.99 1940.9
Bati Cimento -3.98 88.4
Kaleseramik Canakka -3.57 122.2

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankasi (C) 0.14 9263.9
Akbank 0.32 8375.7
Tirk Hava Yollarn 1.29 7730.1
Kog Holding 0.40 5349.8
Garanti Bankasi -0.08 4876.6

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0300225 11255.0 -0.2 288,850
Portféy Secimleri F_XU0300425 118060 02 2,591
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F_USDTRY0125 36.03 -0.2 21,164
Bankasi, Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F EURTRYO0125 37.04 0.4 292
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300225 684,949 7,242
F_USDTRY0125 1,196,971 3,315
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Sirket Haberleri

® Anadolu Efes (AEFES TI) 4C24 hacim gerceklesmelerini paylasti. Konsolide hacimler yilin son ¢eyreginde yillik
bazda %8 bliylime gosterdi. Boylece 2024 hacim biyimesi %0,8 olarak gerceklesmis oldu. Konsolide hacim
biiyimesi diin sonuglarini agiklayan istiraki Coca-Cola icecek’in giigli hacimleri sayesinde, sirketin yatay olan
ongorilerinin hafif tizerinde gergeklesti. Bira grubu hacimleri ise yilin son ¢eyreginde uluslararasi operasyonlarin
guclu performansi ile yillik bazda %9,2 artis gosterdi (Turkiye: %0,9, Uluslararasi: %10,9). 4. ceyrek gerceklesmeleri
ile birlikte 2024 yili bira grubu hacimleri %8,2 artis gostermis oldu (Turkiye: %2,3, Uluslararasi: %9,5) ve sirketin
ylksek tek haneli biylime 6ngoriisiine paralel gergeklesti. Bira grubu hacimlerinin beklentilere paralel olmasi
nedeni ile 6nemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

® Mavi (MAVI; Endeks Uzerinde Getiri; 12A HF: 147 TL) son dénemde hisse performansinda meydana gelen diisiis
nedeniyle, 4. ceyrek ticari faaliyetlerine iliskin bir 6n bilgilendirme paylasti. Buna gére Mavi'nin finansal yilinin son
ceyreginde suana kadar (1 Kasim 2024 - 13 Ocak 2025) Tirkiye perakende satislari yillik bazda enflasyon
dizeltmesi olmaksizin %46, online satislari ise %58 bilylime gosterdi. Ayrica bu dénemde yaklasik 300 bin yeni
mdisteri kazanilarak, 2024 yili toplaminda 1,5 milyon yeni misteri hedefine ulasildi. Strdirilebilir biyime
stratejisi dogrultusunda, 6'si doérdiinci ceyrekte olmak Uzere, 2024 yili toplaminda bugiline dek net 14 yeni
magaza acilisi gergeklestirildi. Agiklanan veriler hem sirketin 3. geyrek finansallari sonrasi revize ettigi yil sonu
ongordleri ile hem de bizim beklentilerimizle uyumlu. Ayri bir not olarak Mavi tamami ge¢mis yil karlarindan
karsilanmak suretiyle 6denmis sermayesini %100 oraninda artirarak yaklasik 795 milyon TL'ye ulasacak sekilde
bedelsiz sermaye artisi yapma karari aldi.

® Pegasus (PGSUS; Endeks Uzerinde Getiri; 12A HF: 340 TL) Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi %20 artti. Aralik
ayinda toplam yolcu sayisi yillik %20 artarak 3,1mn seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %17 artarak
1,2mn vyolcu seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %22 artarak 1,9mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Aralik 2024’te, toplam AKK yillik %17 artarak, 5,5mlyr seviyesinde gergeklesti. Aralik ayinda toplam
doluluk orani yillik 1,9 puan artarak %85,2 seviyesinde gerceklesti. i¢ hat doluluk orani yillik 4,2 puan artti. Dis hat
doluluk oraniyillik 0,5 puan artti. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Yurt disi yerlesikler aralik ayinda BIST’te 15 milyon USD net alis yapti. Aralik ayindaki girisler ile YBG kiimdulatif
yabanci islemleri 3,0 milyar USD net cikisa geriledi. Yabanci takas orani kasimdaki %37,25 seviyesinden aralk
ayinda %36,95’e disti.

En Cok Alinanlar (milyon ABDS) 2024/12 SBB  S12A En Cok Satilanlar (milyon ABDS) 2024/12 SBB  S12A
Tirk Hava Yollari THYAO 76.9 -404.1 -404.1 Kog Holding KCHOL  -106.2 -483.4 -483.4
Akbank AKBNK 68.3 -267.4 -267.4 Eregli Demir Celik EREGL -44.7 -180.7 -180.7
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 54.0 -148.6 -148.6 Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS -28.3 -15.0 -15.0
Aselsan ASELS 321 50.5 50.5 Garanti Bankasi GARAN -28.1 -265.0 -265.0
Turkeell TCELL 303  -360.8 -360.8 Turkiye Sigorta TURSG -20.2 654 654
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 29.2  -107.6 -107.6 Kardemir (D) KRDOMD  -19.2 109 109
Astor Enerji ASTOR 29.1 21.0 21.0 Ford Otosan FROTO -144  -120.2 -120.2
Dogus Otomotiv DOAS 20.8 17.5 7S Tiirk Telekom TTKOM -11.6 56.3 56.3
is Bankasi (C) ISCTR 17.8  -389.0 -389.0 Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN -10.4 -7.3 -7.3
Giibre Fabrikalari GUBRF 15.9 634 634 Sise Cam SISE -9.3 -115.5 -115.5
Sabanci Holding SAHOL 148 -1414 -1414 Ulker ULKER -8.0 0.7 0.7
T.S.K.B. TSKB 13.6 16.1 16.1 Tofas Otomobil Fab. TOASO -7.8 -68.7 -68.7
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 111 29.2 29.2 Katiimevim Tasarruf Finansman ~ KTLEV -7.0 7.5 7.5
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 8.8 128 128 Anadolu Efes Biracilik AEFES -6.5 -326 -326
Koza Altin isletmeleri KOZAL 8.1 -0.8 -0.8 Halk Bankasi HALKB -6.4 19.1 19.1
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Desa DESA - - 100.0% - - 10.41 20.82

PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.00 0.2 2.690%
Altinkilic Gida Ve Sut Sanayi ALKLC 500,564 27.96 14.0 0.51%
Tekfen Holding TKFEN 50,000 64.18 3.2 3.06%
Lokman Hekim LKMNH 15,000 20.55 0.3 2.96%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 31,104 64.49 2.0 3.41%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 100,000 2.26 0.2 1.35%
Gedik Yatirim GEDIK 91,905 7.92 0.7 2.36%
Toplam 20.6

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIiRiMLERi

Toplam Satiglarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Cuhadaroglu Metal CUSAN 35,000 26.04 0.9 0.04%
Toplam 0.9
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Mavi Giyim MAVI 397,256,000 100.0% 397,256,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutar (TL)
Etiler Gida ETILR 120,000,000 200.0% 240,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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