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® VYurticinde cari denge kasimda 2,87 milyar $ acik verdi
® Perakende ticaret hacmi kasimda yillik bazda %16,4 artti
® ABD’de NY Fed Tiiketici Beklenti Anketi; 1 yil sonrasi enf. bek. %3,0’te sabit kaldi

ABD hisse senedi piyasalarinda diin karisik bir gériiniim hakimdi. S&P500 ve Dow
Jones endeksleri giinii sirasiyla %0,2 ve %0,9 yiikselisle tamamladi. Nasdaq
borsasinda diisiis ise devam etti; endeks son dért islem giiniinde toplam %3,9 diisiis
kaydetti. VIX endeksi hafif distisle 19,5'ten 19,2’ye geriledi. Avrupa borsalarinda
diisiis devam etti. Eurostoxx-600 endeksi Cuma glinkii %0,8 diisiisiin ardindan, diin
de %0,6 geriledi ve endeks son bir haftanin en disiik seviyesine indi. Teknoloji
hisseleri %1,2 deger kaybetti. Enerji hisseleri ham petrol fiyatlarinin artmasiyla %1
ylikseldi. Asya piyasalarinda bu sabah Nikkei225 hari¢ alicili seyir gériiliiyor. ABD
tahvil piyasasinda 2 yillik getiriler diin %4,38’de yatay seyrederken, 10 yillik tahvil
getirisi 2 bps artisla %4,78 den tamamladi. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi
farki 38bps’ten 40 bps’e geldi. Dolar endeksinde yiikselis devam etti; diin giinliik
bazda %0,3 artarken 110,0 ile Kasim 2022°den bu yana en yiiksek seviyede kapatti.
Brent petrol aktif vadeli kontrati ABD’nin Rus petroliine ydnelik yaptirimlari
genisletmesiyle yiikselisini siirdiirdii. Brent petrol fiyati diin giini %1,6 artisla
81,05/bbl seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyati ise giinliik %1,0 disisle
2663S/ons seviyesinden giinii noktalad.

® ABD’de New York aralik ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gére, medyan enflasyon
beklentisi 1 yil icin %3,0’te sabit kalirken, 3 yil sonrasi igin %2,6'dan %3,0e
yukseldi, bes yil sonrasi igin ise %2,9'dan %2,7'ye geriledi. Medyan konut fiyati
artis beklentisi 0,1 puan artarak %3,1'e ylkseldi. Bu seri Agustos 2023'ten bu
yana %3,0-%3,3 araliginda seyrediyor. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme
olasilhgina iligkin ortalama beklenti 1,6 puan azalarak %11,9'a geriledi.
Oniimiizdeki 12 ay icinde kendi istegiyle isten ayriima olasihg da 2,0 puanlik bir
dislsle %18,2 seviyesinde gergeklesti. Her iki deger de Ocak 2024'ten bu yana
en dislk seviyede. Hanehalki gelirinde beklenen medyan biyiime 0,3 puanlik
dislsle %2,8'e gerileyerek Mayis 2021'den bu yana en distik seviyeye indi.

Yurt diginda bugiin ABD’de aralik ayi Uretici fiyat enflasyonu ile NFIB Kigik
isletmeler lyimserlik Endeksi verileri agiklanacak. UFE’nin aralikta ayhk %0,4
artacag ve yillik artisin ise %3,0’ten %3,5’e ylkselecegi tahmin ediliyor.

Yurt icinde cari islemler dengesi kasim ayinda 2,87 milyar $ agik verdi. Birikimli
cari agik yilin ilk 11 ayinda 5,6 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak ise 7,1
milyar $’dan 7,4 milyar $’a yikseldi. Altin ve enerji hari¢ cari fazla 53,2 milyar
$’dan 54,4 milyar $’a yikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére
kasimda cari islemler dengesinde bozulma devam etti. Altin ve enerji harig
¢ekirdek dengedeki bozulma daha sinirli diizeyde gergeklesti. Hizmet dengesi
(m.a.) aylik bazda sinirli iyilesme kaydetti. Bu gelismede, seyahat dengesi ve
tagimacilik kalemlerindeki bozulmaya ragmen, diger hizmet kalemlerindeki artis
etkili oldu (Makro: Cari denge mevsimsel etkilerle yeniden acik vermeye basladi;
ana egilimdeki bozulma belirginlesiyor).

Perakende satis hacminde ivmelenme goriildii; takvim etkilerinden arindiriimig
olarak ekimdeki yillik %15,5 artisin ardindan kasimda %16,4 artti.
Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise artis %0,5’ten %1,9’a hizlandi. Sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi kasimda yillik %42,4,
aylik olarak ise %2,6 artti. TUIK, 2021 temel yilli aylik ingaat iiretim endeksi
verilerini 15 Ocak’ta ilk defa yayinlayacagini agikladi.

Kasimda ihracat birim deger endeksi yillik %1,3, ithalat birim deger endeksi ise
%3,3 artti. Diger taraftan, ihracat miktar endeksi yilhk %4,1, ithalat miktar
endeksi ise %0,4 azaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak ihracat
miktar endeksi kasimda aylik %3,5, ithalat miktar endeksi aylik %0,9 artti.

Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil
toplam 49,3 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %40,06
seviyesinde gergeklesti. Hazine bugtlin ise 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
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{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 13/01 10/01 2024
TLREF 46,50 46,68 48,80
TR 10 yilhk 28,15 28,10 29,04
ABD 10 yilhik 4,78 4,76 4,57
Almanya 10 yillik 2,61 2,59 2,36

3 Doviz Kurlan

13/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 35,4814 0,1 0,5 0,4
€/TL 36,3687 0,1 0,9 0,7
€/$ 1,0245 0,0 -1,4 -1,1
$/Yen 157,48 0,2 0,1 0,2
GBP/$ 1,2202 0,0 -2,5 -2,5

Hisse Senedi Endeksleri

13/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.733 -1,8 35 -1,0
S&P 500 5.836 0,2 -2,3 -0,8
FTSE-100 8.224 -0,3 -0,3 0,6
DAX 20.133 -0,4 -0,4 1,1
SMI 11.702 -0,8 0,1 0,9
Nikkei 225 39.190 0,0 -0,3 -1,8
MSCI EM 1.039 1,7 3,7 3,4
Sangay 3.161 -0,2 -14 -5,7
Bovespa 119.007 0,1 -0,8 -1,1

[ W Emtia Fiyatlari

13/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 81,0 1,57 6,2 8,5
Altin ($/ons) 2.663 -1,0 1,0 1,5
Gram Altin (TL) 3.034,6 -0,8 15 1,8
Bakir ($/libre) 432,6 0,5 3,9 7,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Ocak 2025

® BIST-100 yeni haftaya beklentilerimiz paralelinde zayif bir egilimle BIST-100 -1.8 -3.5 -3.9 -1.0
bagladi. Hisse tarafindaki satis baskisinin destekleyici haber akigi BIST-30 16 36 3.2 01
e!§5|kllg!nden ve yurt d|§:| plya?.sa!.larlda belirsizlik flyﬁtlamasmm Banka Endeksi 20 36 03 01
sirmesinden kaynaklandigini disliniyoruz. Ayrica diin BIST-50 )

Sinai Endeks -1.9 -3.8 -5.3 -2.3

hisselerinde agiga satis islemlerinin serbest birakilmasindan
ardindan ilk kez kurum bazinda yonergeye aykiri islemlerden dolay Hizmetler Endeksi -1.4 -2.8 24 -0.2
yurt digi bir kuruma 1 ay siireyle aciga satis yasagi getirildi. Bugiin : —
aciklanacak ABD UFE verisi piyasa oynakligina sebep olabilir. L_JJPiyasa Verileri
Carsamba glini Hazine Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani

Fatih Karahan BOFA Tirkiye Konferansi’'na katilacak. Endekste BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,561,722

bugiin hafif tepki alimi bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 1,920,461
Holdingler Piy. Deg. 1,511,899
Sanayi Piy. Deg. 3,804,185

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren satis baskisi BIST islem Hacmi (mn TL) 127,640

altindaydi. Kapanis 9733 seviyesinde gerceklesti. BIST’te nispeten BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

kuvvetli destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9678-9562

bandina yonelme yasaniyor. Son paylasimimizda da belirttigimiz En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

gibi 9870 altini daha belirgin zayiflama bolgesi olarak

degerlendiriyoruz. Bu asamada 21 glinlik ortalama altindaki 2. giin Anadolu Sigorta 2.07 255.8

kapaniginin yani sira 50 gilnlik ortalama bolgesi de asagl gecilmis Cvk Maden isletmelel 1.88 903.0

durumda. Endekste 100 glnlik ortalama da 9691 seviyesinde .

bulunuyor. Bu zayif gorlinim igerisinde BIST’te kisa periyotta yeni Gimsa 1.50 640.9

bir iyimserlik icin 9870-9920 bandi iizerinde kapanis gerektigini Mip Saglik Hizmetleri 1.22 382.5

belirtebiliriz. Aksi durumda 9678-9562 bandinin da asagi gegilmesi Net Holding 1.09 69.1

zayiflamayi belirgin hale getirebilecektir. Bu durumda 9437-9216 — —
alt destek bolgesine yonelme izleyebiliriz. BIST100 igin 9678-9562- ] En Disiik Getiri
9437-9216-9005 destek, 9870-9920-10050-10150-10250 direng.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mavi Giyim -6.23 829.5
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Batisoke Cimento -5.79 2486
Tdmosan Motor Ve Ti -5.44 167.7
Vestel -5.44 496.2
Aksa -5.04 284.5

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Akbank -2.48 8943.1
is Bankasi (C) -1.53 8730.0
Yapi Ve Kredi Bankas -2.74 5662.4
Tirk Hava Yollan -1.28 5554.5
Kog Holding -2.90 4970.5

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

. . . F_XU0300225 11280.0 -1.3 239,332
Portfdy Secimleri F_XU0300425 11827.0  -13 2,012
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY0125 36.09 0.2 82,967
Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F_EURTRY0125 36.90 02 3,855
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin —
©
F_XU0300225 677,707 13,515
F USDTRY0125 1,193,656 24,488
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o I
Sirket Haberleri

® Fitch Ratings Anadolu Efes'in BB+ olan yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu bir kademe
indirerek BB seviyesine ¢ekmistir. Fitch ayrica tim notlari duragan goriiniime revize etmistir.

® Coca-Cola igecek (CCOLA, EUG, HF: 81TL) 4C24 hacim gerceklesmelerini ve 2025 hacim &ngériilerini paylasti.
Sirket 2025 yilinda orta-tek haneli hacim bliylimesi 6ngoriyor (Banglades harig). Turkiye’de disik-orta tek haneli,
uluslararasi hacimlerde ise orta-yiiksek tek haneli bilyiime éngériiyor. Coca-Cola igecek (CCl) 2025 éngdriilerine
ek, 4C24’te konsolide hacimlerin zayif baz etkisinin katkisiyla yillik bazda %7,3 blylime gosterdigini agikladi.
Turkiye hacimleri yilin son ¢eyreginde yillik bazda %18,4 biyirken, uluslararasi operasyonlar %1,4 artis gosterdi.
Hatirlatmak gerekirse gectigimiz yilin son ¢eyregi Ortadogu’da yasanan gelismelerin ilk etkileri nedeniyle konsolide
hacimler %11,5 daralmisti (Turkiye %21,8 daralma, uluslararasi: %4,7 daralma). CCl, 4C24 gerceklesmelerinin
ardindan 2024 yilini %2,2 hacim daralmasi ile kapatmis oldu. Turkiye hacimleri 2024 yilinda 6nceki seneye paralel
gerceklesirken uluslararasi satis hacmi %3,6 daralmis oldu. CCl, 3¢24 finansallari sonrasi 2024 hacim 6ngorilerini
distuk-orta-tek haneli hacim daralmasi olarak asagi yonli revize etmisti. Tlrkiye'de yatay-dislk-tek haneli
daralma uluslararasi operasyonlarda orta-tek haneli daralma olarak asagl yonli revize etmisti. Ozetle 2024
hacimleri CCI'in 2024 dngorilerinin hafif Gzerinde gerceklesti. Yorum: Yilin son geyreginin mevsimsel olarak kiigtik
bir ceyrek olmasi ve 2025 yili 6ngorilerinin piyasada dnemli bir slirpriz yaratmayacagini diisinmemiz nedeni ile
piyasanin verilere 6nemli bir tepki vermeyecegini dislinllyoruz. Hacim ongérilerinin haricinde satis bliyimesi ve
marj ongorileri paylasilmadi. Sirket gegen sene SPK’nin izni ile édngorilerini enflasyon muhasebesiz paylasmisti.
2025’e iliskin SPK’'nin heniiz bu konuda nasil bir yol izleyeceginin net olmamasi nedeni ile satis ve marj
ongorulerini paylasmadigini dislinlyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL)
Bati Cimento BTCIM - - 3000.0% - -
Ege Profil EGPRO - - 573.0% - -
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI

Fiyat

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL)
Tekfen Holding TKFEN 154,303 63.40
Lokman Hekim LKMNH 20,000 20.59
Kervan Gida Sanayi KRVGD 250,000 2.25
Gedik Yatirm GEDIK 217,184 7.89
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 39,020 64.84
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.20
Toplam
FINANSAL TAKVIM
Company Kodu Periyot
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yearly
Ak Enerji AKENR Yearly
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yearly
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yearly
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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