Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
35,4446 ¢ 36,2177 *

Yurt iginde bugiin 6demeler dengesi verisi agiklanacak

EUR/USD
1,0212

® Ayrica kasim ayi perakende ticaret ve ciro endeksleri yayinlanacak
® Sanayi Uretimi (m.a.) kasimda aylik %2,9 artt, yillik artis %1,5 oldu
® ABD’de tarim disi istihdam aralikta 256 bin ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti

ABD’de beklentilerin iizerinde gelen tarim disi istihdam (TDI) verisinin Fed’in faiz
oranlarini daha uzun siire yiiksek tutacadi yéniindeki beklentileri artirmasinin da
ardindan Cuma giinii hisse senetleri diiserken, tahvil getirileri yiikseldi. S&P500 ve
Nasdaq Bilesik endeksleri giinliik bazda sirasiyla %1,5 ve %1,6 diistii. VIX endeksi
18,1’den 19,5%e yiikseldi. Avrupa hisselerinde de TDI verisinin ardindan diisiis
gorildi. Endeksler giini %0,5 ilé %1,5 distsle tamamladi. Asya piyasalarinda bu
sabah saticili seyir gériiliiyor. Tahvil getirilerinde de yiikselis gézlendi. ABD tahvil
piyasasinda 2 yillik tahvil getirisi giinii 12 bps artisla %4,38’ten, 10 yillik tahvil getirisi
7 bps artisla %4,76’dan tamamladi. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki
43bps’ten 38 bps’e geldi. Almanya'nin 10 yillik tahvil getirisi %2,59 ile Temmuz
2024'ten, Ingiltere’de ise %4,84 ile Adustos 2008’den bu yana en yiiksek seviyede.
Dolar endeksinde de yiikselis devam etti ve haftalik bazda %0,6 artisla 109,7 ile
Kasim 2022°den bu yana en yiiksek seviyeden tamamladi. Euro dolar paritesi haftalik
olarak %0,6 diisiisle 1,024 seviyesinde. Sterlin dolar karsisinda art arda dérdiincii
giinde de geriledi; toplam diisiis %2,5 oldu ve 1,22 ile Kasim 2023'ten bu yana en
diisiik seviyesine geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD’nin Rusya’ya
yénelik yaptirimlarinin arz kesintisine yol agabilecegine ydnelik endiselerle Cuma
giinii %3,7, haftalik bazda %4,2 artti ve haftayr 79,85/bbl’den tamamladi. Bu sabah
itibariyla 81,25/bbl seviyesinde. Altinin ons fiyati haftalik %1,9 artisla 26905/ons
seviyesine ulasti.

® ABD’de tarim disi istihdam (TDi) aralik ayinda aylik 256 bin ile piyasa
beklentilerinin (165 bin) ve &nceki ayin (212 bin) lzerinde gerceklesti. issizlik
orani %4,2’den %4,1’e geriledi. istihdam, saglik hizmetleri, kamu ve sosyal
yardim sektorlerinde artis egilimi gosterdi. Perakende sektoriinde de toparlanma
goriildi. Aralik ayinda 6,9 milyon olan issiz sayisi cok az degisti. isgiiciine katilim
orani %62,5'te yatay seyretti. Ortalama saatlik kazang aylik %0,3 artarken, yillik
bazda artis %4,0’ten %3,9’a geriledi.

ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Anketi’ne gore enflasyon beklentileri
yikseldi. Tlketici GUven Endeksi bes aylik artisin ardindan ocakta énci veriye
gore aylik 0,8 puan azalarak 73,2’ye geriledi. Tuketicilerin mevcut kosullara iligkin
degerlendirmeleri 75,1’den 77,9’a yikseldi. Beklentiler ise 3,1 puan azalarak
70,2’ye geriledi. Diger taraftan, medyan enflasyon beklentileri yiikseldi; gelecek
12 ay igin enflasyon beklentileri %2,8'den %3,3'e yikselerek gectigimiz mayis
ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Bes yillik beklentiler ise %3'ten
%3,3'e yiikselerek Haziran 2008'den bu yana en yliksek seviyeye ulasti.

Cin‘de dis ticaret fazlasi kasim ayinda 97,4 milyar S iken aralikta 104,8 milyar $
oldu. Bunda ihracatin dolar bazinda aralikta bir onceki yila gére %10,7 ile
ithalatin (%1) Gzerinde artmasi etkili oldu.

Yurt iginde sanayi iiretim endeksi (SUE), kasimda ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,9 artti. Takvim etkisi harig
yilhk artis %1,5 oldu. Verinin detaylarina bakildiginda, ylksek oynakliga sahip
kalemlerin aylik artisin 6nemli bir kismini agikladigi ve bu etkiler harig
baktigimizda SUE’deki aylik artisin daha ihmli ve éncii géstergelerin ima ettigi
toparlanma sinyalleriyle daha uyumlu oldugu goruliyor.

issizlik oram mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda aylik 0,1 puan azalisla
%8,6 seviyesinde gergeklesti. Genis tanimli issizlik oranlari yikseldi; zamana
bagli eksik istihdami iceren atil isglicii orani 0,6 puan artisla %28,2 ile hazirandan
bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. isgiiciine katilim orani %54,6’dan
%54,2’ye geriledi.

Yurt iginde bugln kasim ayi 6demeler dengesi ile perakende ticaret ve ciro
endeksleri verileri agiklanacak. Kasim ayinda cari dengenin 2,3 milyar $ acik
verecegini tahmin ediyoruz. Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu, yarin 5 yil
vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 10/01 09/01 2024
TLREF 46,68 46,64 48,80
TR 10 yilhk 28,10 28,29 29,04
ABD 10 yilhik 4,76 4,69 4,57
Almanya 10 yillik 2,59 2,57 2,36

3 Doviz Kurlan

10/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 35,4298 03 0,2 0.2
€/TL 36,3286 04 04 09
€/$ 1,0244 -0,5 -0,6 -1,1
$/Yen 157,73 03 03 03
GBP/$ 1,2207 -0,8 -1,7 2,5

® Hisse Senedi Endeksleri

10/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.911 -0,9 -1,6 0,8
S&P 500 5.827 -1,5 -1,9 -0,9
FTSE-100 8.248 -0,9 0,3 0,9
DAX 20.215 -0,5 1,6 1,5
smi 11.792 -1,1 1,4 1,6
Nikkei 225 39.190 -1,0 -1,8 -1,8
MSCI EM 1.057 -0,9 1,5 1,7
Sangay 3.169 -1,3 -13 -5,5
Bovespa 118.856 -0,8 0,3 -1,2

[ W Emtia Fiyatlari

10/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 79,8 3,69 4,2 6,9
Altin ($/ons) 2.690 0,8 1,9 2,5
Gram Altin (TL)  3.060,2 0,8 2,1 2,6
Bakir ($/libre) 430,4 -0,1 5,7 6,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yeni haftanin glindeminde yurt disi belirleyici olmaya devam

edecek. Yurt igi veri akisinda ise bugiin agiklanacak kasim ayi cari
islemler dengesi, Carsamba glinkii Merkezi Yénetim Buitge verileri
one cikiyor. Carsamba ginl Hazine Bakani Mehmet Simsek ve
TCMB Baskani Fatih Karahan BOFA Tiirkiye Konferansi'na katilacak.
TCMB Baskani ayrica Cuma glinii yurt iginde bir ekonomi
degerlendirme toplantisinda konusacak. Piyasanin haftaya temkinli
yatay baslamasini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde glin basindaki
yukselis denemesiyle test ettigi 10039 seviyesinden geri ¢ekilme
yasadi. Kapanis 9911 seviyesinde gergeklesti. BIST’te sinirli kalan
yukselis denemesi sonrasinda yeniden 21 ginliik ortalama boélgesi
test ediliyor. Endekste 21 giinlik ortalama 9903 seviyesinde
bulunurken 9870 seviyesini yakin destek boélgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu asamada bu bant lizerindeki
harekete bagh olarak olumlu teknik gériiniimiin gecerli oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. 9870-9780 yakin destek, 9678-9562
bandi ise endekste nispeten kuvvetli oldugunu disindigimiiz
destek bélgesi olmaya devam ediyor. BIST'te 10150/250 bandini
yakin direng, 10415-10500 bandi Uzerini ise yeni gecis bolgesi
olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin asilmasi endekste yeni
yukselise destek olabilecek ve ara direngler olsa da 11172
direncine yonelik hareket yasanabilecektir. BIST100 icin 9870/30-
9780-9678 destek, 10050-10150-10250/277- 10415/500 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.9 -1.6 -1.9 0.8
BIST-30 -1.2 -1.9 -1.6 1.5
Banka Endeksi -1.6 -1.4 0.5 2.1
Sinai Endeks -0.9 -1.8 -2.9 -0.4
Hizmetler Endeksi -0.5 -1.3 -0.1 1.2

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,717,313
Bankalar Piy. Deg. 1,953,818
Holdingler Piy. Deg. 1,555,657
Sanayi Piy. Deg. 3,878,617
BIST islem Hacmi (mn TL) 129,501
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sekerbank 5.62 708.9
Cvk Maden igletmele: 4.73 447.2
Mlp Saglik Hizmetleri 4.02 365.6
Anadolu Sigorta 3.81 388.8
Pasifik Eurasia Lojisti 2.76 238.4

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Batisoke Cimento -5.31 125.9
Bati Cimento -4.09 363.3
Argelik -3.85 539.8
Girisim Elektrik Sanay -3.70 168.9
Anadolu Efes Biracilil -3.30 2265.6

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is

Bankasi, Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

is Bankasi (C) -0.83 10225.9
Tirk Hava Yollan -0.42 7235.0
Turkcell -0.67 6623.2
Yapi Ve Kredi Bankas -1.85 6455.5
Kog Holding -2.14 4640.7

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.
F_XU0300225 11425.0 -1.5 220,671
F_XU0300425 11980.0 -1.3 1,580
F_USDTRY0125 36.04 0.0 31,135
F_EURTRY0125 36.98 -0.6 268

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300225 664,192 22,162
F USDTRY0125 1,169,168 20,422
-
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Sirket Haberleri

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlann
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Oram
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.38 0.2 2.66%
Erciyas Celik Boru ERCB 4,150 98.20 0.4 0.02%
Gedik Yatinm GEDIK 18,867 7.95 0.1 2.30%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 100,000 2.30 0.2 3.10%
Lokman Hekim LKMMNH 17,500 20.66 0.4 11.859%
Tekfen Holding TKFEN 36,000 66.42 2.4 3.00%
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 17.60 0.2 2.05%
Toplam 3.9
FINANSAL TAKVIM
Company Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yearly 10.03.2025
Ak Enerji AKENR Yearly 05.03.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yearly 31.01.2025
Do & Co Akhiengesellschaft DOCo Yearly 12.06.2025

AKYatirim




[ ) GoOstergele

BIST-100 (bin) S&P 500

———— BIST-100 +ee50 Giinliik Ort +eeee 200 Gnlik Ort —S&PS500=5.827  e+ee 50 GUnlikOrt=5.952  +e=e« 200 Ginliik Ort= 5.573

12.000 6.400
6.000
10.000 5.600
5.200
8.000 4.800
4.400
6.000 4.000
3.600
3.200
4.000 2.800
2.400
2.000 2.000
1.600

B N R T T I I I T I Y

S3S3S3S3533235353535 %9 I N N I B N T I R

+ o <+ 0o +4 o 4 o + o0 + O 4 O @ o « o « o 4+ 0O 00040490000 -d0000-dO0dO0O0OOodd

S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

«Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=42,8 ~ —— Dolar Endeksi DXY=109,9 (sag)

Dolar/TL=35,44 «<«+« 50 Giinlik Ort= 34,85 <<« 200 Giinliik Ort= 33,62

39,00 - 100 1150
36,00 35,44
33,00 %0 110,0
30,00 105,0
27,00
24,00 % 100,0
21,00 70 95,0
18,00
15,00 90,0
12,00 60
9,00 85,0
6,00 50 80,0
3,00
0,00 A—>—m——-fT?® o —=F-v+-+-—r—""—""""rrro— L L S s S S s S S B S S S S S S S Y A1)
< N NN VW O ONNOWOWOOOO OO O O d «d 4 N N S < <
g8 dY8 Y 98 dL dyYdydy g8 g9yd 4 0 0004090000 HdO0O6O0O0-H0® dO0OOOoOGOo
- o - o Ll o Ll o - o - o Ll o - O - o Ll o -
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 Gésterge Faiz 10 Yillik Getiri= 28,10 60 ———ABD 10 Yillik Getiri= 4,76 ———Almanya 10 Yillik Getiri= 2,59
46,00 5,0 4,76
40,00 40
34,00 3,0 25o
28,1 ,
28,00 2,0
22,00 1,0 \M .
16,00 0,0 T — T — T T —T— —T— T T
10,00 -1,0
B A A S A A A A 2 e e @@ o 00 o N NS s
Sdggdgddddd e agagag SESESSSESSSESRSSSRIR S
T W 9 W 90 90 90 90 9w 9! 9,9 o 9 g8 d8 98 dy8 28 d8 d8 982y d98g
4 0O @4 0O H O HO d 0 HO HOoO oo doHo - SO0 &d 0 €0 A0 «@ 0 &0 a0 "0 =@ O« 0 o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

3500 - e Gram Altin (TL)= 3057 «eeee 50 Giinliik Ort= 2960 1000
3000 - %00
800
2500 - 700
2000 - 600
1500 - S R
400
1000 -
300 70
500 - 200
e e e 100
< 1NN 1NN VW O N N 0 0 OO0 O O O 4 # N N NN N < <
O d d 94 409 dd 94948 880808088888 0 T T T T T T T T T T
B TR S e S T B s s o . R A e 114 115 1116 117 1118 1119 1120 1121 1122 123 1124
- o - o - o - o -~ o - o - o - o - o - o -

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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