'Y Giinliik Biilten 9 Ocak 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
35,3650 ¢ 36,5149 ¢ 1,0311 9.891 3025,1 ¢

ABD’de 10 yillik tahvil getirileri nisandan bu yana en yiiksek seviyesinde PN Haftalik Getiriler (% )

® Yurtiginde Hazine nakit dengesi aralikta 323,9 milyar TL agik verdi 1,6 13
® iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi aralikta aylik 0,3 puan artisla 50,9’a yiikseldi 1; 1 ’
® ABD’de ADP 0zel sektor istihdami aralik ayinda 122 bin artti 1:0 ]

0,8 -
ABD hisse senedi piyasalarinda diin yataya yakin bir kapanis gergeklesti. Giinii S&P500 g:z ] o
endeksi %0,2 artisla, Nasdaq Bilesik endeksi ise %0,1 diistisle tamamlad.. Piyasalarda 0,2 -
yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi bekleniyor. VIX endeksi hafif diisiisle 17,7 _g'g ]
seviyesinde. Euro Bolgesi hisse senedi piyasalarinda karisik bir gériinim hakimdi. g, | 0.1
Endeksler giinii %-0,5 ilG %0,5 degisimlerle sonlandirdi. Asya piyasalarinda da bu sabah ~ -0,6 - -0,5

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

genel olarak saticili seyir gériiliiyor. ABD tahvil piyasasinda 2 yillik tahvil getirisi gtinii
sinirll diisiisle %4,28’den tamamladi. 10 yillik tahvil getirisi ise giin icerisinde %4,73ii

gérdiikten sonra bir miktar geri ¢ekildi ve %4,69 ile nisandan bu yana en yiiksek L 1 Veriler (Bugﬁn) Onceki Beklenti

seviyede glinii kapatti. Boylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 39bps’ten 41 bps’e Almanya Sanayi Uretimi (m.a.,

geldi. Dolar endeksi, giinii %0,5 artisla 109,1°den tamamladi. Euro dolar paritesi %0,2 0 _ -1,0 0,5

diisiisle 1,032 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD’de EIA verisine gére, kasim, aylik % degisim)

benzin stoklarinin 3 Ocak'ta sona eren haftada 6,3 milyon varil ile beklentilerin ¢ok Euro Bolgesi Perakende Satiglar

lizerinde (1,5 milyon varil) artis géstermesinin ardindan gini %1,2 disisle ( Sici 0,5 0,3
, g kasim, aylik % degisim)

76,25/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati giinii %0,5 artisla 26625/ons seviyesinde
bitirdi.
Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami aralik ayinda 122 bin ile beklentilerin (140 bin) "B Devlet Tahvili Getirileri
ve Onceki ay verisinin (146 bin) altinda gergeklesti. Bircok sektérde ise alimlar

yavasladi. imalat sektériindeki istihdam st iste Gclincii ayda da daraldi. Haftalik (%) 08/01 07/01 2024
igsizlik maasi bagvurulari, 4 Ocak’ta sona eren haftada 10 bin kisi azalisla 201 bin TLREF 46.68 46.82 48.80
seviyesinde gergeklesti (6nceki hafta: 211 bin). Dort haftalik hareketli ortalama ' ’ ’

10250 kisi azaligla 213.000’e geriledi. Devam eden basvurular 28 Aralik’ta sona TR 10 yillik 28,45 28,56 29,04
eren haftada 33 bin kisi artisla 1,87 milyon oldu. ABD’de MBA konut kredisi ABD 10 yillik 4,69 4,69 4,57
basvurulari son dort haftadir azaliyor; 3 Ocak haftasinda basvurular %3,7 geriledi. Almanya 10 yilhk 2,55 2,48 2,36

® Fed’in 17-18 Aralik’ta gergeklestirdigi toplantinin  tutanaklari  yayinlandi. —
Tutanaklarda neredeyse tim katilimcilarin enflasyon gériiniimiine iliskin yukari @ Déviz Kurlar
yonlu risklerin arttigini diistindikleri goruldi. Buna gerekge olarak katilimcilar, son 08/01 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
donemde enflasyonda beklenenden daha gigli okumalar ile ticaret ve gog

politikasindaki potansiyel degisikliklerin olasi etkilerini gosterdi. Jeopolitik $/TL 1,22 240 2 -0l =0l
gelismeler nedeniyle kiresel tedarik zincirlerinde olasi aksamalar, finansal €/TL 36,4836 -0,2 -0,5 -04
kosullarda beklenenden daha biiylik bir gevseme, daha kalici barinma fiyat artislar €/$ 1,0318 -0,2 -0,4 -0,3
da belirtilen diger nedenler arasinda yer aldi. $/Yen 15835 02 07 07

GBP/$ 1,2363 -0,9 -1,2 -1,2

® Almanya’da fabrika siparisleri mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig olarak
kasimda aylik %5,4 ile beklentilerin tizerinde daraldi (beklenti: %-0,2, ekim: %-1,5). @ Hisse Senedi Endeksleri
Daha az oynaklik gosteren g ayhk karsilastirmaya goére siparigler Eylil-Kasim

déneminde onceki ii¢ aya kiyasla %1,7 artti. Almanya’da perakende satiglar 08/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
kasimda aylik %0,5 artis beklentilerine karsin %0,6 geriledi. Yillik bazda %2,3 artti. BIST-100 9.891 -0,8 0,6 0,6
S&P 500 5.918 0,2 0,6 0,6
® Euro Bolgesi'nde (EB) uretici fiyatlarni kasimda aylik %1,6 artarken, yillik bazda
FTSE-1 .251 1 1 1
%1,2 geriledi. Aylik bazda ara mali ve dayanikli tiketim mal sirasiyla %0,1 ve %0,2 SE-100 8.25 o 0 0
azalirken, enerji kalemi %5,4 artti. Sermaye mallari ve dayaniksiz mallarda fiyatlar DAX 20.330 01 21 21
sabit kaldi. EB’de Ekonomik Giiven Endeksi aralikta 95,6'dan 93,7’ye geriledi SMmi 11.876 0,4 2,4 2,4
Sanayi giiveni kétilesirken (-11,4->-14,1), hizmet sektoriine yonelik giiven hafif bir Nikkei 225  39.981 -0,3 0,2 0,2
iyilesme kaydetti (5,325,9). MSCI EM 1.071 .09 .05 .04
® (Cin'de Uretici fiyatlari aralikta yillik bazda %2,3 azaldi. Yillik Gretici enflasyonu son $angay 3.230 0,0 36 -36
27 aydir negatif deger aliyor. Cin'de tiiketici fiyatlari ise beklentilere paralel olarak Bovespa 119.625 -1,3 -0,5 -0,5

%0,1 artti. Gida ve eneriji harig¢ enflasyon %0,3’ten %0,4’e yukseldi. Gida fiyatlari,

haziran ayindan bu yana ilk kez geriledi (%-0,5). Gida disi fiyatlar yillik %0,2 artti. L_JJ Emtia Flyatla”

08/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Yurt iginde Hazine nakit dengesi aralik ayinda 323,9 milyar TL, faiz digi olarak ise

259,3 milyar TL agik verdi. 2023 ayni déneminde toplamda 197,3 milyar TL, faiz digi Eienyisya) 76:2 116 20 20
olarak ise 169,4 milyar TL acgik verilmisti. 2024 yilinin tamaminda nakit dengesi Altin ($/ons) 2.662 05 14 14
2.092,5 milyar TL ile bu sene igin 6ngoriilen biitce agigina yakin gerceklesti. Bu Gram Altin (TL)  3.021,2 0,5 13 13
durum, gecen sene nakit bazli acik ile tahakkuk bazli merkezi yonetim bitce agigi Bakir ($/libre) 425,9 1,5 58 58

arasinda olusan buyiik makasin kapatiimadigina isaret ediyor. Aralik ayinda gegen
sene oldugu gibi nakit agigindan belirgin olarak ayrisan bir bitge agigi olacagini
tahmin ediyoruz. iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi aralikta aylik 0,3 puan artisla

50,9’a yikseldi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 9 Ocak 2025
o BTN

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de, yurt disi dinamiklerin 6ne ciktig stire¢ devam ediyor. Diin BIST-100 -0.8 0.6 -1.9 0.6
ozellikle son bir saatte..gel'fan satiglarla BIST-100 endeksi gunu %1’e_ BIST-30 0.7 1.6 15 1.6
yak-la§an kayipla 200 gunlluk ortalamasindan kapat.t|.. Bl.Jgun oneml! Banka Endeksi 1.0 08 1.8 08
veri akisi bulunmuyor. Piyasanin daha ¢ok ayin ikinci yarisindaki )
onemli gelismeler oncesi temkinli fiyatlama yapmaya c¢alistigini Sinai Endeks 1.1 -0.5 -2.0 -0.5
goriiyoruz. Ayin ikinci yarisinda ABD’de yeni baskanin géreve  Hizmetler Endeksi -0.5 15 0.2 15

baslamasi, FED ve TCMB faiz kararlari ve ay sonu itibariyla
baglayacak banka 4G24 karlari yonlendirici olacaktir. BIST'de bugtin
10 binin altindaki sikisik seyrin devamini bekliyoruz.

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,694,296

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren zayif seyretti. Bankalar Piy. Deg. 1,933,787

Kapanis 9891 seviyesinde gerceklesti. BIST'te direng bdlgesi olarak ~ Holdingler Piy. Deg. 1,564,450

degerlendirdigimiz 10150/250 bandinin asilamamasi sonrasinda Sanayi Piy. Deg. 3,875,111

gelisen satis baskisi diin de etkili oldu. Bununla birlikte geri ¢ekilme BIST islem Hacmi (mn TL) 130,617
halen sinirh diizeyde kabul edilebilir. BIST igin 9870-9780 bandini BIST100 Ort. Halka Agiklik 329%

yakin  destek, bandin altini  zayiflama  bdlgesi  olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Endekste 21 glnlik ortalama da

B En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

9893 seviyesinde bulunuyor. Bu bolge civarindaki hareketin

korunmasi yukari yonli beklentinin gecerli olduguna yonelik isaret Tofas Otomobil Fab. 2.57 3950.3
olarak duslinllebilir. Bu asamada bir miktar zayiflama olsa da Alfa Solar Enerji 2.29 241.8
olumlu teknik gorinimin korundugunu belirtebiliriz. Endekste .

10150/250 bandini yakin direng, 10415-10500 bandi Gzerini ise Bati Gimento 1.98 238.3
yeni gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin asimasi  BiM Birle§i!< Magazal: 133 2940.9
endekste yeni yikselise destek olabilecek ve ara direngler olsa da  Coca Cola Icecek 1.24 302.9

11172 direncine yoénelik hareket yasanabilecektir. BIST100 igin
9870/30-9780-9678 destek, 9920-10050-10150-10250/277-
10415/500 direnc.

3 En Diisiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

is Yatinm -4.28 237.3
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Trabzonspor -4.24 730.1
Mavi Giyim -4.22 741.1
Odas Elektrik -4.04 379.5
Anadolu Hayat Emek. -3.90 89.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar -0.17 7134.2
Akbank -1.78 6622.0
is Bankasi (C) 0.00 6407.8
Turkcell -0.67 5486.4
Yapi Ve Kredi Bankas -1.92 4537.3

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0300225 11512.0 -0.3 246,425
ortioy Secimleri F_XU0300425 120480  -0.4 1,425
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F_USDTRY0125 36.11 -0.1 46,664
Bankasi, Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F EURTRYO0125 37.25 -0.9 793

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300225
F_USDTRY0125

623,330
1,108,152

11,281
29,020
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 515 TL) Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi yillik %5 artti. Aralik ayinda toplam yolcu sayisi
yillik %5 artarak 6,4 milyon seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi %3 artti. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %7
artti. Uluslararasi transfer yolcu sayisi yillik %6 artti. Aralik 2024’te toplam AKK yillik %8 artarak 21 milyar, toplam UYK
yillik %9 artarak 17 milyar seviyesinde gergeklesti. Aralik ayinda doluluk orani yillik 0,8 puan artti. i¢ hat doluluk orani
yillik 0,7 puan daraldi. Dis hat doluluk orani yillik 1,0 puan artti. Aralik 2024’te kargo hacmi yillik %4 artarak rekor bir
seviye olan 166 bin ton seviyesinde gergeklesti. Bu haberi “Olumlu” olarak degerlendiriyoruz.

® Aralik 2024’te TAV Holding’in (TAVHL; EUG; 12A HF: 373 TL) toplam yolcu sayisi yillik %10 artarak 2019 yilinin %143’{
olan 6,2mn seviyesine yiikseldi. Yurt ici yolcu sayisi 2019 yilinin %119’u seviyesinde, uluslararasi yolcu sayisi %173
seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ayda, yurt igi, uluslararasi ve toplam yolcu sayisi 2019 yilinin sirasiyla %112, %174 ve
%141’i seviyelerindeydi. Olumlu.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik biilten verisine gére 3 Ocak haftasinda YP mevduat 0.3 milyar dolar dislisle 188,3
milyar dolar ve TL mevduat 356,0 milyar TL azalarak 12,1 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler %0,3 artis
gosterirken, dolar bazinda YP krediler yatay seyretti. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 6,2 milyar TL
artisla 293,7 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,8 oldu. BDDK verisine gore ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda
tutulan TL menkul kiymet hacmi dnceki haftaya gore 10,2 milyar TL artti.

HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Oram Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%a) (%) Orani (%)  [TL) Fiyat [TL) Kapanig (TL)
Hub Girisim Sermayesi Yatinm Qrtakhidi HUBVC - - 300.0% - - 2.33 9.31
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar ﬁzserma\re-,re
Sirket Kodu PayAdedi ([TL) (milyon TL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 30,000 64.97 1.5 2.98%
Altinkilig Gida Ve Sat Sanayi ALKLC 50,000 35.66 1.3 0.04%
Lokman Hekim LKMMNH 20,000 19.25 0.4 11.88%
Agesa Hayat Emekhilik AGESA 30,000 136.35 4.1 0.94%
Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakhg ADGYD 560,000 34.21 19.2 6.44%
Gedik Yatinm GEDIK 35,357 7.55 0.2 2.29%
Kervan Gida Sanay KRVGD 200,000 2.31 0.5 3.09%
Alarko Holding ALARK 293,657 95.15 27.5 1.00%
Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakhg ADGYD 560,000 34.21 19.2 6.44%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 17.50 0.4 2.04%
Toplam 75.6
FINANSAL TAKVIM
Company Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yearly 10.03.2025
Ak Enerji AKENR Yearly 05.03.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK Yearly 31.01.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yearly 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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