'Y Giinliik Biilten 20 Aralik 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
35,1540 ¢ 36,4556 w 1,0363 @ 9.765 2937,1 ¢

TCMB Piyasa Katimcilari Anketi’ni yayinlayacak, ABD’de PCE verisi agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)

® ingiltere Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel faizi %4,75te sabit birakti 10 0,5

® ABD’de ekonomi 3C’te nihai veriye gore %3,1 blyudu 05 1
® Japonya’da taze gida hari¢ TUFE’deki yillik artis %2,3'ten %2,7’ye yikseldi :’: |
4 -0,3
ABD hisse senedi piyasalari, Fed’in faiz karari sonrasi sert disiisiin ardindan diin sinirh 1(5) |
diisiis gosterdi. S&P 500 ve Nasdaq din giini sirasiyla %0,1’er deger kayiplariyla 2,0 4
tamamladi. VIX endeksi 27,6’dan 24,1’e geriledi. Euro Bélgesi hisse senedi piyasalarinda, 2,5
Fed kararinin ardindan borsalarda satislar gorildi. Endeksler diin giinii %1,1 ila %1,9 -3,0 - -2,6 2,9
diistslerle kapatti. Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil -3,5 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasasinda 2 yillik tahvil getirisi gtinii 4 bps dlstisle %4,32’den tamamladi. 10 yillik tahvil
getirisinde ise yiikselis devam etti ve giinii 5 bps artisla %4,56’dan kapatti. Béylece 10 yillik
ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark 16 bps’ten 25bps’e geldi. Dolar endeksinde son iki @ AEE: (Bugiin)
giinde toplam yiikselis %1,4 oldu; 108,4 seviyesinde. Euro/dolar paritesi 1,04’in altinda L . .
seyrediyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Cin basta olmak iizere 2025 yilinda talep Turkiye Piyasa Katimcilari Anketi 2720
artisina iliskin endiselerle gerilemeyi siirdiirdi; giinliik %0,7, hafta basindan bu yana ise (12 ay sonrasi enflasyon, %) !
%2,2 diistsle fidn' gUrIU' '72,'9$/bb/’den noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,3 artisla gini ABD Kisisel Tiik. Har. Enf. (kasim,
25945/ons seviyesinde bitirdi. .
yillik % degisim)

Onceki Beklenti

2,3 2,5

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel %4,75'te sabit
birakti. Kararda 6 lye faizin sabit birakiimasi, 3 lye 25 bps indirim yéniinde oy Yatirimci Takvimi icin tiklayin

kullandi. Hizmet enflasyonunun yiiksek kalmaya devam ettigi, manset enflasyonun
kisa vadede yukari yonli bir seyir izlemesinin beklendigi belirtildi. Ekonomik . Devlet Tahvili Getirileri

aktiviteye iliskin gostergelerin son donemde disls gosterdigi ve yil sonunda

ekonomik buylmenin kasimda oOngoérilenden daha zayif kalmasini bekledikleri (%) 19/12 18/12 2023
belirtildi. Enflasyonun orta vadede %2'lik hedefe strdurulebilir bir sekilde dénmesine TLREF 49,24 49,33 43,63
yonelik riskler azallncayg kadar para politikasm.lr? yeterince uzun bir stire kisitlayici TR 10 yillik 30,23 30,06 25,06
kalmayfx devam etmesi gerektigi, para Polmkasmm yeterince k|_<-,|.tla}/|m . olup ABD 10 yillik 4,56 4,51 3,88
olmadigina her toplantida karar verecekleri vurgulandi. Enflasyona iliskin riskleri
yakindan izlemeye devam edeceklerinin alti cizildi. Almanya 10 yillik 2,30 2,24 2,02

® ABD’de ekonomik biiyime 3. ceyrekte nihai veriye gore c¢eyreksel bazda
yilliklandinlmis olarak %3,1 ile dnceki tahminin (%2,8) Gizerinde gergeklesti. Tiketim @ D6viz Kurlari
harcamalari biylimenin itici giicii olmaya devam etti ve biiyimeye 2,5 puan katki 19/12  Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
sagladi (2. geyrek: +1,9 puan). Blylimeyi ayrica ihracat, ekipman yatirimlarinin $/TL 35,0873 0,1 0,5 18,8
oncilik ettigi konut digi sabit yatirnmlar ve kamu harcamalari da destekledi. Kamu
harcamalari buylimeye son bir yildaki en buyik katkiyr sagladi (+0,9 puan). Buna €/ 36,4760 05 03 121
karsin net ihracat buyimeye Uglincli ceyrekte de negatif katki yapti (-0,43 puan). €/$ 1,0363 01 -1,0 -6,1

$/Yen 157,44 1,7 32 11,6
® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, iki haftalik yikselisin ardindan 14 Aralik’ta GBP/$ 1,2502 06 1,3 1,8

sona eren haftada 220 bin ile beklentiler (230 bin) ve 6nceki haftanin (242 bin) altinda

gergeklesti. Dort haftalik hareketli ortalama 1250 kisi artisla 225.500’e yiikseldi. ® Hisse Senedi Endeksleri

Devam ed.en ba§YU|tuI.a\r 7 Aralik’ta sona feren haftada 5 bin kisi azalisla 1,87 milyon 19/12  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
olurken, sigortali issizlik orani %1,2’de sabit kaldi.

BIST-100 9.765 -1,5 -2,9 30,7
® ABD’de Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (LEI) kasimda %0,3 artti; Subat S&P 500 5.867 -0,1 -3,0 23,0
2022’den bu yana ilk defa pozitif gerceklesti. Aylik bazda endeksteki 10 bilesenden FTSE-100 8.105 41,1 22,5 48

7’si artti. Olumsuz katki yapan alt bilesen ISM yeni siparisler endeksi oldu. ABD’de } R
ikinci el konut satislari mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda aylk %4,8 artti ve DAX 19.970 13 22 19,2
yilliklandiriimis olarak 4,15 milyona yikseldi. Bir dnceki yila gore ise %6,1 ile Haziran smi 11.415 -19 -2,6 2,5
2021'den bu yana en ytiksek yillik artisi kaydetti. Nikkei 225 38.814 -0,7 -2,6 16,0
X L . . o MSCI EM 1.082 -1,2 -2,8 5,7

® Japonya’da taze gida harig yillik tiiketici enflasyonu ekim ayindaki %2,3 seviyesinden

kasimda %2,7'ye, manset enflasyon da %2,3'ten %2,9'a yikseldi. Yurt disinda bugiin $angay 3.370 04 26 133
ABD’de kasim ayi kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE), Mich. Unv. Tiiketici Bovespa 121.188 0,3 -3,9 -9,7

Giiven Endeksi aralik ayr nihai rakamlar, Almanya’da Uretici Fiyat Endeksi

agiklanacak. [ W Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP) verilerine gore; ekim ayinda 19/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

e . .
TEIFI'('Iye"nI"n yL‘nrt digt varhklar yil st?nuna gore %10,4 ar'F|§Ia 367,2 milyar -S, Brent ($/varil) 72,9 -0,69 07 54
yikimlilikleri ise %1,0 artisla 656,0 milyar S olarak gerceklesti. Net UYP (varliklar ile
yikamliliikler farki) 2023 sonunda -317,0 milyar $ iken ekimde -288,9 milyar $ oldu. Altin ($/ons) 2.594 03 -3,2 25,7

Gram Altin (TL)  2.932,1 0,8 -2,6 50,6

® Yurt iginde bugiin aralik ayi tiketici giiven endeksi verisi ile TCMB Piyasa Bakir ($/libre) 402,1 -19 -4,2 3,3

Katilimcilan Anketi yayinlanacak. TCMB Piyasa Katilimcilari Kasim ayi Anketi'nde,
yilsonu enflasyon tahmini %44,1’den %44,8’e yiikselmisti. Cari acik beklentisi ge¢cmise
déniik veri revizyonunun etkisiyle 2024 yili icin 20,2 milyar $'dan 14,1 milyar $’a
belirgin asagi glincellenmisti. Politika faizine yonelik beklentiler takip edilecek.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Aralk 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim W) Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay V{:]:]

® Yurt digi tarafta FED karari sonrasi hisse senetlerine gelen satislar  gisT-100 .15 2.9 58 307
ve |(;er|d§ _de.enflasyon beklentilerine ve 26 Arallk_ta.TCMB nin faiz  pisT-30 16 33 50 33.0
kararina iliskin duyarliliklar BIST’de din satis getirdi. Asgari Ucret Banka Endeksi 21 3.7 9.2 60.9
komisyonunda is¢i temsilcilerinin talebi 29.583 TL olarak agiklandi. an.a ndekst ' e ) ’
Bugiin tiiketici giiven endeksi verisi ve TCMB Piyasa Katilimcilari ~ S'hai Endeks 0.9 -2.5 5.4 12.6
Anketi takip edilecek. Hafta bagindan beri deger kaybi %4’e  Hizmetler Endeksi -1.4 2.7 44 3838
yaklasan BIST-100 endeksinde bugiin 9.700 Uzerinde bir miktar . —
dengelenme c¢abasi gorebiliriz. | _JPPiyasa Verileri

® Teknik Yorum:: BIST100 diin giin basindaki sinirli hareketle test BIST100 Piy. Deg. (mnTL) 8,517,279
ettigi 9900 seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 9765 Bankalar Piy. Deg. 1,851,700
seviyesinde gergeklesti. BIST'te devam eden zayiflamayla 21 giinlik Holdingler Piy. Deg. 1,588,081
ortalama bolgesi de olan 9816 seviyesi altina inilmis durumda. Sanayi Piy. Deg. 3,866,111
Endekste 9870 seviyesi altini kisa periyot igin zayiflama bolgesi BIST islem Hacmi (mn TL) 100,851

olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bolge altinda
9678/9570 bandina dogru bir sarkma gelisebilecegini belirtebiliriz.
Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik icin ise 9870-9920 bandigp % Yiiksek Getiri Degisim (%)
Uzerine geri donls gerektigini soylemek mimkin. BIST100 igin

9790-9678/9630-9570-9437  destek, ~ 9870-9920-10050/150-  pyqq 3.98 392.8
10250/277 direnc.

BIST100 Ort. Halka Agikhk 32%

Hacim (mn TL)

Oba Makarnacilik 2.76 175.5
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Limak Dogu Anadolu 2.63 605.4
Can2 Termik 2.33 386.7
Borusan Yat. Paz. 2.06 189.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kontrolmatik Teknolo -6.86 729.0
is Yatiim -5.72 406.9
Katilimevim Tasarruf -5.02 427.3
Halk Bankasi -4.50 1376.4
Enerya Eneriji -4.07 224.7

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -0.34 7306.0
is Bankasi (C) -0.90 4572.9
Eregli Demir Celik -1.86 3228.2
Yapi Ve Kredi Bankas -1.36 3062.1
Akbank -2.78 3028.9
o
6 . . F_XU0301224 10763.0 -21 237,058
Portfoy Secimleri F_XU0300225 11432.0 -2.3 31,294
® Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY1224 35.57 0.2 119,451
Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F EURTRY1224 37.00 08 917
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin —
©
F_XU0301224 590,264 -13,826
F_USDTRY1224 1,384,311 -57,007
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 340 TL), Boeing ile 200 adede kadar Boeing 737 MAX-10 ugagi satin almak Uizere
bir satin alma anlagsmasi imzaladi. Teslimatlarin 2028'de baslamasi bekleniyor. Bu anlagsmanin bir pargasi olarak
Pegasus, 100 adet ucak igin kesin siparis vermis ve ilerleyen yillarda kesin siparise gevrilebilir ilave 100 adede
kadar ugak igin opsiyon siparisinde bulunmustur. Toplam 200 adet Boeing 737 MAX-10 ugag! igin yapilan
anlagsmanin degeri 36 milyar ABD Dolaridir. Pegasus, 2024 yilini 118 ucakhk bir filo bluyukligi ile tamamlamayi
planlamaktadir. Bu siparis, sirketin simdiye kadarki en buyik ugak siparisidir. Agilista olumlu piyasa tepkisi
bekliyoruz.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 345 TL) KO ticari arag Uretimi icin yapmayi planladigi 276 milyon Euro yatirim
harcamasi icin sigorta maliyetleri dahil 295 milyon Euro tutarinda siirdiiriilebilirlik baglantili ihracat Kredi Kurumu
(ECA) kredisi kullanmistir. Kredinin 31 Aralik 2024 tarihine kadar kullanilmasi 6ngoriilmekte olup, vadesi Aralik
2032'de dolacaktir. Alti ayda bir anapara ve faiz 6demeli kredinin yillik toplam maliyeti 6 aylk Euribor + %2,27 —
%2,37 araliginda olacaktir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verisine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 13 Aralik haftasinda 1,45 milyar dolar
artisla 164,2 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda ise déviz mevduati haftalik bazda 1,37 milyar
dolar artti. Kur korumal mevduat haftalik bazda 15,2 milyar TL distsle 1,17 trilyon TL'ye (33,8 milyar ABD Dolarti)
geriledi. Ayni haftada TL mevduat 495 milyar TL artarak 12,0 trilyon TL olarak gergeklesti. S6z konusu haftada TL
krediler %1,1 ve YP krediler dolar bazinda %0,3 artti. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL
mevduat faiz orani 30 baz puan diiserek %59,2 oldu. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari
kredilerde 60 baz puan azalarak %55,5, tiiketici ihtiya¢ kredilerinde 90 baz puan azalarak %68,9 ve konut
kredilerinde 10 baz puan artarak %41,2 oldu.

® Kredi derecelendirme kuruluglari 2025 yili icin Tirkiye gdzden gecgirme tarihlerini belirledi. Buna gore; Fitch
Ratings 31 Ocak ve 25 Temmuz’'da, S&P Global 25 Nisan ve 17 Ekim’de degerlendirme raporu yayinlayacak.

HAK KULLANIMI BiLDi Ri MLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettli Verim Oram Bedelli Fivatt Teork/Ref. Son

irket Kodu [N} 128) (3&) Orani (%) Ty Fivat (TL)] Kapams (TL)
Altinkihic Gida Ve Sit Sanayi ALKLC Q08B0 0.3% - - - 35.05 3614
EtilerGida ETILR - - 200.0%: - - 981 B4
Mart G.MY.0. MRGYO - - 190.0% - - 178 515
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERi

Toplam
Fiyat Alimlann
Bandh Tutar Orsermayeye

irket Kodu  PayAdedi  (TL) [milyonTL] Orani
Tukas TUKAS 5,800,000 7.45 432 196%
Pciletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 1665 0.8 170%
Tekfen Holding TKFEN 60,000 7a 80 45 2670%
Frizo Pak Gida FRIGO 20,000 835 02 2.45%
ApesaHaya Emeklilk AGESA 60,000 14805 89 0.87%
Lokman Hekim LEMMH 18,000 16 86 0.3 2.74%
Cem Zeytin CEMEZY 581,833 11590 B9 3.60%
Gedik Yainm GEDiK 104, 455 771 0.8 2.26%
Taplam 6.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI Bi LDIRIMLER]

Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

irket Kodu Ty [E3)] Tutan (TL)
Dardane DARDL 585099 283 300.0% 1,758,257 849
PeraYatnm Holding PEHOL 997920000 100.0% 997, 920,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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