'Y Giinliik Biilten 19 Aralik 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
35,0426 ¢ 36,4405 m 1,0381 9.916 2942,0 ¢

Fed beklentilere paralel faiz oranlarini 25 bps indirdi L N Haftalik Getiriler (%)

® Fed projeksiyonlarina gére 2025 igin faiz indirimi beklentisi 4’ten 2’ye indi 1,0 0,4
® Yurt disinda bugiin BoE faiz karari takip edilecek; degisiklik beklenmiyor 0,0
® Yurtiginde konut satislari kasimda yillik %63,6 artti; aylik (m.a.) %1,6 azald a0 4
-0,9
ABD hisse senedi piyasalari, Fed’in faiz oranlarini beklentilere paralel 25 bps diisiirmesi, -2,0 - i
projeksiyonlarin gelecek yil daha siki bir parasal durusa isaret etmesi ve Powell'in 30 4
agiklamalarinin ardindan erken saatlerdeki kazanglarini geri verdi. S&P 500 ve Nasdaq diin
glni sirastyla %2,9 ve %3,6 dedger kayiplariyla tamamladi. VIX endeksi 15,9°dan 27,6’ya 4,0
ylikseldi. Euro Bélgesi hisse senedi piyasalari, diin giinii teknoloji hisseleri ve Fransiz 5,0 -4,4
otomobil dreticisi Renault'nun destediyle yiikselisle kapatti. Honda ve Nissan’in birlesmeyi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

degerlendirdikleri yéniindeki haberler yiikseliste etkili oldu. Eurostoxx endeksi diin gtinii %0,1
yikselisle tamamladi. Asya piyasalarinda bu sabah saticili seyir goriiliiyor. ABD tahvil ¢y RVEYGITE(:ITF-4i]y)]
piyasasinda getiriler kararin ardindan sert yiikseldi. 2 yillik tahvil getirisi giinii 11 bps artisla
%4,35’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 12 bps artisla %4,51 ile Mayis sonundan bu yana en

Onceki Beklenti

yliksek seviyeden kapatti. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 15 bps’ten 16bps’e geldi. BoE Faiz Karar (%) 4,75 4,75
Dolar endeksi %1,0 artisla 108,0 seviyesinde; Kasim 2022’den bu yana en yiiksek seviye.

Brent petrol aktif vadeli kontrati, diin giinii %0,3 artisla 73,45/bbl’den noktaladi. Altinin ABD GSYH (3C24, ceyreksel bazda 28 28
ons fiyati, %2,3 diisiisle giinii 25855/ons seviyesinde bitird. yilliklandirilmis %, Gglinct) ! !

® Fed faiz oranlarini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirerek %4,25-%4,50'ye

cekti. Cleveland Fed Baskani faizin sabit kalmasi yoniinde oy kullandi. Fed, ortalama faiz Yatirimei Takvimi IGIn M

beklentisini 2025 igin %3,4'ten %3,9'a, 2026 yili icin %2,9’dan %3,4’e, 2027 igin ise . Devlet Tahvili Getirileri

%2,9'dan %3,1’e yukseltti. Uzun dénem beklentileri ise %2,9'dan %3,0’a glincellendi.

Buyume tahmini 2024 igin %2,0’den %2,5’e, 2025 igin %2,0’den %2,1’e revize edilirken, (%) 18/12 17/12 2023

2026 yili igin %2,0’de sabit kaldi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) beklentisi TLREF 4933 4924 43.63
2024 igin %2,6'dan %2,8’e, 2025 yili %2,2'den %2,5’e, 2026 yili %2,0'den %2,2’ye revize ’ ’ !

edildi. issizlik orani beklentisi 2024 icin %4,4’ten %4,2’ye, 2025 iginse 0,1 puan azalisla TR 10 yillik 30,06 30,06 25,06
%4,3’e giincellendi. Metinde &ne ¢ikanlar: i) son géstergeler biiyiimenin giiciinii ABD 10 yilhk 4,51 4,40 3,88
koruduguna isaret ediyor ii) sene basindan bu yana isglicli piyasasi kosullari genel Almanya 10 yillik 2,24 2,23 2,02

olarak gevsedi ve igsizlik orani yiikselmekle birlikte duisiik seyretmeye devam ediyor iii)
enflasyon %2’lik hedefe dogru ilerleme kaydetmekle birlikte halen bir miktar yiiksek

seyrediyor. Metinde faiz orani hedef araliginda yapilacak ilave ayarlamalarin "kapsami @ Doviz Kurlari

ve zamanlamasi" degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen goérinimin ve risk 18/12  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
dengesinin dikkate alinacagi belirtildi.
S/TL 35,0369 0,2 0,4 18,7
® ABD’de MBA konut kredisi bagvurulari bes haftalik artisin ardindan 13 Aralik €/TL 36,2990 -1,1 -0,9 11,5
haftasinda %0,7 azaldi (6nceki hafta %5,4 artis). 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz €/$ 1,0353 13 14 62
orani 8 baz puan artisla %6,75’e yikseldi. ABD’de konut baglangiglari kasimda bir
$/Yen 154,80 0,9 1,5 9,8

onceki aya gore %2,6 artis beklentilerine karsin %1,8 azalarak yilliklandirilmis olarak
1,29 milyon adede geriledi (ekim: %-3,2). insaat izinleri ise kasimda aylik %6,1 ile GBP/S 1,2574 =il -14 -1,2

beklentilerin (%1,0) tizerinde artis gostererek yilliklandirilmis olarak 1,51 milyon olarak - - -
gerceklesti (ekim %0,4 diss). ® Hisse Senedi Endeksleri
18/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ingiltere’de tiiketici enflasyonu kasimda aylik %0,1 ile beklentilere paralel BIST-100 9.916 -1,0 1,4 32,7

gerceklesti. Yillik enflasyon %2,3'ten %2,6’ya yiikselerek ingiltere Merkez Bankasi'nin

(BoE) tahmininin (%2,4) tzerinde gergeklesti. Yillik enflasyon oranindaki artisa en biyiik S&P 500 5.872 29 -35 231
katki ulastirma sektériinden geldi. Gida fiyatlari %1,7'den %1,9'a yiikseldi; son yedi ayin FTSE-100 8.199 0,0 -1,2 6,0
en ylksek seviyesi. Gida ve enerji harig¢ enflasyondaki yillik artis ekimde %3,3 iken DAX 20.243 0,0 -0,8 20,8
kasimda %3,5 oldu. Hizmet TUFE’'de yillik bazda artis %5,0 ile yatay seyretti. BoE’nin

SMI 11.639 -0,9 -04 4,5
bugiin gergeklestirecegi toplantida politika faizini %4,75’te sabit birakacagi tahmin 2 £ z
ediliyor. Nikkei 225 39.082 -0,7 -0,7 16,8

MSCI EM 1.095 0,2 -1,2 7,0

® Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyatlar kasimda aylik bazda onci veriye paralel %0,3 sangay 3.382 06 15 137

azalirken, yillik bazda artis %2,0’den %2,2’ye (6ncii veri: %2,3) yiikseldi. Enerji fiyatlari . d - z
yillik bazda %2 azaldi. Gida, icecek ve tiitiin yillik enflasyonu %2,9'dan %2,8'e geriledi. Bovespa 120.772 -31 -6,8 -10,0

Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,7’de sabit kaldi. Hizmet yillik enflasyonu %4’ten

kasimda %3,9'a geriledi. Enerji disi mal enflasyonu yillik %0,5'ten %0,6'ya yiikseldi. . Emtia Fiyatlarl

®  Yurt iginde konut satislari kasimda yillik %63,6, Ocak-Kasim déneminde %16,4 artarak 18/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
1,27 milyon olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis  olarak ise Brent ($/varil) 73,4 0,27 0,2 4,7
hesaplamalarimiza gére aylik bazda %1,6 azald. ipotekli konut satislari son (¢ aydir
yillik bazda artarken; yilin ilk 11 ayinda %21,3 azaldi. Altin (5/ons) 2.585 23 49 253
Gram Altin (TL)  2.909,3 -1,7 -4,4 49,4
® Kisa vadeli dig borg stoku ekim ayinda yil sonuna gére %2,3 artigla 180,1 milyar $ Bakir ($/libre) 410,0 0,2 -2,7 54

olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku %20,1 artarak 82,2 milyar $
olurken, diger sektérlerin ise % 1,5 azalarak 60,4 milyar $ seviyesinde. 2024 Ekim sonu
itibariyla, vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku 236,1
milyar $ seviyesinde gerceklesti.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 19 Aralik 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST'deki sikigik seyir beklentimiz paralelinde diin de devam etti.  pgjsT-100 -1.0 1.4 55 327
Ozellikle, havacilik, perakende ticaret ve demir gelik hisseleri

endeksi asagl cekerken, telekom hisselerinde hafif olumlu ayrisma BIST-30 ) 1.1 19 4.7 352
gordik. Piyasa haber akigi agisindan bugln asgari (cret Banka Endeksi 04 1.6 8.8 64.4
gorismelerine odaklanacak. Ayrica ayin geri kalaninda 26  Sinai Endeks -1.4 -1.5 47 137
Aralik’taki TCMB faiz karari 6nem tasiyor. FED toplantisi sonrasi  Hizmetler Endeksi -1.5 -1.2 46 4038

ileriye doniik faiz beklentilerindeki giincellemeler ABD borsalarinda . —
belirgin satis getirdi. BIST tizerinde de satis baskisi olusturmasini @ JeNESERCHIER

bekliyoruz.
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,652,998
® Teknik Yorum: BIST100 din giin icerisindeki tepkiyle test ettigi ~ Bankalar Piy. Deg. 1,893,225
10053 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9916 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 1,613,126
gerceklesti. BIST'te yikselis denemeleri zayif kalmaya devam Sanayi Piy. Deg. 3,900,618
ediyor. Bununla birlikte kapanis nispeten kuvvetli destek bolgesi BIST islem Hacmi (mn TL) 114.843
olarak degerlendirdigimiz 9920-9870 bandinda. Dolayisiyla bu BIST100 Ort. Halka Acikiik 329%

asamada halen belirgin bir zayiflamadan bahsedemiyoruz.
Endekste 9920-9870 band alti kisa periyot icin zayiflama bolgesi gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)
olarak dustinllebilir. Bu asamada bir miktar zayiflama olsa da bu
bolge Uzerindeki harekete bagh olarak yikselis egiliminin gegerli Peker G.M.Y.O. 581 663.0
oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. Endekste 10150/250 yakin

Hacim (mn TL)

direng, 10415-10500 bandi Uzerini ise yeni gegis bolgesi olarak Asﬂelsan . 3.97 31365
degerlendiriyoruz. Asilmasi yeni yiikselise destek olabilecek ve bu Gibre Fabrikalan 3.38 1930.2
defa 11172 direncine ydénelme yasanabilecektir. BIST100 icin 9870- Halk Bankasi 2.54 1503.5
9790-9678/9630 destek, 10050/150-10250/277- 10.415/500 Borusan Yat. Paz. 2.25 241.9

direng.

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Agrotech Yiksek Teki -9.96 2933.6
Kardemir (D) -4.08 1239.1
Vestel -3.81 331.6
Ulker -3.37 740.6
Katilimevim Tasarruf -3.29 553.1

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollan -2.43 7120.4
is Bankasi (C) -1.04 5141.6
Yapi Ve Kredi Bankas -0.47 4147.6
Akbank 0.32 3982.8
Emlak G.M.Y.O. 0.29 3195.9

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0301224 10998.0 -1.1 208,860

ortioy Secim’erl F_XU0300225 11704.0 -1.3 12,049

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F_USDTRY1224 35.48 0.0 43,987
Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk F EURTRY1224 37.29 0.0 646

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin —
©
F_XU0301224 604,090 16,410
F_USDTRY1224 1,441,318 -14,825
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY81) TUSAStan cesitli aviyonik, radar ve diger sistemlere
yonelik yaklasik 329 milyon USD tutarinda yeni siparis aldi. Sozlesme tutarinin 3C24 itibariyla bakiye siparislere
orani yaklasik %2,6’dir. 3¢24 itibariyla bakiye siparisler 12,6 milyar USD seviyesindeydi. 3¢24’ten sonra duyurulan
yeni siparisler toplami bakiye siparislerin %10,0’ina ulasti. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2024 ve 2028 yillar
arasinda gerceklesecek. (Pozitif)

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 373 TL): Tepe insaat 291 — 293 TL fiyat araligindan 108,2 bin lot hisse satti.
Tepe insaat’in TAV'daki sahiplik orani %4,06’ya geriledi.

® Bankacilik Sektorii: TCMB yeni dizenlemeyle bankalarin yurt disi borglanmalarina iliskin zorunlu karsilik
istisnasinda asgari vade sinirini 6 aydan 1 yila ¢ikardi. Mevzuat degisikligi, bankalari yurt disi borglanmalarinin
vadesini uzatmaya tesvik ediyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gore 13 Aralik haftasinda YP mevduat 1,4 milyar dolar artisla
189,0 milyar dolar ve TL mevduat 494,8 milyar TL artarak 12,0 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL ve dolar
bazinda YP krediler %1,1 ve %0,3 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,6 milyar TL
azalisla 286,8 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,8 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda
tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gore 1,7 milyar TL diistis oldugunu ortaya koyuyor.

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL)  (milyon TL) Orani
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 16.80 0.8 1.71%
Tekfen Holding TKFEN 50,000 76.57 3.8 2.66%
Merko Gida MERKO 65,000 14.26 0.9 0.002%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.52 0.2 2.44%
Lokman Hekim LKMNH 20,444 17.18 0.4 2.73%
Cem Zeytin CEMZY 3,706,622 11.80 43.7 3.91%
Gedik Yatirim GEDIK 120,000 7.94 1.0 2.25%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 200,000 2.35 0.5 1.27%
Toplam 51.3
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutarn (TL)
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 5,500,000,000 81.8% 4,500,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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