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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY
A ()

34,8823 36,7272
Yurt icinde 6demeler dengesi, yurt disinda ECB faiz karari takip edilecek

EUR/USD
1,0505

® Cari dengenin ekim ayinda 1,8 milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz
® Perakende satis hacmi yillik %15, aylik (m.a.) %0,2 artti
® ABD’de TUFE kasimda aylik artis %0,3 ile beklentilere paralel gerceklesti

ABD hisse senedi piyasalari beklentilere paralel gelen enflasyon verisi sonrasi
gline ylikselisle basladi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri diinii sirasiyla %0,8
ve %1,8 ylikselisle tamamladi. VIX endeksi 14,2’den 13,6’ya geriledi. Euro Bélgesi
hisse senedi piyasalari ispanya borsasi (%-1,5) haric giinliik bazda %0,3 ilé %0,6
artt. Asya piyasalarinda bu sabah alicili seyir gériiliiyor. ABD tahvil piyasasi
TUFE verisi sonrasinda giine alicili baslasa da sonrasinda edilim tersine déndii ve
2 yillik tahvil getirisi %4,15’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,27’ye yiikseldi. 10 yillik ve
2 yillik tahvil getirisi farki 8bps’ten 12bps’e geldi. Dolar endeksi %0,3 artisla
106,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Rusya’ya yénelik yaptirim
haberleriyle giinii %1,8 yiikselisle 73,55/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati,
Jjeopolitik gelismeler ve ABD enflasyon verisinin beklentilere paralel gelmesinin
ardindan Fed’den faiz indirim beklentilerinin artmasi neticesinde diin giinii %0,9
artisla 2718 S/ons seviyesinde bitirdi.

® ABD’de tiiketici enflasyonu kasimda aylik %0,3 ile beklentilere paralel
gergeklesti. Boylece yillik enflasyon %2,6’dan %2,7’ye yiikseldi. Kasim ayinda
artis gosteren kalemler arasinda barinma, ikinci el arag, ev esyalari, tibbi
bakim ve eglence yer aliyor. Barinma endeksi kasimda aylik %0,3 artarak aylik
enflasyonun yaklasik %40'in1 olusturdu. Gida fiyatlari ise %0,4 artti. Gida ve
enerji harig aylk enflasyon %0,3 ile son dort aydir sabit seyrediyor. Cekirdek
TUFE yillik bazda %3,3 ile yatay seyretti.

® ABD’de MBA konut kredisi bagvurulari bes haftadir yiikseliyor; 6 Aralik
haftasinda basvurular %5,4 yikseldi (6nceki hafta %2,8 artig). 30 yil vadeli
sabit konut kredisi faiz orani 2 baz puan dususle %6,67’ye geriledi. Kanada
Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika faizini 50 bps indirerek
%3,25’e cekti. Brezilya Merkez Bankasi faiz oranini 100 baz puan ile
beklentilerin (75 bps) tGzerinde artirarak %12,25’e yikseltti.

® OPEC diin yayinladigi Aralik ayhk Petrol Piyasasi Raporunda kiresel
blytime tahminlerini 2024 ve 2025 yillari igin sirasiyla %3,1 ve %3,0 olarak
sabit birakti. Raporda ABD’nin 2024 ve 2025 yili bllyiime tahminleri yukari
yonlu glincellendi. OPEC 2024 ve 2025 yili kiresel petrol talebi bliyiime
tahminini sirasiyla 210 bin ve 90 bin varil distrerek giinde 1,6 milyon ve 1,4
milyon varile indirdi.

® Yurt disinda bugiin ECB faiz karar takip edilecek. ECB ekim toplantisinda
kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan indirerek mevduat faizini %3,25e
¢ekmisti. ECB’nin bu ayki toplantisinda da kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz
puan indirmesine kesin gdzilyle bakiliyor. Bugiin ayrica isvigre Merkez Bankasi
(SNB) faiz kararini agiklayacak. SNB’den de 25 baz puan faiz indirimi
bekleniyor.

® Yurt icinde perakende satis hacmi ekimde takvim etkilerinden arindiriimig
olarak yillik %15,0 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise artis %0,2’ye
yavasladi. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi
ekimde yillik %41,2, aylik olarak ise %1,3 artti. insaat maliyet endeksi ekimde
ayhk %1,48 artarken, yillik artis %37,94 ile Nisan 2021’den bu yana en disik
seviyede gergeklesti.

® Yurt icinde bugiin ekim ayi 6demeler dengesi verisi agiklanacak. Cari
islemler dengesi eylil ayinda 3,0 milyar $ fazla verirken, 12 ayhk birikimli
olarak cari acik 9,8 milyar $’dan 9,7 milyar $’a gerilemisti. Ekimde ihracat
yillik %3,1 artarken, ithalat ise yatay seyretti. Béylece dis denge 5,9 milyar $
acik verdi. Hizmet gelirlerindeki olumlu seyrin etkisiyle cari dengenin ekimde
1,8 milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz.
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® Hisse Senedi Endeksleri
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[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

11/12  Ginlik (%)

73,5
2.718
3.044,7
421,4

1,84
0,9
1,0
-0,2

1,7
2,6
3,0
1,7

Haft. (%)

2023 sonu (%)
-4,6
31,8
56,4
8,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Endekste Sali glini baslayan kar satislari diin de bankacilik sektori

onclliginde devam etti. S&P 500 endeksi ABD Tife verileri
sonrasinda pozitif kapanis yapti. Bugiin saat 10:00’da ekim ayi
odemeler dengesi ve 16:30°da ABD’de retici fiyat enflasyonu
verileri agiklanacak.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki geri ¢ekilmeyle test

ettigi 10009 seviyesinden ¢ok sinirli tepki yasadi. Kapanis 10058
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin direng bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 10250 seviyesinin hemen (zerinden gelisen
diizeltme gegerli ve fakat sinirh durumda. 10000-9920 nispeten
kuvvetli oldugunu disindligimiz destek bolgesi. Bu bant
civarindaki tutunma yukselis yonli beklentinin gegerli olduguna
yonelik isaret olarak distnilmeli. Bu paralelde yiikselis yonli
beklentinin korundugunu da belirtebiliriz. Endekste 10250 yakin
direng, 10415-10500 bandi Uzerini ise yeni gegis bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Asilmasi yeni yiikselise destek olabilecek ve bu
defa 11172 direncine ydnelme yasanabilecektir. BIST100 igin
10010-9968/20-9850-9790-9645 destek, 10250/277- 10.415/500-
10.686/750-10880 direnc.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri
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" W Endeks Deg (%) iy Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.4
BIST-30 -0.3
Banka Endeksi -1.6
Sinai Endeks -0.6
Hizmetler Endeksi 0.3

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

1.7
13
0.8
1.9
25

8.4 34.6
7.8 37.9
152 670
7.1 15.4
5.3 42.6

8,730,404
1,895,814
1,629,215
3,960,062
134,833
32%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Vestel Beyaz Esya 5.27
Aksa 4.01
Sekerbank 3.57
Koza Anadolu Metal 3.34
Migros 3.02

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

433.8
306.2
483.7
1122.1
1600.7

Hacim (mn TL)

Agrotech Yiksek Teki -9.97
Peker G.M.Y.O. -7.89
Kaleseramik Canakka -5.22
1000 Yatinmlar Holdi -4.70
Europower Eneriji Ve ! -3.85

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

3124.8
359.5
242.3
230.9

176.9

Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is

Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Akbank -1.92 9521.1
Tirk Hava Yollan 0.67 9313.5
Yapi Ve Kredi Bankas -1.22 6111.2
is Bankasi (C) -0.94 5488.2
Eregli Demir Celik -0.38 4615.3
[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
F_XU0301224 11291.0 -0.4 195,669
F_XU0300225 12013.0 -0.2 4,850
F_USDTRY1224 35.57 0.1 87,987
F_EURTRY1224 37.38 -0.1 539
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301224 572,129 2,555
F USDTRY1224 1,512,432 -31,888
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 340 TL) Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi %20 artti. Kasim ayinda toplam yolcu
sayisi yillik %20 artarak 3mn seviyesinde gerceklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %9 artarak 1,2mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %28 artarak 2,1mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Kasim 2024’te, toplam
AKK yillik %21 artarak, 5,3mlyr seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda toplam doluluk orani yillik 1,6 puan artarak
%87,0 seviyesinde gerceklesti. i¢ hat doluluk orani yillik 3,2 puan artti. Dis hat doluluk orani yillik 1,0 puan artti.
S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 144 TL) Kasim ayi briit prim Uretimi, aylik %17 artisla (+%39 y/y) 6,2
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Kasko segmentindeki prim Gretimi aylik %11 artarken (+%8 vy/y), trafik
segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %24 yuikseldi (+%51 y/y). Yangin & dogal afetler ve saglik
segmentlerindeki prim Gretimleri ise sirasiyla aylik %18 (+%37 y/y) ve %17 (+%78 y/y) artis gbsterdi. Bu sonugla
birlikte 11 ayhk kimdalatif prim tGretimi yillik %59 biytme ile 57,8 milyar TL'ye ykseldi. Hafif Olumlu.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 16.80 0.8 1.62%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 179,617 545.68 98.0 2.01%
Atakey Patates Gida ATAKP 20,000 45.59 0.9 0.09%
Tekfen Holding TKFEN 168,874 77.29 131 2.60%
Lokman Hekim LKMNH 21,000 17.74 0.4 2.69%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 243,627 31.93 7.8 5.78%
Gedik Yatirim GEDIK 50,000 7.92 0.4 2.23%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 10,173 62.77 0.6 3.31%
Toplam 122.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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