'Y Ginliik Bulten 2 Aralik 2024

Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL 'r EUR/TRY \b EUR/USD BIST-100 Gram Altin
34.7116 36.5514 1.0524 9,652 2965.2 §
Veri yogun bir haftaya baslyoruz | 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurt icinde ekonomi 3. geyrekte yillik %2,1 blyidu ;z 2.0
® TURK-iS’in kasim ayiverilerine gére aglik sinin aylik %0,6 artti: 20.562 TL 1s |
® [TO verilerine gore istanbul’da aylik enflasyon %3,1, yillik enflasyon %58,0 1.0 o 11
05 - -
ABD hisse senedi piyasalari, tatil sonrasi gerceklesen kisa seansta yeni dénemde 0.0
uygulanma ihtimali olan ticari yaptinmlarin hisse senetle rine yapacagi olumlu etki :Z
beklentileriyle rekor seviyelere geldi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri gini ¢ |
sirasiyla %0,6 ve %0,8 getirilerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi  .2.0 - 1.7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endeksleri, Almanya perakende satislardaki olumsuz seyir, EB tiiketici beklenti
anketinde 1 yil vadeli TUFE beklentisindeki bozulma ve éncii verilere gére kasim

ayinda TUFE’nin beklentiler dahilinde gelmesiyle hafif saticili ve dalgal bir seyir L2 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

izledi. Aksam se ansinda ise ABD’ye paralel alislar hakimdi. Endeksler giini %0,1 ilG

Tiirkiye iSO Tiirkiye imalat Satin

%1,0 kazanimlarla sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda da Fed’in faiz indirim Al Yéneticileri Endeksi (k 45,8 -

beklentilerindeki artisa paralel alislar gézlendi. 2 yillik tahvil getirisi %4,15’e, 10 Ak on.e icileri Endeksi (kasim)

yillik tahvil getirisi %4,17’ye geriledi. Dolar e ndeksi % 0,3 diis tisle 105, 7 se viyes inde. ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 465 476

Haftalik bazda ise 27 Eyliil kapanisindan beri ilk kez geriledi: %-1,7. Brent petrol (kasim) ! !

aktif vadeli kontrati Ortadogu’daki ateskese yénelik gelismeler ve OPEC+

toplantisinin e rtelenmesi sonrasi %0,5 gerileyerek giinii 72,95/bbl'den noktaladi. Yatinmci Takvimiicin tiklayin

Altinin ons fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki diisiisle %0,2 artarak giinii 2643S/ons

seviyesinde  bitird. LI Devlet Tahvili Getirileri

0,

® ECB’nin ekim ayi Tiketici Beklenti Anketi’'ne gore; gelecek 12 ay medyan (%) 29/11 28/11 2023
enflasyon beklentisi %2,4ten %2,5 e ylkselmekle birlikte Eylil 2021'den bu ICRER 45,72 GO B
yana en disiik seviyede kalmaya devam etti. Ug yil sonrasina iliskin medyan TR 10 yilhk 29.22 29.30 25.06
enflasyon beklentileri %2,1 ile yatay seyretti. Oniim Gizdeki 12 ay igin biyime ABD 10 yilhk 4.17 4.26 3.88
beklentisi %-0,9'dan %-1,1’e geriledi. 12 ay sonrasina iliskin issizlik orani Almanya 10 yillik 2.09 2.13 2.02

beklentileri %10,6’dan %10,4’e geriledi. Tuketiciler 6num tizdeki 12 ay iginde

konut fiyatlarinin %2,8 artmasini bekliyor.
" Doviz Kurlar

® Euro Bolgesi'nde tiiketici enflasyonu kasimda énci veriye gére aylik %0,3 29/11 Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gerilerken, yillik artis %2,0'den %2,3’e yikseldi. Gida ve enerji harig yillik $/TL 34.7020 0.2 0.4 17.5
enflasyon ise %2,7 ile yatay seyretti. Hizmet enflasyonu ise %4,0'ten %3,9’a /L 36.7289 0.2 2.0 12.9
geriledi. €/$ 1.0577 0.2 15 4.2

® Almanya'da perakende satislar ekim ayinda mevsim etkilerden arindinldiginda $/Yen 149.77 -1.2 3.2 6.2
bir 6nceki aya gére %1,5 azaldi. Satislar yillik olarak ise %3,6 artti. Yurt diginda GBP/$ 1.2735 0.4 1.6 0.0

bugiin imalat sanayi PMI verileri takip edilecek. . . .
e Y P Y Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt iginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) iiciincii ceyrekte %2,1 ile 29/11  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

beklentilerin altinda bir yillik biiyiime kaydetti. Boylelikle yilin ilk g BIST-100 9,652 0.1 11 29.2
ceyreginde vyillik blyume %3,2 olarak gerceklesti. Mevsim ve takvim S&P 500 6,032 0.6 11 26.5
etkilerinden arindinlmis (m.a.) olarak tglincii ceyrekte GSYiH %0,2 ile cey reklik FTSE-100 8,287 0.1 0.3 7.2
bazda sinirli bir diisiis kaydetti. Uglincii ey rekte yillik ve ceyreklik biyiimeye DAX 19,626 1.0 1.6 17.2
Eet |hraFat Posz katki \Z/aparken,“yurt ici talep.bu;/umeyl sinirladi. (Makro: sMI 11,764 05 0.4 56
Ekonomideki uyarlama arzulanan y6nde gerceklesiyor
Nikkei 225 38,208 -0.4 -0.2 14.2

® Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE) 3C24’te Tiirkiye genelinde, bir onceki MSCI EM 1,079 -0.1 -0.8 5.4
ceyrege gore %6,8 arttl. TGFE, yillik olarak %44,1 artarken, reel olarak ise %6,5 Sangay 3,326 0.9 1.8 11.8
azaldu. Bovespa 125,668 0.8 2.7 -6.3

® TURK-i$’in kasim ayi verilerine gore aglik sinirt aylk %0,6 artisla 20.562 TL
oldu. Aclik sinirinda yillik artis %49,3’ten %46,6’ya geriledi. Diger taraftan, iTO L_JJ Emtia Flyatlarl
Ucretliler Geginme indeksi'ne gore istanbul’da kasim ayinda aylik enflasyon 29/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%3,07 olurken, vyillk enflasyon %59,1’'den %58,0’e geriledi. Kendimizin Brent ($/varil) 72.9 -0.46 3.0 53
hesapla.dlél m?v.simsellik.t.en an ndlnlmlg ayullk'enf.lasyon ise sinirl bi.r' iyil?§m«e. Altin ($/ons) 2,643 02 27 281
kaydet‘Fl. Yurt iginde bugiin !<as.|m ay11SO Turkiye Imalat Satin Alma Yoneticileri Gram Altin (TL)  2,965.2 11 17 523
Endeksi, yarin enflasyon verileri agiklanacak. i

Bakir ($/libre) 408.1 0.3 -0.1 4.9

® Hazine Aralk 2024-Subat 2025 dénemi i¢ Borglanma Stratejisini yayinlad. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitrr.

Buna goére aralik ayinda toplam 71,4 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik **Gergeklesen

toplam 132 milyar TUlik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

= -
® Cuma glinu ahali baslayan ve en yiksek 9.734 seviyesine cikan o JEeEsiegE) — AEUE Y] YBBE

BIST-100 endeksi kapanisa yakin gelen satislada glini yatay
seviyede kapatti. Endekse en giiglli katki Akbank, Eregli ve Anadolu
Sigorta hisselerinden gelirken, BIM, Yapi Kredi ve THY endeksi asagi
yonli baskilayan hisseler oldular. Cuma glini agklanan BDDKaylik
verileri de net faiz marjinda hafif topalanmaya karsin bankalarin
Ekim ayi kardarinin dnceki ayin altinda kaldigini ortaya koydu. Yeni
haftada piyasalarin odaginda varin agiklanacak TUIK Kasim ayi
enflasyon werisi olacak. Hafta sonu iTO tarafindan %3,0 olarak
agklanan istanbul’un perakende fivatartisi beklentilerin bir miktar
revize edilmesine ve BIST'de risk istahinin azalmasina neden
olabilir. Bu hafta ayrica buglin Kasim imalatsanayi PMI endeksi ve
Carsamba glini Ticaret Bakanhgi Kasim ayl dis ticaret weriler
yayinlanacak. Ortadogu’da wve 0&zellikle Suriye’de vyasanan
gelismeler de jeopolitik riskler agisindan yakindan takip edilecek.
BIST’in yeni haftaya temkinli, yatay baslamasini bekleriz.

Teknik Yorum::
seviyesine hareketin ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9652
seviyesinde gerceklesti. Endekste yakin direng ve gecis bolgesi
olarak degerendirdigimiz 9678-9750 bandina yonelik deneme
Cuma ginl de devam etti. Bu bolgeden sinidi geri gekilme
gorliyoruz. Hafta genelinde bu bolgeye yakin kapanisa bagliolarak
herhangi bir olumsuzluk olmadigini diisinmeye devam ediyoruz.
Bununla bidikte 9678-9750 bandinin asillabilmesi durumunda
ancak yukari hareketin bir miktar daha gii¢ kazanabilecegini ve bu
defa 10000-10250 bandina ydnelik yeni bir hareket gelise bilecegini
belirte biliriz. Endekste 9466/9420 seviyesi alti kisa periyot igin

BIST100 haftanin son islem gininde 9735.

BIST-100 0.1 1.1 7.9 29.2
BIST-30 -0.3 0.7 7.1 32.3
Banka Endeksi -0.2 0.4 16.6 62.0
Sinai Endeks 0.7 1.3 5.2 10.9
Hizmetler Endeksi -0.2 1.0 4.8 35.5

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Anadolu Sigorta 8.36
1000 Yatinmlar Holdi 6.92
Bera Holding 6.71
Tekfen Holding 6.08
Bati Cimento 5.74

[ 3 En Diisiik Getiri  Degisim (%)

zayiflama olarak degerendirilebilir. BIST100 i¢in 9580-9466/20-
9330-9233-9216 destek, 9678-9750-9800-9920-10029/250 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Secimleri

Ard Grup Bilisim Tekn -4.16
Yapi Ve Kredi Bankas -4.14
Anadolu Efes Biracilil -2.68
Sasa -2.64
Bim Birlesik Magazal: -2.57

Piyasa Verileri

8,449,278
1,856,200
1,591,749
3,797,753
144,938
32%

Hacim (mn TL)

431.2
245.2
252.7
522.7
262.3

Hacim (mn TL)

106.4
14126.7
752.5
2292.2

2795.2

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yapi Ve Kredi Bankas -4.14
Tirk Hava Yollan -0.78
Kog Holding -0.25
is Bankasi (C) 0.81
Akbank 1.93

"W ViOP Kontrat

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylarigin tiklayin

F_XU0301224 10937.8
F_XU0300225 11559.8
F_USDTRY1224 35.76
F_EURTRY1224 37.77

Uzl. Fiy. Deg. (%)

14126.7
8471.0
7523.9
6581.8
5739.7

isl. Ad.

0.0
0.0
-0.2
0.0

210,832
3,111
61,518
533

L M Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0301224
F_USDTRY1224

595,881
1,592,011

4,593
33,598
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o I
Sirket Haberleri

® Kog Holding (KCHOL, Endeksin Uzerinde Getiri, 12A HF: 315,00 TL) Cuma giinii BIST kapanisina yakin KAPa
gonderdigi aciklamada ana ortagi oldugu Yapi Kredi Bankas’'nin (YKBNK, Endeksin Uzeri Getiri, 12 A HF: 35,40 TL)
QNB Grubuna satisi yonindeki iddialarin gergegi yansitmadiginiduyurdu.

® Bankacilik Sektérii: Cuma glini agiklanan BDDK verilerine gdre bankalarin Ekim ayinet kan énceki aya gore %29
azalarak 55.2 milyar TL olarak gergeklesti. Sektoriin ilk on aylik netkanise énceki yila gére %6 artisla 515,6 milyar
TL oldu. Bankacilik sektorii 3G24’te 146 milyar TL net kdr elde etmis ve Uglincli ceyregin aylik ortalama net kar
tutan 49 milyar TLdlizeyinde olmustu. Dolayisiyla Ekim ayisonuglari 3¢C24’Un aylik ortalamasina gore hafif birartis
ifade ediyor. Aylik veriye gore sektorin net kdrinda Eyiul ayina gére gbzlenen azalma (i) Hazine gelideri (yabana
para ve sermaye piyasasi islemleri), (i) diger faaliyet gelider ve (iii) temetti geliri ve (iv) karsilik giderinden
kaynaklaniyor. Sektdr hazine islemlerinden onceki ay 7,7 milyar TL gelir saglarken, Ekim ayinda bu kalemden 5,1
milyar TL zarar agkladi. Diger faaliyet gelifleri 6nceki aya gére 11 milyar TL dliizeyinde azalma gosterdi, temettl
geliri dnceki aya gore 2,8 milyar TL azaldi ve karsilik gideri 3,8 milyar TL artti. Diger taraftan sektoriin temel gelir
kalemini olusturan net faiz geliderinde olumlu egilim striyor. Ekim ayinda sektdrin net faiz geliri 6nceki aya gore
9 milyar TL artarak 100,8 milyar TL diizeyine ulasti. Ancak kredi artis hizindaki yavaslamaya ve muhtemel
mewsimsel etkilere bagli olarak diger temel gelir kalemi olan net komisyon gelideri dnceki aya gére 1,7 milyar TL
azalarak 58,2 milyarTL oldu. Sektorin faaliyet gidereri de yaklasik olarak 6nceki ay diizeyinde kaldi. Aylik bazdaki
veride yabanci bankalann Ekim ayi net kdrinin énceki aya gore sadece %2 azalarak 18,6 milyar TL'de kaldigi ve
olumlu aynstig1 goriiliyor. Aylik bazda Ekim ayi net kari yeri 6zel bankalarda %57 distsle 7,0 milyar TL, kamu
bankalannda %20 dislisle 17,7 milyar TL, kalkinma bankalarinda %25 distsle 8,4 milyar TL ve katilim bankalannda
%62 disusle 3,4 milyar TLdlizeyinde gergeklesti. BDDK verisi be klentimizin hafif altinda kalmakla birikte sektorin
netkariin son geyrekte dnceki geyrege gore yaklasik %15 artis beklentimizle uyumlu gérindyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 200,000 17.39 3.5 1.24%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 36,614 60.25 2.2 3.28%
Cem Zeytin CEMZY 308,395 10.24 3.2 2.23%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 100,000 474.88 47.5 1.89%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.12 0.2 2.27%
Gedik Yatirim GEDIK 14,000 7.39 0.1 2.19%
Lokman Hekim LKMNH 21,000 16.95 0.4 2.62%
Toplam 57.0
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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