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['§ Haftalik Biilten

ABD borsalari kasim ayini artida kapamaya hazirlaniyor @ Grafik 1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler(%)
Geride birakmakta oldugumuz haftada ABD piyasalarinda Siikran Giinii nedeniyle
makro ekonomik veriler hafta basina yogunlasti. Tiiketici Giiven Endeksi, Bélgesel Fed BIST-100 29,0
imalat sanayi ve hizmet sektérii aktivite endeksleri 3¢24 GSYH verisinin Altin ($) 27,9
2.giincellemesi ve Kisisel Tiiketim Harcam alari Fiyat Endeksi (PCEPI) piyasanin yéniini Gimiis ($) 27,0
belirlemede 6ne ¢ikan verile rdi. Diger yandan, Trump’in gérev basina gegmeden énce
L ; ] ’ S&P 500 25,8
kabinesini belirlemeye devam etmesi ve Hazine Bakani olarak ekonomik danismani
Scott Bessent'i se¢mesi piyasalar tarafindan olumlu karsilanan haberlerden biriydi. MSCI World
Bessent "3-3-3" planinda biitce agigini GSYH’nin %3’iine ¢ekmeyi, deregiilasyon ve S$/TL
biyimeci politikalarda GSYH'nin yillik artis hizini %3’te tutmayi ve ABD’nin giinliik DAX
enerji tretimini 3mn varile esdeder seviyeye yiikseltmeyi hedefliyor.? Nikkei 225
usD/JPY
Bugiin Sukran Guniu nedeniyle yarm giin isleme agik olan ABD borsalarinda islem MSCI Emerging
hacminin digik olmasi bekle niyor. Yazinin yayina hazirlandigi sirada Vadeli S&P500
ve Nasdaq Bilesik Endeksleri sirasiyla giinlik %0,3 ve %0,4 artidalar. Ayni zamanda Eurostoxx
kasim ayinin da sonuna geldigimiz giinde S&P500 ve Nasdaq Bilesik endekslerinin DXY
buglinkli islemler 6ncesinde aylik getirileri sirasiyla %5,1 ve %5,3 seviyelerinde $/Hindistan Rupisi
bulunuyor. ABD secimleri ve olasi etkilerinin piyasalar tarafindan degerlendirildigi, $/Giiney Afrika Randi
Bolgesel Fed Baskanlart ve Baskan Powell'in ABD ekonomik aktivitesinin EUR/USD
ongordUklerinden glgll seyrettigine yonelik sdylemlerini 6ne ¢ikardigi kasimda Brent Petrol
piyasalann faiz indirim beklentileri geriledi. Bugin itibariyla 2025 yil i¢in beklenen \
indirim (25bps) 2,5x'e kadar geri c¢ekildi. Fed’in indirim ihtimallerindeki duslse 35

ragmen hisse senetlerinin olumsuz etkilenmeme lerindeki en 6nemli nedenlerden biri

gelecek donem igin uygulanmasi olasi biiyime-yanlisi ekonomi politikalari. Trump’in
se¢im vaatleri arasinda yer alan yurt iginde Uretim yapan firmalann kurumsal . Grafik 2: S&P500 Endeksi ve PD Top 10 Hisse Senedi
vergilerinin %21’den %15’e dusirilmesi de artislarda belirleyici rol oynadi.

6200 e S&P500 Endeksi (sol) 292
S&P500 endeksinin bugiinki acilis dncesinde 2023 sene sonundan beri getirisi %25,8 6000 Piyasa Degeri En Yiiksek 10 Sirketin Agirliklandirilmis Fiyat Ort. v 283
seviyesinde bulunuyor. Gegen yili %24,2 artisla kapatan endekste ana sirikleyici "\,'
konumunda olan Piyasa Degeri En Yiksek 10 Sirketin agirliklandinimis fiyat 5800 /‘h1 274
ortalamasinin %38,7 yikseldigini gérm Ustik. Bu yil ise ayni hisselerin artisi %22,7 ile 5600 o ‘ -
S&P500 performansinin gerisinde kaliyor. Hisselerin agirlikli ortalama performansi 2
S&P500 endeksini en son 23 Temmuz kapaniginda gegmisti. 5400 /A 256
i /J’W

, . ., . R _— « a. . 5200 247
Trump’in Kanada, Meksika ve Cin’den ithalata ek giimriik vergileri koyacagna iligkin ‘ sf' /
soylemleri ve Fransa’da biitge paketi konusunda yasanan tartismalar sonrasi Euro  soo0 ‘\1 238
Bolgesi (EB) hisse senetlerinde satis baskisi etkili oldu. Baskida Meksika’da uretim
yapan Avrupali uluslararasi firmalann giimrik vergilerinden olumsuz etkilenme 8% 229
ihtimalleri 6n plana ¢kt. Bolgede ECB'nin Tiketici Beklenti Anketinde gelir 4600 220

beklentile rindekiduslisiin yaninda ekonomik aktivitede zayiflama beklentileri, ECB'nin 12.23 0124 0224 03.24 0424 0524 06.24 07.24 08.24 09.24 10.24
politika faizinde indirim dongusiine devam edecegini gosteriyor. Ancak 1 ve 3 yil

sonrasina iliskin enflasyon medyan beklentilerinde goriilen artis bu etkiyi sinirliyor.
Bunun yaninda bugiin agiklanan EB kasim éncii manget TUFE’sinin aylik %0,3 diisiise @) [eg il SRR el g R e (L () dh (ma)

ragmen yillik %2,0’den %2,3’e yikselmesi de bolge hisse senedi endekslerini baski

altinda tutuyor. Yazinin yayina hazirlandigi sirada Euro Stoxx600 endeksi haftalik %0,2 e Hizmetler Perakende === insaat (sag eksen)

dustiste. 145 120
. 130

Yurt iginde kasim IYA verileri talep kosullarinda i¢c piyasa kaynakl iyilesmenin 115 100

devamina, talepteki toparlanmanin ise Gretimin ana egilimine henuiz belirgin bir katki

yapmadigina isaret etti. Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) 100 20

olarak g aydir artig egiliminde. Endeks kasimda aylik 1,2 puan artisla nisan ayindan 85

bu yana en yiksek seviyeye geldi (103,4) ve tarihsel ortalamasini yakaladi. Kasimda 70 60

gliven endeksi hizmet sektoriinde sert gerilerken, perakende ve ingaat sektériinde

artt. Kapasite Kullamm Orani (m.a.) kasimda aylik 0,4 puanartisla %75,6’ya yikselse 55

de hem gecen aydaki distsu telafi edemedi hem de tarihsel ortalamasinin altinda 40 T 40
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Tiirkiye ekonomisi, yilin liglincli ceyreginde %2,1 biyiidii. 2024 yilinin ikinci geyrek
biyime rakami %2,5'ten %2,4’e revize edildi. Boylelikle ilk g ceyrekte yillik biyime
%3,2 olarak gerceklesti. GSYIH (m.a.) ceyreklik bazda %0,2 daraldi (6nceki geyrek: Kaynak: Bloomberg
%0,1’den %-0,2’ye revize edildi). Bu ceyrekte net ihracat hem yilik hem ceyreklik 1 The Fallacy of Bidenomics: A Return to Central P anning
bazda biyumeye pozitif katki yaparken, yurt ici talep blytmeyi sinirlayan taraf oldu.  Manhattan Institute
Tiketim harcamalari gerilerken, yatinmlar artti. Bu ¢ergevede, lglincl ceyrekte talep 1 Toward a New Supply-Side: The Future of Free Enterprise in
bilesenlerinde daha dengeli bir gorinim kaydedildi. the United States | Manhattan Institute
*Kesikli  ¢izgiler ilgili serinin  2011-2019 ortalamasini
gostermektedir.
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https://manhattan.institute/article/the-fallacy-of-bidenomics-a-return-to-central-planning
https://manhattan.institute/event/free-enterprise-future-united-states
https://taxfoundation.org/research/all/federal/donald-trump-tax-plan-2024/
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9603

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi:TURKIYE iSO IMALAT SATIN ALMA YONETICILERI
Tirkiye ISO Imalat Sanayi Satin Alma

ENDEKSI (KASIM) Yoneticileri Endeksi
Agu.24  Eylil.24 Ekim.24 Kasim.24
Bu. ylul- fm. Beklenti 60
Endeks 47,8 44,3 45,8 - 55
P . R . 50
Imalat sanayinde zayif gériiniim devam etti
45
istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Ama Yoneticil eri Endeksi
(PMI) ekimde aylik 1,5 puan artarak 45,8’e yikseldi; ancak seviye 40
olarak esik seviyenin ve uzun dénem ortalamasinin belirgin altinda 35
kalmaya devam etti. Bu gérinimde i¢ ve dis alep kosullarindaki
e . . . . 30 T T T T T T T T T T T
zayiflama etkili olurken, bu durumdan tiretim, mal alimi veistihdam O O 0 H4 o4 N N oo o< o
da olumsuz etkilenmeye devam etti. Kasim ayina iligkin 8nci S 3 33333339 3
gostergelerden Reel Kesim Giiven Endeksi’nde yikselis sirdii. - e <+ e < o < o <4 o -
Kapasite Kullanim Orani'nda da artis gorildi. Benzer egilimin PMl‘a
da yansiyabilecegini degerlendiriyoruz. Kaynak: S&P Global, IS0
Pazartesi: CAIXIN IMALAT SANAYI PMI (KASIM) P8 Cin Caixin PMI Endeksleri
. . . Kasim.24
Agu.24 Eyliil.24 Ekim.24 Beklenti 60 e m——
Endeks 50,4 49,3 50,3 50,6
55
imalat sanayinde bir miktar toparlanma gériiliiyor 52,0
Cin’de imalat ve hizmet sektorii PMI ekim ayinda bir miktar 50 50,3
toparlandi. imalat sanayi PMI 49,3’ten 50,3’e yiikselerek yeniden
genisleme bolgesine gecti. Hizmet endeksi ise 50,3’ten 52,0'ye
yikseldi. Uretim, yeni siparislerdeki yiikselisle birlikte son dért ayin 45
en hizli artisini kaydetti. Toplam yeni siparislere iliskin alt endeks
pozitif bolgeye gecerek hazirandan bu yana en yliksek sev!yesine o
ulasti. Girdi fiyatlari ekim ayinda sinirli da olsa yikseldi. lhracat S T T T T B T T T T T

siparislerindeki dlistis hiz kaybederek devam etti.
Kaynak: Bloomberg

Pazartesi: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSI (KASIM) P9 ABD ISM Endeksleri

. . . Kasim.24 70 e |SM imalat Sanayi ISM Hizmet Sektérii
Agu.24 Eyliil.24 Ekim.24 Beklenti o
Endeks 47,2 47,2 46,5 47,6 0 \
imalat sanayinde yiikselis beklenmekle birlikte, zayif seyir siiriiyor s
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ekimde 0,7 puan disiisle 465'e 50
geriledi. Endeks son 24 ayin 23'Unde daralma bdlgesinde. Yeni
siparisler ve istthdam endeksleri yikselirken, Uretim endeksi ®
geriledi. Yeni siparisler endeksi aylik bazda 1,0 puan artsa da 47,1 40
ile daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Uretim endeksi de 3,6
puan disisle 46,2"ye geriledi. Fiyatlar endeksi 6,5 puan artigla 54,8 35‘: R R Y

olarak gergeklesti. Buna karsin istihdam endeksi 43,9'dan 44,4’e

yukseldi. Endeksin kasim ayinda 47,6’ya yiikselmesi bekleniyor.
Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE TUFE (KASIM) Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)
. . . Kasim.24
Agu.24 Eyliil.24 Ekim.24 Beklenti — R 5
Yilhk % deg. 51,97 49,38 48,58 46,6 x
Enflasyon egilimi bir miktar geriledi :: \
48,6

Tlketici fiyatari ekimde aylik %2,88 artarken, yilik enflasyon ig

%49 4'ten %48,6'ya geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinin 0

yillik enflasyonlari da geriledi. B endeksi yillik enflasyonu 1,1 puan 0 ,_..-..r"/

gerileyerek %47,1, C endeksi yilik enflasyonuise 1,3 puan azalarak 10

%47,8 oldu. Uretici fiyatlari aylik %1,3 artarak gérece ilimli seyrini 0 A
korudu ve yillik enflasyon %32,2’ye indi. Oniimiizdeki yilin basinda Sod=ngdsngd=ngdshg
fiyatlari kamu tarafindan belirlenecek ¢esitli mal ve hizmetler icin

referans alinan yeniden degerleme orani %43,93 olarak gerceklesti. P

aynak:

TUFE’nin kasimda aylik %1,9 artacagini, yilik artisin ise %46,6
seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (KASIM)

e Tanim disi istihdam Degisimi

. . . Kasim.24 1.000 L - 45

Agu.24 Eyliil.24 Ekim.24 Beklenti 500 Issizlik Orani s

Bin kisi 78 223 12 200 £ [ A
700 L 39

istihdam verisinde grev ve kasirgalarin etkisi gériildii 600 =
500 35

ABD’de tarim disi isthdam ekimde aylik 12 bin ile beklentilerin 200 .
oldukca altinda gerceklesti. Bu gelismede Boeing grevi ve 200 | a4
kasirgalarin etkili oldugu degerlendiriliyor. Agustos ve eylll ayi 200 | 5o
artislarinda da asagi yonli revizyonlar yapildi. issizlik orani %4,1ile 100 ” ‘ |||||| H | | L 57
yatay seyretti. Saglik hizmetleri ve kamu sektoriinde istihdam artis o L 11 I I ||| 55

12,22 e

egilimini strdirdii. Ekim ayinda isgliciine katlim orani %62,7'den § § ' A § § 5 q § & § § g 3
%62,6'ya sinirli geriledi. Ortalama saatlik kazanclar ekimde aylik == 2884482884
%0,4 artarken, yillik artisi ise %3,9’dan %4,0’e yikseldi. Tarim disi
istihdamin kasimda aylik 200 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %4,2
olmasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4




'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

2 Aralik Pazartesi 10:00 Turkiye iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (kasim) 45,8 .
04:45 Gin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim) 50,3 50,6
07:00 Endonezya Tlketici Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 1,71 1,50
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, final) 43,2 43,2
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, final) 45,2 45,2
13:00 issizlik Orani (ekim, %) 6,3 6,3
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, final) 48,6 48,6
17:45 ABD S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, final) 48,8 48,8
18:00 insaat Harcamalan (ekim, aylik % degisim) 0,1 0,2
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (kasim) 46,5 47,6

3 Aralik Sali 10:00 Tiirkiye Tuketici Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 48,58 46,6
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 32,24 -
14:30 Fin.Kesim Dis. Firm. Déviz Var. ve Yik. (eylil, milyar S) -130,1 -
02:00 G. Kore Tuketici Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 1,3 1,7
12:30 G. Afrika GSYH (3C24, yillik % degisim) 0,3 1,3
15:00 Brezilya GSYH (3G24, yillik % degisim) 3,3 3,9

4 Aralik Carsamba 14:30 Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru (kasim) 64,82 -
04:45 (Cin Caixin Hizmet Sektori PMI Endeksi (kasim) 52,0 52,4
12:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektorii PMI Endeksi (kasim, final) 49,2 49,2
13:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (ekim, yillik % degisim) -3,4 -3,4
14:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu - -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (29 Kasim haftasi, % degisim) 6,3 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (kasim, bin kisi) 233 165
17:45 S&P Global Hizmet Sektorii PMI Endeksi (kasim, final) 57,0 -
18:00 Fabrika Siparisleri (ekim, aylik % degisim) -0,5 0,3
18:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (kasim) 56,0 55,5
18:00 Dayanikli Mal Siparigleri(ekim, aylik % degisim, final) 0,2 -
22:00 Bej Kitap - -

5 Aralik Persembe 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (ekim, aylik % degisim) 4,2 -2,1
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (ekim, yillik % degisim) 2,9 2,2
16:30 ABD issizlik Maagsi Basvurular (30 Kasim haftasi, bin kisi) 213 -
16:30 Dis Denge (ekim, milyar S) -84,4 -75,0

6 Aralik Cuma 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (kasim, milyar TL) -167,3 -
07:30 Hindistan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,50 6,50
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., ekim, aylik % degisim) -2,5 1,5
13:00 Euro Bolgesi GSYH (3C24, m.a., ceyreksel % degisim, final) 0,4 0,4
16:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (kasim, bin kisi) 12 200
16:30 issizlik Orani (kasim, %) 4,1 4,2
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (kasim, yillik % degisim) 4,0 3,9
16:30 isglictine Katilim Orani (kasim, %) 62,6 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (aralik, 6ncii) 71,8 73,0
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 28/11 21/11 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye

Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750

26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,09 7,20 -11 -5

Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 258 259 -2 -26
ABD

Fed Politika Faizi (Ust band) 4,75 4,75 0 -75

2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,23 4,35 -12 -2

10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,26 4,42 -16 38

USD LIBOR - 3 Aylik 4,85 4,85 [0} -74
Euro Bolgesi

ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,25 3,25 (o} -75

Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,99 2,10 -11 -40

Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,13 2,32 -19 10
Japonya

BolJ Politika Faizi 0,25 0,25 (o} 35

Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,58 0,57 1 53

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,05 1,09 -4 44
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

—20.11.2024 e 28.06.2024 29.03.2024  emmmm29.12.2023 —20.11.2024 —29.12.2023

50,0 5,00 =

45,0
4,50 -

40,0 -
4,00 A

35,0

30,0 + \ 3,50 1 \

250 - | e —

20,0 -

15,0

12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26

1y 2y 5Y 10y

Hazine Kasim Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.11.2024 52.090 4.311 56.400
13.11.2024 32.264 1.761 34.025
20.11.2024 27.656 1.503 29.159
22.11.2024 225 0 225
TOPLAM 112.235 7.574 119.809
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
4.11.2024 6.11.2024 10.09.2025 Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Giin ihale /Yeniden ihrag

4.11.2024 6.11.2024 6.09.2028  |-REFe EndeksliDevietTahvili3 )y /1100 Gin  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

TUFFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

5.11.2024 6.11.2024 18.08.2027 , ! . 3Yil/1015Gin  ihale/Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

5.11.2024 6.11.2024 27.09.2034  “apitKuponluDevletTahvilibayda v/ 5015 Gun  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.11.2024 13.11.2024 12.08.2026 J2PitKuponluDevletTahvili6ayda ,y\ /oa7con ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

11.11.2024 13.11.2024 16.04.2031 DegiskenFaiziDevietTahvilibayda ¢y /53 con ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

12.11.2024 13.11.2024 B0 020 e anie s ey e TIC R P e tenn Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

12.11.2024 13.11.2024 13.05.2026  ABD Dolari CinsiKira Sertifikasi 6 2 il / 546 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira

12.11.2024 13.11.2024 11.11.2026 . .
6demeli

2Yil /728 Gun Dogrudan Satis

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

12.11.2024 13.11.2024 12.09.2029 . . .
bir kupon 6demeli

5Yil /1764 Gin ihale / Yeniden ihrag
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

28/11 21/11 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.640 9.368 2,9 29,0 4.162
BIST-30 10.641 10.338 2,9 32,7 4.537
Mali 11.469 11.025 4,0 45,4 4.336
Sinai 12.693 12.405 2,3 10,1 6.380
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.999 5.949 0,8 25,8 4.210
Nasdaqg 100 19.060 18.972 0,5 27,0 13.211
FTSE 8.281 8.149 1,6 7,1 7.252
DAX 19.426 19.146 1,5 16,0 14.980
Bovespa 124.610 126.922 -1,8 -7,1 113.367
Nikkei 225 38.349 38.026 0,8 14,6 29.281
Sangay 3.296 3.370 -2,2 10,8 3.217
Para Piyasalari
28/11 21/11 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 34,648 34,4865 0,5 17,3 17,3
€/TL 36,6425 36,2099 1,2 12,6 18,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0552 1,0474 0,7 -4,4 1,1
S/¥ 151,55 154,54 -1,9 7,45 127,2
£/$ 1,2687 1,2589 0,8 -0,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 6,0109 5,8142 3,4 23,8 5,2
Hindistan Rupisi 84,496 84,5013 0,0 1,5 78,3
Endonezya Rupiahi 15.870 15.925 -0,3 3,1 14918,4
Guney Afrika Randi 18,113 18,105 0,0 -1,4 16,8
Emtia Piyasalari
28/11 21/11 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 68,72 70,10 -2,0 -4,1 70,83
Brent Petrol ($/varil) 73,3 74,2 -1,3 -4,9 74,85
Altin (S/ons) 2.638 2.670 -1,2 27,9 1.921
Gumis ($/ons) 30,22 30,79 -1,8 27,0 23,60
Bakir (S/libre) 406,7 412,5 -1,4 4,5 380,0

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
29 Aralik 25 Ekim 15 Kasim 22 Kasim

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 18.019 18.326 18.275 -0,3 1,4 23,1
TL 8.883 11.426 11.779 11.725 -0,5 2,6 32,0
YP (milyar $) 203 194 192 191 -0,3 -1,4 -5,8
Toplam Kredi 11.630 15.043 15.161 15.231 0,5 1,3 31,0
Tuketici Kredileri 1.514 1.871 1.894 1.919 1,4 2,6 26,8
Konut 438 479 489 492 0,7 2,8 12,2
Tasit 95,8 76,0 74,1 74,2 0,2 -2,3 -22,5
ihtiyac & Diger 980 1.316 1.331 1.353 1,7 2,8 38,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.633 1.677 1.688 0,7 3,4 46,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6 95,8 96,3 94,7 -1,6 -1,1 20,5

* Yurt digi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYIH (yillik biiyiime, %) 005 2016 2007 2018 2019 2020 0 M 0B
Tiirkiye 61 33 75 30 08 19 114 55 51 2
GSViH (milyar T 2351 26 334 3761 4318 S04 72% 15012 26546 3905
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 il 808 906 30 160
ABD 27 17 25 30 25 2 58 19 25 28
Euro Balgesi 20 19 26 18 16 61 59 34 04 09
Japonya 16 08 17 07 04 4) 27 10 19 03
Cin 70 68 69 67 60 2 84 30 5) 46
Brezilya 35 33 13 18 12 33 50 30 29 33
Hindistan 74 80 83 63 65 39 58 97 70 67
TUFE (yllk % degisim) 005 2016 2007 2018 2019 2020 0 22 083 Ekim'd
Tiirkiye 881 853 119 203 118 146 31 643 648 186
ABD 07 2 2 19 23 14 70 65 34 26
Euro Balgesi 02 11 14 16 13 03 50 9 29 20
Japonya 02 03 10 03 08 12 08 40 26 23
Gin 16 2 18 19 45 02 15 18 03 03
Brezilya 107 63 30 38 43 45 101 58 46 48
Hindistan 56 34 5) 2 74 46 57 57 57 62

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 2024

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 -1
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 33
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 25
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 44
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -14
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 03 Ekim'24

ithalat (12 aylik birikimli) 36 202, 238,7 21,2 203 295 2114 363,7 362,0 340,1
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 1645 1772 180,8 169,6 2252 254,2 2556 262,2
CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) 21,4 222 -35,1 -146 150 311 -4 -46,6 -405 -0,65 **
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 156,6 ***

$2024 *Eylil *** 22/11/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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