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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,4950 36,4714 1,0549 9.032 2947,7
Yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
4,0 - 3,3
® TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor 30 | .
® ingiltere’de TUFE aylik %0,6, yillik olarak %2,3 artti 20 |
® Almanya’da UFE ekimde aylik %0,2 artarken, yillik bazda %1,1 geriledi 1,0 4 03 o1
0,0
ABD hisse senedi piyasalari, MBA konut kredisi basvurularindaki olumlu seyirle  -1.0 4
gtine alicili basladi. Kapanis ardindan agiklanacak Nvidia bilangosu ise piyasada ~ -20 -
dalgalanmalara yol acgti. Giin sonunda S&P500 yatay seyrederken, Nasdag — 3° -2,9
%0,1 diisiis kaydetti. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya UFE ~ ™*° ~ Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIST-100

verisinin beklentiler dahilinde kalmasi ve ana egiliminin bozulmamasi sonrasi
pozitif agilisin ardindan, ECB’nin yayinladigi EB (cret artisinin 2C24°teki yillik
%3,54’ten %5,42’ye gelmesiyle satis baskisi gordi. Jeopolitik risklerin de
etkiledigi endeksler giinii genel olarak %0,02 ilG %0,4 disislerle sonlandird.
ABD tahvil piyasasinda 20 yillik tahvil ihalesinde karsilama oraninin 2,59x’ten
2,34x’e gerilemesinin de destekledigi satislar etkiliydi. 2 yillik tahvil getirisi
%4,31%e, 10 yillik tahvil getirisi %4,41’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,4 artisla
106,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik ham petrol
stoklarinda 0,545mn varil artis raporlamasinin (beklenti: -85k varil) ardindan
glinii %0,7 disiisle 72,85/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati jeopolitik risklerle
%0,7 degerlenerek giinii 26515/ons seviyesinde bitirdi.

® ingiltere’de tiiketici enflasyonu ekimde aylik %0,6 ile beklentilerin (%0,5)
tizerinde gerceklesti. Yillik enflasyon %1,7'den %2,3’e yiikseldi; ingiltere
Merkez Bankas’’'nin  tahmininin  (%2,2) de Uzerinde gergeklesti.
Enflasyondaki ytiikseliste elektrik ve gaz fiyatlari nedeniyle konut ve ev
hizmetleri etkili olurken, asagl yonli katki ise eglence ve kiltlr
sektoriinden geldi. Gida ve enerji harig yillik c¢ekirdek enflasyon da
%3,2'den %3,3'e yikseldi. Mal grubu enflasyonu yillik eylilde %-1,4 iken
ekimde %-0,3 oldu. Hizmet TUFE’de yillik bazda artis %4,9'dan %5,0‘e
yukseldi.

® Almanya’da iiretici fiyatlari ekimde aylk %0,2 ile beklentilere paralel
artig gdsterirken, yillik bazda %1,1 geriledi. UFE Temmuz 2023’ten bu
yana yillik bazda azaliyor. Enerji fiyatlarindaki dists (yilhk bazda %5,6),
UFE’deki azalisin temel nedeni olmaya devam etti. Mal gruplari bazinda;
ara mal fiyatlan yillik %0,4 artarken, ayhk %0,3 azaldi. Sermaye mali
fiyatlari yilhk %2,0, dayaniksiz tiketim mallari yillik %1,9, dayanikh tiiketim
mallari yillik %0,9 artti.

® ABD’de MBA konut kredisi bagvurulari son iki haftadir artis gésteriyor; 15
Kasim haftasinda basvurular %1,7 yiikseldi (6nceki hafta %0,5 artis). 30 yil
vadeli sabit konut kredisi faiz orani 4 baz puan artarak %6,9’a ytikseldi.

® Yurt icinde Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ekimde aylk %0,1,
yillik olarak ise %30,7 artti. Merkezi yonetim borg stoku ekim ayinda 8.796
milyar TL olarak gergeklesti; %42,2’sini Tirk Lirasi, %57,8’ini doviz cinsi
borglar olusturdu. Toplam stokun %52,2’sini (4.594 milyar TL) i¢ borg stoku
olusturmakta.

® Hazine 19 Kasim’da 5,5 yil vadeli (26 Nisan 2030) 2,5 milyar $ tutarinda
kira sertifikasi (sukuk) ihrag edildigini agiklad. ihra¢ tutarinin yaklasik 2,5
kati talep gelirken, getiri orani %6,55 oldugu ve ihrag tutarinin 26 Kasim’da
hesaplara girecegi belirtildi. Hazine bdylece 2024 yilinda kira sertifikasi
ihraciyla birlikte uluslararasi sermaye piyasalarinda, yaklasik 11,1 milyar $’1
nakit finansman olmak lzere toplam 13 milyar $ tutarinda tahvil ihraci
gerceklestirmis oldu.

® Yurt icinde bugiin TCMB faiz karari ve kasim ay tiiketici gliven endeksi
verisi agiklanacak. TCMB’nin kasim toplantisinda da politika faizini %50,0
seviyesinde sabit birakacagi tahmin ediliyor.

L N Veriler (Bugiin)
TCMB Faiz Karari (%)

Turkiye Tlketici Glven Endeksi

(kasim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

50,0

80,6

Onceki Beklenti

50,0

{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%)
TLREF

TR 10 yillik
ABD 10 yilhk
Almanya 10 yillik

3 Doviz Kurlan

$/TL
€/TL
€/$
$/Yen
GBP/$

20/11
34,4671
36,3590

1,0544

155,44

1,2652

® Hisse Senedi Endeksleri

Giinliik (%)

20/11
BIST-100 9.032
S&P 500 5.917
FTSE-100 8.085
DAX 19.005
SMI 11.540
Nikkei 225  38.352
MSCI EM 1.094
Sangay 3.368
Bovespa 128.197

20/11

49,27
30,15
4,41
2,35

Giinliik (%)

01
0,5
0,5
0,5
02

2.2
0,0
0.2
03
0,0
0,2
0,1
07
0,0

19/11

49,17

30,36
4,40
2,34

Haft. (%)
03
0,1
-0,2
0,0
04

Haft. (%)

29
1,1
0,7
0,0
1,4
-1,0
0,0
21
0,4

2023

43,63

25,06
3,88
2,02

2023 sonu (%)
16,7
11,7
-4,5
10,2
-0,6

2023 sonu (%)
20,9
24,1
4,5
13,5
3,6
14,6
6,8
13,2
-45

[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

20/11  Giinliik (%)

72,8 -0,68

2.651 0,7
2.9324 0,6

415,6 0,3

Haft. (%)
0,7
3,0
33
18

2023 sonu (%)
-5,5
28,5
50,6
6,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 21 Kasim 2024

® BIST-100 endeksinde satis baskisi diin de devam etti. Endeks glini

. . ) e . ; BIST-100 -2.2 -29 2.7 20.9
%2,2 geri ¢ekilme ile tamamladi. Dink{ saticili seyirde piyasayi BIST-30 23 36 17 23.8
yukariya tasiyacak beklentilerin olmamasi ve jeopolitik gelismeler ’ ) ) ’
rol oynadi. Piyasada bugiin jeopolitik gelismeler ve TCMB Para Banka Endeksi -1.7 -2.9 3.6 448
Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek. Piyasa beklentisi politika ~ Sinai Endeks -2.2 -2.3 13 4.5
faizinin degismeyecegi yoniinde. Aralik toplantisinda olasi bir faiz Hizmetler Endeksi -2.1 -2.6 3.3 30.2

indirimine donik sinyal verilmesi endeksi destekleyici olabilir.
BiST’in buglin hafif pozitif bir acilis yapmasini ve sonrasinda TCMB @ IRVESERYERIEN]
Para Politikasi Kurulu toplantisi ve jeopolitik gelismeler odakli

hareket etmesini bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,924,982
Bankalar Piy. Deg. 1,701,499
Holdingler Piy. Deg. 1,460,904
® Teknik Yorum:: BIST100 din gin basindaki sinirh  yikselis Sanayi Piy. Deg. 3,587,074
denemesiyle test ettigi 9300 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. BIST Islem Hacmi (mn TL) 111132
Kapanis 9032 seviyesinde gercgeklesti. Endekste 100 ginlik !
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

ortalama bolgesi de olan 9500 seviyesinden gelisen satis baskisi
din de etkili oldu. 50 ve 21 giinlik ortalama ve destek bdlgesi
olarak degerlendirdigimiz 9230/16 bandi altina yasanan sarkmayi
yeni bir zayiflama olarak degerlendiriyoruz. 9020-8924 yakin

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

o . . is Yatinm 2.61 307.0
destek bolgesi, altina yasanacak sarkma asagl hareketin devamiyla

8807-8618 bandini glindeme getirebilecektir. Endekste 9216-9500 Koza Anadolu Metal 172 1251.7
bandi izeri yeni iyimserlik bdlgesi olarak diisiinilebilir. BIST100 icin ~ Turkcell 1.68 2627.5

9020-8924-8807-8754-8618 destek, 9115-9216/30-9330-9420- T. Vakiflar Bankasi 1.44 791.0

9500 direng. Ard Grup Biligsim Tekr 1.22 62.0
® Detaylh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin En Diigiik Getiri Degisim (%)  Hacim (mnTL)
Emlak G.M.Y.O. -6.89 3081.6

Odas Elektrik -6.76 254.7
Pegasus Hava Tagime -6.07 3993.4
Ford Otosan -5.71 2013.2

Fenerbahge -5.06 170.7

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollan -2.87 7815.2
Yapi Ve Kredi Bankas -1.50 6715.0
is Bankasi (C) -1.66 4738.0
Akbank -2.52 4438.1
Pegasus Hava Tagime -6.07 3993.4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

Portfoy Segimleri F_XU0301224 10236.5 -2.9 266,446
- F_XU0300225 10842.8 -2.7 2,439
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY1124 34.80 03 20,260
Bankasi, Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk - ’
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin F_EURTRY1124 36.68 08 1,001
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301224 601,243 16,412
F _USDTRY1124 997,591 273
.
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o I
Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 224 TL), italya operasyonlari icin uzun vadeli siirdiiriilebilir déniisiim planina iliskin
olarak italya Sirketler ve Made in Italy Bakanhg, diger ilgili makamlar, ulusal ve bélgesel sendikalar ve calisan
temsilcileri ile gorismelere devam ediyor. Sirket, dnlimizdeki donemlerde 110 milyon EUR yatirim yapmayi
planlayarak italya'yi endistriyel tasarim ve pisirme cihazlari icin stratejik bir merkez olarak konumlandirma
konusundaki kararlihgini teyit etti. Carinaro tesisinin yedek parca ve yenileme icin bir merkez olmaya devam
etmesi bekleniyor. Ayrica Cassinetta, Siena ve Comunanza tesisleri igin yeniden oOlgceklendirme, enddstriyel
donlisim silreglerinin baslatiimasi ve elden ¢ikarma da dahil tim stratejik seceneklerin degerlendirilmesi de dahil
olmak Uzere yikama ve sogutma Uretim operasyonlarindaki diizenlemeler goriisildi. Bu tesislerde lretimin 2025
yili sonuna kadar devam etmesi planlaniyor. Sendika ve bakanlk temsilcileri yerel istihdamin korunmasinin
onemini vurgulayarak onerilen tedbirlerin yeniden degerlendirilmesini talep etti. Bu planlardan etkilenmesi
beklenen yaklasik 2.000 calisana yonelik olarak sendikalar ve ¢alisan temsilcileriyle goriismeler devam ediyor.
Notr.

® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 44 TL), bagh ortakhg Kalekim Lyksor'un Romanya'da iretim, satis ve
pazarlamasina yonelik bir sirket kurulmasi icin gerekli arastirma ve calismalarin yapilmasina karar verildigini
acikladi.

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF: 63 TL) Ankara Bilkent Sehir Hastanesi’nin ve Gazi Universitesi Saglik Arastirma ve
Uygulama Hastanesi’nin gercgeklestirdigi ihaleleri katildi. Notr.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 515 TL) Ajet’in sermayesini 15 milyar TL artirmaya karar verdi. Ajet THY'nin 100%
konsolide edilen bir istirakidir. Notr.

® Bankacilik Sektorii: BDDK gilinlik bilten verisine gére 15 Kasim haftasinda YP mevduat 340 milyon dolar azalisla
192,0 milyar dolar ve TL mevduat 433,4 milyar TL artarak 11,8 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve
YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,3 artis ve %0,6 dists gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise
haftalik 4,0 milyar TL artisla 280,3 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,8 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi
yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gore 43,8 milyar TL artis oldugunu
ortaya koyuyor.

PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 100,000 457.12 45.7 1.86%
Tekfen Holding TKFEN 205,647 81.97 16.9 1.98%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.30 0.2 2.18%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 250,000 2.13 0.5 1.22%
Lokman Hekim LKMNH 42,025 16.59 0.7 2.54%
Gedik Yatirim GEDIK 59,632 7.16 0.4 2.18%
Toplam 64.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Berkosan Yalitim Ve Tecrit  BRKSN 31,200,000 200.0% 62,400,000

AKYatirim




[ ) GoOstergele

BIST-100 (bin) S&P 500

~—— BIST-100 eeeeee50 GUnlik Ort eeeee 200 GUnlik Ort ~——— S&P 500= 5.917 eeeese 50 GUnlik Ort=5.796 eeese 200 Glnliik Ort= 5.425
12.000 6.400 -
6.000 5.917
10.000 5.600
5.200
8.000 4.800
4.400
6.000 4.000
3.600
3.200
4.000 2.800
2.400
2.000 2.000
1.600 -
OQJ‘L-,]L;):D’L’LO-OO-OC;‘C;‘C-,C-’;;;‘;‘%%;; 200 —m/m—mm™—m———m—m—————————— 777717771
< N W0 W W ONMNOWOOWO®NOND O O O «+ 4 o N MmN < <
R R R R R R R EEER S IS5 ISSSSSSS5555855%88¢5¢%
© © © 0 0o OB 0o o0 o0 o0 o0 o0 o o o o o o B3B8 385823335583 38385823383

S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

«Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=44,1 ~ —— Dolar Endeksi DXY=106,6 (sag)

Dolar/TL=34,50 <<+« 50 Giinlik Ort=34,24 <<« 200 Giinlitk Ort= 33,02

39,00 - 100 115,0
36,00
33,00 90 1100
30,00 105,0
27,00
24,00 ® 100,0
21,00 70 95,0
18,00
15,00 90,0
12,00 60 850
9,00 5 ’
6,00 80,0
3,00
000 40 Tk 750
< 1N NN O ONDNOWOONOOOONO O O O «d A N N mMmmnm < <
QoD 0D 0 D0 DDD0D NN DN 0D 0D O 00 -0 40000 HO0O0O0OO0O-HO0T HWOOOOTdHO o
O O O 0O O OO0 OO0 O o ©Oo oo oo o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 30,15 60 ———ABD 10 Yillik Getiri= 4,40 ———Almanya 10 Yillik Getiri= 2,35
46,00 5,0
4,40
40,00 4,0
34,00 30,2 30 2,35
28,00 2,0 ¢
e 0 W P i
16,00 0,0 L e B e B E h o v s ey e e e
10,00 -1,0
4,00 -2,0<rmmuomv\v\uooommooHﬂNNmm<r<r
s88dd59529233888388838 SIS EISESIESSISSSISSSSSS
P ) QA N M M A M MM MN DM A M Mn D
3 3333383338333 333338338 338 3 O O O O O 0O OO0 OO0 OO0 OO0 O o o o o o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

3500 - e Gram Altin (TL)= 2948 «eeee 50 Glnliik Ort= 2928 1000
3000 s00
800
2500 - 700
2000 - 600
1500 - 500 ceeecsccecsccceccccccscccacadece cescsccns
400
1000 -
300 260
500 - 200
0 —r T T T T T T T T T T 77T T T 100
< N NN O O NN®O®OO OO O o o+ NN Mmm S T
O d d d ddddd+d 4880808008888 0 T T T T T T T T T T
N~ > > > > > S > " "> "> " >"">">""">"""_">="="_">=>
g 8 38 388 IT LTI ITIITIITIQ 09/14 09/15 09/16 09/17 09/18 09/19 09/20 09/21 09/22 09/23 09/24

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

