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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

34,6036 36,6622 1,0586 9.395 2914,8
Petrol fiyatlarinda jeopolitik gelismelerle sert yiikselisler hakimdi L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde Hizmet Uretim Endeksi (m.a.) eyliilde aylik %0,3 artt i: 1,3
® Konut fiyat endeksi ekimde bir 6nceki aya gore %2,1 artti 1'0 i}
® Kisa vadeli dig borg stoku eyliil sonu itibariyla 176,4 milyar $ oldu 0'8 i

0,6
0,6 -

ABD hisse senedi piyasalarinda, NY Fed hizmet sektérii aktivite endeksinin yataya 04 - 0,3
yakin negatif seyrinin yaninda, alt endekslerde istihdam ve ticret artarken 6denen 02 -
ve tiketiciye yansitilan fiyatlarin gerilemesi alicili agilisi destekledi. NAHB konut 0,0 .
piyasasi endeksinin ise 50 esigin altinda kalmayr sirdirmesine ragmen 0,2 - -0.0
beklentilerden iyi gelmesi alislari destekleyen bir diger unsurdu. Ayrica otonom Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

araglara dair kurallarin yumusatilacagina dair haberlerin destekledigi Tesla hissesi

de endeksteki yukari yénlii harekete oOnciiliik etti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

. o o . . .
endeksleri giini sirasiyla %0,4 ve %0,6 getirilerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse Euro Bolgesi Tiketici Enflasyonu

senedi endeksleri, dis ticaret dengesinde agustos ayina kiyasla gériilen diizelme, ki ik % deisim. final 2,0 2,0
ECB’nin PPK (iyelerinin enflasyona dair gelismeler ve biyiimeye dair belirsizliklerin (ekim, yillik % degigim, final)
asadi yonlii riskler barindirdiklarini belirten agiklamalarinin etkileriyle karisik seyir ABD Konut Baslangiglari (ekim, 05 13

izledi. Endeksler giinii genel olarak %-1,3 ild %0,6 degisimlerle tamamladi. ABD ayhk % degisim)

tahvil piyasasinda 1 yil izeri vadelerde 6zellikle NY Fed verisi sonrasi alicili seyir

hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,28’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,41’e geriledi. Dolar Yatirimci Takvimi icin tiklayin
endeksi 6 is glini sonra ilk kez %0,4 gerileyerek 106,3 seviyesinde. Brent petrol

aktif vadeli kontrati jeopolitik gelismeler sonrasi giinii ekim ortasindan beri en o

yiiksek giinliik getiriyle %3,2’lik yiikselisle 73,35/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons

fiyati %1,9’luk artisla giinii 26125/ons seviyesinde bitirdi. (%) 18/11 15/11 2023
TLREF 49,15 49,16 43,63

® Euro Bélgesi'nde dis ticareti dengesi eyliil ayinda bir dnceki yilki 10,5 milyar TR 10 yilhk 30,22 29,99 25,06
€'dan 12,5 milyar €ya yikseldi. ithalat yillik bazda %0,6 azalirken, ihracat ise ABD 10 yillik 4,41 4,44 3,88
%0,6 artti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis dis ticaret dengesi agustostaki Almanya 10 yillik 2,37 2,35 2,02

10,8 milyar € seviyesinden 13,6 milyar €'ya ylkseldi. Bunda ithalatin aylik %0,8
azalmasi, ihracatin ise %0,4 artmasi etkili oldu.

3 Doviz Kurlan

® ABD’de NAHB konut piyasasi endeksi kasimda 3 puan artisla 46'ya yukseldi 18/11 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
(beklenti: 42). Verinin detaylarinda; mevcut satis kosullari ve 6nimuzdeki alti $/TL 34,5354 0,3 0,6 17,0
ay i¢inde beklenen satiglarda sirasiyla 2 ve 7 puan artis gergeklesti. Beklenen €/TL 36,6083 0.8 0.0 125
satislar son 3 aydir 50 esik seviyenin Gzerinde bulunuyor. €/s 1,0508 06 05 40

® Yurt disinda bugiin Euro Bdlgesi’'nde ekim ayi nihai tiiketici enflasyonu, $/Yen 154,66 02 06 57

ABD’de ekim ayi konut verileri takip edilecek. Euro Bélgesi’nde tiiketici GBP/$ 1,2678 0,5 =15 -04
enflasyonu ekimde oncii veriye gore aylk %0,3 artarken, yillik artis %1,7’den
%2,0'ye ylkseldi. Gida ve enerji harig yillik gekirdek enflasyon ise %2,7 ile yatay o Hisse Senedi Endeksleri

18/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

seyretti. Hizmet enflasyonu ise %3,9’da sabit kaldi.

BIST-100 9.395 0,1 1,3 25,8

® Yurt iginde Hizmet Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik S&P 500 5.894 0,4 -1,8 23,6

bazda yatay seyretti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak Gg¢ aylik dislsin FTSE-100 8.109 0,6 -0,2 49

ardindan eylilde aylk %0,3 artti. Endeks lglincl geyrekte yillik bazda %0,4 DAX 19.189 01 1,3 146

artis kayde.ttl." Bloo.mberg HT Tu.ketlmu Giiven On Endeksi kasim a}nmr} ilk sMI 11.640 01 22 45
yarisinda bir dnceki ayin endeksine gbére %4,72 artti ve 71,89 seviyesinde

gerceklesti. Nikkei 225  38.221 1,1 33 14,2

MSCI EM 1.090 0,4 -3,2 6,4

® Kisa vadeli dis borg stoku eylil sonu itibariyla 2023 yil sonuna gére %0,1 artisla Sangay 3.324 -0,2 -4,2 11,7

176,4 milyar $ olarak gergeklesti. Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku Bovespa 127.768 0,0 0,1 48

%15,5 artarak 79,0 milyar S, diger sektérlerin ise %3,9 azalarak 59,0 milyar $

oldu. Eyldl itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az P Emtia Fiyatl
kalan vadeye gére kisa vadeli dis bor¢ stoku, 233,1 milyar S seviyesinde mtia Flyatian

gergeklesti. 18/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Brent ($/varil) 73,3 3,18 2,0 -4,9
° ;r;r;u; fllyaE endek|5| tleklrr:(d.e b‘;'lc‘)‘n;ekl I:LyaigorebA;Z,Al Ie(xrttl. Y||i||k pe,xsdakart@ Altin ($/ons) 2.612 19 03 2,6
626,8 olurken, reel olarak ise %14,7 azald1. stanbul, Ankara ve Izmir'de onu.t Gram Altin (TL)  2.897,5 22 03 488
fiyat endekslerinde aylik artislar sirasiyla %1,1, %2,8 ve %4,5 olarak gergeklesti. .
Bakir ($/libre) 412,0 1,4 -2,6 5,9
® Hazine, uluslararasi sermaye piyasalarinda Dolar cinsinden bir kira sertifikasi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

ihraci gergeklestirmek amaciyla Bank ABC, Dubai Islamic Bank, HSBC, Kuwait **Gergeklesen
Finance House ve Standard Chartered’a yetki verildigini agikladi.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST yeni haftaya beklentimiz paralelinde yatay seyirle basladi.
Telekom ve perakende ticaret hisselerinde saticili seyir buna
karsilik bankalarda hafif olumlu ayrisma vardi. Haber akisi olarak
bugiin G-20 liderler zirvesi ve Euro bdlgesi TUFE verisi takip
edilecek. Piyasa ayrica Persembe glinki TCMB Para Politikasl
Kurulu toplantisina odaklanacak. BIST'de hafif alicili bir baslangica
ragmen sikisik seyrin stirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum:: BIST100 diin gin basindaki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 9315 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9395 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 21, 50 ve 200 glinlik ortalama bolgesi
Uzerindeki kapanis iyimserligi desteklemeye devam ediyor.
Dolayisiyla endekste olumlu teknik gorinimin gegerli oldugunu
yineliyoruz. 9330/300 bandi Uzerindeki kapanisin yeni yikselisi
destekleyebilecegini diistinlyoruz. 9500 ara direnci lizerinde 9678-
9696 direng bolgesi mevut. BIST'te 9216-9150 yakin destek, 8950
ise nispeten kuvvetli destek bdlgesi olmaya devam ediyor. BIST100 »
icin 9330-9216-9150/130-8950 destek, 9500-9678-9696-10029-
10250 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is
Bankasi, Kog¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tirk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

19 Kasim 2024

BIST-100 0.1 1.3 6.8 25.8
BIST-30 0.0 1.0 6.1 29.2
Banka Endeksi 0.7 43 8.2 51.2
Sinai Endeks 0.4 0.7 5.3 8.6
Hizmetler Endeksi -0.4 -0.6 6.8 34.6

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,244,025
Bankalar Piy. Deg. 1,766,644
Holdingler Piy. Deg. 1,508,972
Sanayi Piy. Deg. 3,730,862
BIST islem Hacmi (mn TL) 107,770
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Cw Enerji Miihendisli 7.62 457.4
Eczacibasi ilag 7.21 448.4
Fenerbahge 6.29 548.7
Akfen Yenilenebilir Ei 4.76 209.8
Europower Eneriji Ve ! 4.34 584.6

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Yeo Teknoloji Enerji \ -3.33 506.8
Turkcell -2.48 1724.9
Karsan Otomotiv -2.42 259.8
Mavi Giyim -2.28 304.4
Rénesans G.M.Y.O -2.17 98.6

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar -0.35 7629.0
Yapi Ve Kredi Bankas 0.00 5995.9
is Bankasi (C) 2.04 5454.6
Eregli Demir Celik 0.40 4287.3
Kardemir (D) 1.78 4142.0

VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0301224 10737.3 0.0 238,744
F_XU0300225 11331.3 0.1 1,331
F_USDTRY1124 34.98 0.3 47,202
F_EURTRY1124 37.06 0.4 358

Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301224 560,744 -4,832
F USDTRY1124 1,055,541 -20,288
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o I
Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH; N6tr; 12A HF: 20.5 TL) 3GC24 Sonuglar - Beklentimizden glicli operasyonel sonuglar.
Lokman Hekim 3G24 finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore aciklamistir; dolayisiyla tiim finansal
karsilastirmalar reeldir. Lokman Hekim 3C24’te piyasa beklentisi olan 39 milyon TL'nin %74, bizim beklentimiz olan
45 milyon TL'nin %78 altinda 10 milyon TL net kar agikladi. Sirket 3C24’te piyasa beklentisi olan 141 milyon TL'nin
%27 Uizerinde, beklentimiz olan 142 milyon TL'nin %26 iizerinde 178 milyon TL FAVOK raporladi. Beklentimizden
50 milyon TL yiiksek gelen faaliyet karina ragmen beklentimizden 16 milyon TL yiiksek gelen net finansal giderler,
beklentimizden 52 milyon TL distk gelen parasal kazang ve beklentimizden 12 milyon TL yiksek gelen vergi
giderleri beklentimizin altinda net kara yol acti. Yonetimin 2024 o6ngoriileri: SGK fiyat artisindan 6nce sirket,
2024’te net satislarin yillik reel %25 artmasini bekliyordu. Ayrica sirket, FAVOK marjinda yillik 1 puan iyilesme
dngériyordu. 3C24 sonuglariyla sirket, beklentilerini giincellemedi. Yorum: Lokman Hekim 3C24’te giiclii FAVOK’e
ragmen faaliyet disi kalemler sebebiyle beklentimizin altinda net kar agikladi. Hedef fiyatimizi 18,5 TL seviyesinden
20,5 TL seviyesine ylikselttik. Tavsiyemizi “Notr” seviyesinde koruduk.

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 0.0875 1.0% 9.10 29.01.2025

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 20.50 1.0 0.30%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 111,352 459.81 51.2 1.83%
Tekfen Holding TKFEN 200,035 81.57 16.3 1.89%
Gedik Yatirm GEDIK 6,946 7.18 0.0 2.17%
Lokman Hekim LKMNH 41,897 17.10 0.7 2.46%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 50,000 2.19 0.1 1.20%
Frigo Pak Gida FRIGO 20,000 8.69 0.2 2.15%
Toplam 69.6
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERIi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH 36,085,000 177.1% 63,914,997

Kripto Para Durumu

® Bitcoin, piyasa degerine gore diinyanin en biiyiik 7. varligi oldu.

® MicroStrategy 27.200 Yeni Bitcoin Satin Aldi

STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® BlackRock, Kripto Likidite Fonunu Farkh Blockchain'lere Genisletiyor

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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