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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,4414 36,3267 1,0538 9.390 2865,9

ABD borsalarinda satig baskisi devam ediyor [ M Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde merkezi yonetim biitce dengesi ekimde 186,3 milyar TL agik verdi 30 1 2,2

® Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde yilsonu enflasyon tahmini %44,8’e yiikseldi 20 1

® Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi borcu aylik 3,1 milyar $ artt ;’2 | 0,2

ABD hisse senedi piyasalarinda, Fed Baskani Powell’in faiz indirimi konusunda 6nceki -:2 : 14

glinkii séylemlerini destekleyen Bélgesel Fed Baskanlarinin demecgleri, perakende satis :3'0 | i

verilerinin beklentilerin lizerinde gelmesi ve énceki ayin yukari yénlii giincellenmesiyle »4'0 |

satislar devam etti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,3 _5'0 ] a2

ve %2,2 diisiislerle (ekim sonundan beri en gli¢lii) tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
senedi endeksleri, Avrupa Komisyonunun (EC) sonbahar ekonomik tahmin setinde

2025 yili biyimesini asagi giincellerken enflasyonu ilkbahar tahmin setiyle ayni ) Veriler(Bugﬁn) Onceki Beklenti
birakmasi, Almanya’da toptan esya fiyatlarindaki aylik ivmelenme ve Ingiltere’de

beklenti altinda kalan 3C24 GSYH verileri sonrasi saticiliydi. Endeksler giinii genel Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku 173.7

olarak %0,1 ild %1,3 geri ¢cekilmelerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda perakende (eylal, milyar $) ’ B
satis verilerinin yarattidi satis baskisi seans sonlarinda gelen alislarla karsilandi. 2 yillik . . . .

tahvil getirisi %4,30°a gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,44°te yatay seyretti. Dolar Turkiye Konut Fiyat Endeksi (ekim, 27,0 -

endeksi yatay seyirle 106,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Cin’deki yillik % degisim)
talep gérinimi ve arz-talep dengesine iliskin beklentiler esliginde giini %2,1’lik

diisiisle 71,0S/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati %0,1’lik sinirli diisiisle giinii Yatirimci Takvimi igin tiklayin

25635/0ons seviyesinden kapatti. i o .
{3 Devlet Tahvili Getirileri

® ABD’de perakende satislar ekimde aylik %0,4 artti (beklenti: %0,3, eylil: %0,8).

pe s i ! ! X (%) 15/11 14/11 2023

Otomobil ile benzin istasyonlari hari¢ satiglardaki artis ise %0,1 ile sinirh oldu.
Sanayi Uretimi eylildeki aylik %0,5 azalisin ardindan ekimde %0,3 geriledi. New UL 216 AL 13763
York Kasim ayi Empire State imalat Anketi’ne gore; genel is kosullari endeksi - TR 10 yilhk 29,99 30,05 25,06
11,9'dan +31,2’ye sert yiikseldi. Yeni siparisler ve sevkiyatlar artti. ABD 10 yilhk 4,44 4,44 3,88
Almanya 10 yillik 2,35 2,34 2,02

® ingiltere’de ekonomi ikinci geyrekteki %0,5'lik biiyiimenin ardindan iigiincii
¢eyrekte oncii veriye gore %0,1 biiyiidii. Ekonomideki yavaslama buyuk olgtide

stoklardan kaynaklanirken, hanehalki tiiketimi ve sabit yatirimlar ceyreksel bazda ¢y Doviz Kurlari

sirasiyla %0,5 ve %1,1 ile glgli bliyime kaydetti. Net ihracat biyimeye sinirl 15/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
pozitif katki sagladi. $/TL 34,4388 03 02 16,6

® Avrupa Komisyonu Sonbahar Ekonomik Tahmin Seti’'ni yayinladi. Euro €/TL 36,3103 02 -14 116
Bolgesi'nde ekonominin (EB) 2024 yilinda %0,8, 2025 ve 2026 yillarinda ise €/$ 1,0540 01 -1,7 -4,5
sirastyla %1,3 ve %1,6 biylyecegi tahmin ediliyor. EB’de ortalama enflasyonun $/Yen 154,30 -1,3 1,1 9,4
2023'teki %5,4'ten 2024'te %2,4’e, 2025'te %2,1’e, 2026'da %1,9'a gerilemesi GBP/$ 1,2618 0,4 23 0,9

bekleniyor. Bitge agiginin milli gelire oraninin 2024 yilinda %3,0’dan 2026’da
%2,8'e kademeli diisecegi tahmin ediliyor. o Hisse Senedi Endeksleri
15/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Yurt iginde merkezi yonetim biitce dengesi ekim ayinda 186,3 milyar TL ile BIST-100 9.390 03 22 257
Hazine nakit dengesinin (167,3 milyar TL) Gzerinde agik verdi. Faiz disi agik ise 50,1 ’ ’ ’

milyar TL oldu; 2023 yili ayni déneminde agik 28,7 milyar TL olmustu. Boylelikle 12 S&P 500 >-871 13 21 3.1
aylk birikimli butce agigi 2.033 milyar TL, faiz disi agik ise 847 milyar TL'ye FTSE-100 8.064 01 01 43
yukseldi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak, faiz disi bltge dengesi gegen DAX 19.211 -0,3 0,0 14,7
aya kiyasla bir miktar iyilest. Ekim ayinda aylik bazda gelirler faiz digi harcamalarin SMI 11.627 -1,3 -1,4 44
tzerinde artis kaydetti (Makro: Ekimde bitce acigi nakit aciginin lzerinde Nikkei225  38.643 03 22 155
gerceklesti). ) ! ’ !
MSCI EM 1.085 0,1 -4,5 6,0
® TCMB Piyasa Katilimcilar Kasim ayi Anketi’'ne gére, yilsonu enflasyon tahmininin Sangay 3.331 -1,5 -3,5 12,0
%44,1'den %44,8’e ylikseldigi goriltyor. 2025 yil sonu enflasyon beklentisindeki Bovespa 127.792 0,0 0,0 -4,8

yikselis stirdi ve beklenti %25,6’dan %26,2’ye yikseldi. Katilimcilar kasim ayinda

politika faizinde degisiklik beklemiyor. 3 ay iginde faiz indirim beklentisi ise 500 . -
baz puana vyaklasti. (Makro: Kur beklentisi gerilerken, enflasyon bekleyisleri |_JJEmtia Flyatlan

yikseldi; kasimda faiz indirimi beklenmiyor). 15/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
o Ozel sektsriin yurt disindan sagladig kredi b lilde aylik 3,1 milyar $ artis| xS /o . VR 38 78
zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu eyliilde aylik 3,1 milyar $ artisla
178,5 milyar $ oldu. Reel sektériin toplam borcu 1,6 milyar $ artisla 106,0 milyar Altin (3/ons) 2.563 01 45 24,2
$, bankalarin toplam borcu aylik 1,4 milyar $ artisla 62,9 milyar $’a yiikseldi. Gram Altin (TL) ~ 2.835,2 00 4,2 45,6
Banka digi finansal kuruluglarin toplam borcu ise sinirli artigla 9,6 milyar $ oldu. Bakir ($/libre) 406,5 -0,6 -5,6 4,5
Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcunun 1 yila kadar olan vade Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

dagiliminda (Eylil 2024 itibariyla) Kasim 2024 - Eylul 2025 déneminde 6denecek
toplam borg 46,9 milyar S. Bu borcun 28,9 milyar $’1 bankalara, 14,1 milyar $'i reel

sektore, 3,9 milyar $'1 bankacilik disi finansal kuruluglara ait. Yurt icinde bugiin
kisa vadeli dis borc stoku ile konut fiyat endeksi verileri aciklanacak. A K BA N K

**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 18 Kasim 2024

® Haftanin son giiniinde banka, perakende ticaret ve telekom BIST-100 .03 22 6.0  25.7
hisseleri bir miktar kar satigi gordl, buna karsilik gida ve havacilik

hisseleri hafif olumlu ayristi. BIST-100 endeksi gectigimiz haftayi BIST-30 . 06 2.0 4.6 292
banka ve GYO hisseleri agirlikh olarak %2’nin Uzerinde getiri ile Banka Endeksi -05 6.4 13 50.1
tamamlarken, Temmuz ayindan bu yana ilk kez iki hafta Ust tste ~ Sinai Endeks -03 0.7 6.1 8.1
pozitif kapanis yapmis oldu. Yeni haftada hisse senedi yatirimcisi Hizmetler Endeksi -0.2 0.5 7.6 35.2

yurt disi gelismeler yaninda Persembe glinkii TCMB Para Politikasi - —
Kurulu toplantisina odaklanacak. Haftanin diger nemli veri akisi @ JIEVESERYEIET
icerisinde buglin konut fiyat endeksi ve kisa vadeli dis borg stoku,

Carsamba giinii merkezi ydnetim borg istatistikleri ve Persembe BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,223,295

giinii tiiketici gliven endeksi verileri yer aliyor. BIST’in yeni haftaya Bankalar Piy. De§. 1,752,934

yatay egilimle baslamasini bekleriz. Holdingler Piy. Deg. 1,498,833
Sanayi Piy. Deg. 3,712,240
BIST islem Hacmi (mn TL) 112,445

® Teknik Yorum:: BIST100 haftanin son islem glininde glin basindaki
yukari hareketle test ettigi 9500 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 9390 seviyesinde gerceklesti. BIST’te 100 glinlik ortalama En Yiilksek Getiri Degisim (%)
bdlgesi Cuma glini test edilirken bu bdlgeden sinirli geri ¢ekilme
yasaniyor. Diger taraftan 21,50 ve 200 glinlik ortalama bolgesi

BIST100 Ort. Halka Agikhk 32%

Hacim (mn TL)

ydyd i < >~ : Coca Cola icecek 5.41 808.4
Uzerindeki kapanis iyimserligi 'des'.c.elfle.r.ne}./e devam edvlyor. Reeder Teknoloji 196 1593.9
Dolayisiyla endekste olumlu teknik gorinimin gegerli oldugunu

yineliyoruz. 9330/350 bandi Gzerindeki kapanisin yeni yiikselisi ~ G'Msim Elektrik Sanay 4.29 523.2
destekleyebilecegini disiinliyoruz. 9500 ara direnci lizerinde 9678- Kontrolmatik Teknolo 331 1174.9
9696 direng bdlgesi mevut. BIST'te 9216-9150 yakin destek, 8950 Tab Gida Sanayi 2.64 211.8

ise nispeten kuvvetli destek boélgesi olmaya devam ediyor. BIST100 — -
icin 9330-9216-9150/130-8950 destek, 9500-9678-9696-10029- B LIV
10250 direng.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ford Otosan -3.58 1263.8
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Mip Saglik Hizmetleri -2.79 135.2
Ag Anadolu Grubu Hc -2.44 167.5
Goltas Cimento -2.33 144.9
Astor Eneriji -2.32 1239.3

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 1.13 11631.7
Yapi Ve Kredi Bankas -0.44 7316.5
is Bankasi (C) 0.55 5956.5
Akbank -0.99 3870.6
Kog Holding 0.38 2904.6
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.
.. . . F_XU0301224 10734.8 -0.9 192,604
Portféy Segimleri
. F_XU0300225 11319.5 -0.8 1,607
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY1124 34.88 0.1 25,927
Bankasi, Kog¢ Holding, M.aV|, Medll.<a.l Park, Migros, Otokar, Tirk F_EURTRY1124 36.92 0.3 736
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301224 565,576 12,284
F_USDTRY1124 1,075,829 -4,180
-
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS T, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY81) radar ve elektro-optik sistemlerin ihracatina iliskin yaklasik
c.EUR17mn degerinde siparis aldi. Aselsan'in 3GC24 sonu itibariyla 12,6 milyar USD'lik bakiye siparisi bulunmaktadir
ve 3C sonrasinda agiklanan anlasmalar bakiye siparislerin yaklasik %5'ine ulasti.

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Tekfen Holding TKFEN 124,039 81.37 10.1 1.84%
Bim Birlesik Magazalar  BIMAS 100,000 469.17 46.9 1.81%
Atakey Patates Gida ATAKP 10,000 48.03 0.5 0.08%
Frigo Pak Gida FRIGO 15,000 8.78 0.1 2.14%
Lokman Hekim LKMNH 42,000 17.12 0.7 2.45%
Gedik Yatirm GEDIK 63,375 7.27 0.5 2.17%
Tukas TUKAS 1,650,000 6.61 10.9 0.81%
Cem Zeytin CEMZY 350,000 9.76 3.4 1.42%
Toplam 73.1
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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