'Y Giinluk Biilten 4 Kasim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
34,3381 ¢ 37,4534 ¢ 1,0896 8.885 3020,8 ¢

Yurt iginde bugiin enflasyon verileri agiklanacak L B Haftalik Getiriler (%)

® S&P Turkiye’nin kredi notunu B+ dan BB-"ye ylkseltti, not gériinim ise duragan 0,5 0,4

® SO imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi ekimde aylik 1,5 puan artti; 45,8 0.4 1

® Piyasalarda bu hafta yarin yapilacak olan ABD segimleri takip edilecek z': : o1

ABD hisse senedi piyasalari, tarim disi istihdam (TDI) aylik artisindaki sert ivme kaybina z:; i

ragmen Amazon’un bilangcosunun piyasalart memnun etmesinin etkisiyle 5 Kasim segimi ve 01 -

Fed toplantisi éncesinde alicili seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii 0,2 -

sirasiyla %0,4 ve %0,8 artislarla sonlandirdi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, 0,3 0,3
saticili kapanan ekim ayinin ardindan ézellikle kisisel bakim riinleri sektériinde faaliyet -0,4 - 0,4

gdsteren Reckitt Benckiser sirketi hissesindeki (giinliik %6,6) yikselisin de etkisiyle pozitifti. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Endeksler giinii genel olarak %0,6 ilé %1,5 deder kazanciyla noktaladi. ABD tahvil

piyasasinda TDI verisi sonrasi gériilen alislara ragmen, aksam seansinda gelen kar satislarr @y RV g1[= 8 (Bugiin) Onceki Beklenti

sonrasinda 2 yillik tahvil getirisi %4,21’e, 10 yillik tahvil getirisi temmuz basindan beri en

yiiksek seviye olan %4,38’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,3 artisla 104,3 seviyesinde. Brent Tirkiye Tuketici Enflasyonu (ekim, 49 4 48 4
petrol aktif vadeli kontrati Irak’in petrol iiretiminde OPEC+ ile benzer dogrultuda kesintiye yillik % degisim) ! !
gitmesine ragmen giinii %0,1 disiisle 73,15/bbl'den tamamladi. Altinin ons fiyati DXY ve . . . .

tahvil getirilerindeki yiikselisin de etkisiyle %0,3 geri ¢ekilerek giinii 27375/ons seviyesinde Trkiye Fin. Kes. Dig. Firm. Doviz -121,4 -

bitirdi. Var. ve Yik. (agustos, milyar $)
® ABD’de tanm disi istihdam ekimde aylik 12 bin ile beklentilerin (100 bin) olduk¢a Yatirimei Takvimi icin tiklayin

altinda gergeklesti. Bunda Boeing grevi ve kasirgalarin etkili oldugu degerlendiriliyor.
Agustos ve eyll ayi artislarinda da asag1 yonl revizyonlar yapildi. issizlik orani %4,1ile @ BoY [ E s\ R g1 0 ¢

yatay seyretti. Saglik hizmetleri ve kamu sektériinde istihdam artis egilimini stirdird.

Ekim ayinda isgiiciine katilim orani %62,7 den %62,6'ya sinirli geriledi. Ortalama saatlik (%) 01/11 31/10 2023
kazanglar ekimde aylik %0,4 artarken, yillikartisi ise %3,9'dan %4,0’e yikseldi. TLREF 49,38 48,62 43,63
TR 10 yilik 30,60 30,50 25,06

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ekimde 0,7 puan disisle 46,5'e geriledi. Endeks v
son 24 ayin 23'Unde daralma bolgesinde bulunuyor. Yeni siparisler ve istihdam ABD 10 yillik 4,38 4,28 3,88
endeksleri ylkselirken, Giretim endeksi geriledi. Yeni siparisler endeksi aylik bazda 1,0 Almanya 10 yillik 2,40 2,39 2,02

puan artsa da 47,1 ile daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Uretim endeksi de 3,6

puan dususle 46,2'ye geriledi. Fiyatlar endeksi 6,5 puan artigla 54,8 olarak gergeklesti. —
Buna karsin istihdam endeksi 43,9'dan 44,4’e yiikseldi. . Doviz Kurlan

01/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD'de S&P. Global imalat sanayi PMI ekimde 48,5 ile &ncl verinin (47,8) Uzerinde $/TL 343263 0.20 013 163
gerceklesti. ingaat harcamalan eyliilde mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik sinirli 2 2 2 4
artigla 2,15 trilyon $ oldu. Konut harcamalar %0,2 artarken konut disi harcamalar %0,1 €/ 37,2290 -03 04 144
diistiu. Piyasalarda bu hafta yarin yapilacak olan ABD secimleri takip edilecek. Ayrica €/$ 1,0834 -0,5 0,4 -1,9
Persembe glinli FED ve BoE faiz kararlari agiklanacak. $/Yen 153,01 06 0,5 85

® VYurt icinde iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi ekimde aylik 1,5 puan GBP/$ 12924 0.2 03 15

artarak 45,8’e yiikselse dte, esik sewyerun ve uzun dor?em ortalanja5|n|'n bellrgln'altmda . Hisse Senedi Endeksleri
kalmaya devam ederek imalat sanayinde zayif seyrin korunduguna isaret etti. Daha — o o
onceki anketlerde de belirtildigi gibi bu goriinimde hem ic hem dis talep kosullarindaki 01/11  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

zayiflama etkili olurken, bu durumdan Uretim, mal alimi ve istihdam da olumsuz BIST-100 8.885 0,2 -0,3 18,9
etkilenmeye devam ediyor. (Makro: imalat sanayinde zayif gbriiniim korundu) S&P 500 5.729 0,4 -1,4 20,1
® Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi ekim ayina iligskin gecici dig ticaret verilerine gore, RS0 8.177 08 -09 57
ihracat yillik bazda %3,6 artisla 23,6 milyar $, ithalat ise yillik %0,1’lik sinirli azalisla DAX 19.255 0,9 -1,1 14,9
29,4 milyar $ olarak gerceklesti. Béylece ekim ayinda dis ticaret acigl gecen seneye SMI 11.967 1,5 -1,8 7,4
gore 858 milyon $ azalarak 5,7 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da Nikkei 225 38.054 26 04 137
77,7 milyar $’a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére ise dis ! ! !
ticaret dengesi aylik bazda belirgin sekilde bozulurken, bu bozulmada hem ¢ekirdek MSCI EM 1.122 0,2 11 9,6
dengedeki hem de altin ve enerji dengesindeki agilma etkili oldu. (Makro: Biyiime ve Sangay 3.272 -0,2 -0,8 10,0
kredilerivmesiyavaslasada ithalatyeniden artis egiliminde) Bovespa 128.121 1,2 1,4 45

® Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi
notunu B+ dan BB-ye yiikseltti, not gériiniimiinii ise duragan olarak aciklad!. istanbul .
Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore; istanbul’da perakende fiyatlar aylik bazda %3,90, -
yillik olarak %59,1 artti. Veriler mevsimsellikten arindirlmig olarak aylik artisin 01/11 Gunlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

hizlandigina isaret ediyor. Hazine bugiin 10 ay vadeli Hazine Bonosu ve 4 yil vadeli Brent ($/varil) 731 -0,08 -39 51
TLREF’e endeksli tahvil, yarin 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 10 yil vadeli sabit kuponlu Altin ($/ons) 2.737 -0,3 -0,4 32,6
tahvil ihaleleri diizenleyecek. Gram Altin (TL) ~ 3.017,5 0.2 04 55,0

® VYurt iginde bugiin tiiketici ve iiretici enflasyon verileri agiklanacak. TUFE artisini Balar ($/libre) 4372 07 00 124
ekimde aylk %2,7, yillik %48,4 olarak tahmin ediyoruz. Bugiin ayrica finansal kesim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
disindaki firmalarin agik pozisyonu yayinlanacak. Bu haftanin bir diger 6nemli glindem **Gerceklesen

maddesiise Cuma giinti TCMB tarafindan agiklanacak yilin son Enflasyon Raporu.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Kasim 2024

Piyasa ve Teknik Goriinim PSMEndeks Deg (%) Giin  Hafta Ay  YBB
® BIST gectigimiz hafta yatay hareket etti. Haftallk bazda en gliclu BIST-100 0.2 03 5.0 18.9
artis  bilisim, teknoloji hisselerinden gelirken, GYO ile BIST-30 0.2 11 6.4 21.9
insaat/taahhit endeksleri de olumlu ayristi. Buna karsilik banka, .
perakende ticaret ve havacilik endeksleri haftayr ekside kapatti. Banka Endeksi 06 1.3 -12.7- 375
Sinai Endeks 0.2 0.5 -2.3 5.1

Cuma aksami Standard & Poors Tiirkiye'nin kredi notunu yatirim
yapilabilir seviyenin (i¢ basamak altina gelecek sekilde “B+”dan ‘BB- ~ Hizmetler Endeksi 03 -0.2 20 283

‘ye ylkseltti. Kredi notu goriniimi ise duragan olarak belirlendi. . —
Dis ticaret verisi sonrasi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek @ LVESERCHIETY

dis ticaret dengesinin OVP’de 6ngérilenden daha iyi gelecegini

vurguladi. Yeni haftanin piyasa agisindan kuskusuz en énemli verisi ~ BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,751,983
bugiin aciklanacak TUFE verisi olacak. Ayrica 5 Kasim’da yapilacak ~ Bankalar Piy. Deg. 1,602,905
olan ABD segimleri kiiresel bazda oldugu gibi yurt i¢i finansal Holdingler Piy. Deg. 1,414,967
piyasalari icin de fiyat oynakliklarina neden olabilir. BIST'de bugiin Sanayi Piy. Deg. 3,597,187
temkinli bir seyir bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 101,522
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde giin basindaki
yukselisle test ettigi 8982 seviyesinden geri cekilme yasadi. Kapanis p IS oo e Degisim (%) Hacim (mn TL)
8885 seviyesinde gergeklesti. Endekste 21 gilinliik ortalama bolgesi
haftanin son 3 gliniinde test edildiyse de asilamadi. Endekste kisa Reeder Teknoloji 9.95 461.6
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin 9216-9435 bandi

. e e e . Europower Enerji Ve | 6.36 948.3
Uzerine geri donls gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu

bolgeye kadar vyasanabilecek hareketi olagan sinirl  tepki Tukas 546 1715
cercevesinde degerlendirdigimizi yineliyoruz. Bandin agilabilmesi ~ Aselsan 4.93 2793.4
durumunda bir miktar daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa Mia Teknoloji 4.32 1644.3

9554-9678 bandina yonelme yasanabilecektir. Bu asamada 9050
yakin direng, 8830 yakin destek bolgesi. 8830 altina ya§anacak.
sarkma nispeten kuvvetli gordigumuiz 8754/8654 bandini tekrar

En Diigiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

giindeme getirebilir. BIST100 icin 8830-8754-8680/8654 destek, ~ Batl Gimento -3.40 133.1
9050-9216-9382-9554 direng. Borusan Boru Sanayi -2.83 409.9
Ulker -2.79 768.2

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Anadolu Sigorta -2.61 133.9
Emlak G.M.Y.O. -2.18 2515.1

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan 0.18 5460.4
is Bankasi (C) 1.62 4669.1
Akbank -1.34 4478.0
Yapi Ve Kredi Bankas -1.72 4039.0
Eregli Demir Celik 0.71 3841.1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

Portfév Secimleri F_XU0301224 10311.0 0.1 283,188
ortioy Secim'er F_XU0300225 10968.3 -0.2 2,563
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY1124 35.34 0.1 52,126
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk F EURTRY1124 38.37 0.0 364
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin —
©
F_XU0301224 512,527 2,064
F _USDTRY1124 1,030,201 17,816
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® Otokar (OTKAR TI, E.U.G., 12A HF: TRY744) TMS29 diizeltmelerine gére finansal sonuglarini acikladi. Konsensiis
tahmini bulunmuyor. Sirketin 3C24'te acgikladigl 0,9 milyar TL net zarar, beklentimizden daha iyi operasyonel
sonuglar nedeniyle 1,2 milyar TL net zarar tahminimizden daha iyi gerceklesti. Sirket 108 milyon TL negatif FAVOK
aciklarken, bu rakam bizim tahminimizden 217 milyon TL daha iyi gerceklesti ve satis gelirleri tahminimizin
yaklasik %6 Uzerinde gerceklesti. Satis gelirleri 3C24'te y/y %30 daralma ile dnemli 6lciide geriledi. OSD
verilerine gore, otobils ve midibls satis hacmi 3C24'te y/y %12 azalarak 936 adet olarak gergeklesti. Temmuz
2024'te uygulanmaya baslanan yeni GSR (Genel Guvenlik Yonetmeligi) nedeniyle Avrupa'da otobis kayitlari y/y
%10 daraldi. Satis hacmindeki diistisiin yani sira, TL'nin reel olarak deger kazanmasi, cogunlukla doviz bazli satislar
tzerindeki y/y gérinimi kétilestirdi. FAVOK marji, satislardaki diisiis, satis kirlimindaki degisim, tcretlerdeki
artis ve stok seviyelerindeki yiikselis nedeniyle yaklasik 11 puan azalarak negatif %1,5 seviyesine geriledi. FAVOK
marji 9A24'te 560 baz puanlik diisiisle negatif %3,9'a geriledi. Satis hacmi 9A24'te 9A23’e gbre neredeyse yatay
bir goriinim sergilemesine ragmen, TL'nin reel olarak deger kazanmasiyla satis gelirleri %7 azaldi. Glincel maliyet
kirthmi paylasilmamasina ragmen, Ocak 2024'te agiklanan Protokol dogrultusunda marj daralmasinda en dikkat
cekici kalemin Ucretlerdeki artis oldugu kanaatindeyiz. Maliyet baskilari disinda, yiksek Stok Giin Sayisi mariji
daraltti. Yorum: Beklentilerden daha iyi sonuglara ragmen, negatif FAVOK nedeniyle olumsuz bir piyasa tepkisi
bekliyoruz. Bununla birlikte, enflasyon muhasebesi standartlarinin uygulanmasinin FAVOK'i 9A23 igin 1,8 milyar
TL'den 0,4 milyar TlL'ye dustrdigiini ve marjin da yaklasik 12 puan daralarak %1,7'ye geriledigini vurgulamak
isteriz. Bu durum Otokar'i arastirma kapsamimizda enflasyon muhasebesinden en koti etkilenen sirketlerden biri
haline getirmektedir. Bu nedenle, TMS29 sonrasi finansal rapor kullanicilarina FAVOK bakarken parasal kazanclarin
icinde gizlenen operasyonel kazanglari hatirlatmak isteriz. Yilin son geyregi, mevsimsellik nedeniyle negatif FAVOK
goriniminu  telafi edecektir. Bir oOnceki raporumuzda belirttigimiz gibi, modelimizi ve TMS29 sonrasi
tahminlerimizi yeni makro varsayimlar ve otobis satislarindaki diisiise gére glincelledik, 12A HF'yi 830 TL'den 744
Tl've indirdik. OTKAR'I proje edinimlerine iliskin beklentilerimiz dogrultusunda MPS listemizde tutuyoruz.
Kesinlesen Siparisler 153 milyon Euro ve 50 milyon USD seviyesinde korundu. Sirket, 1.059 adet 4x4 Zirhli Arag
(zA) ihalesine verdikleri teklifle ilgili olarak Romtehnica'dan s6zlesme gérismeleri igin resmi bir davet mektubu
aldigini agikladi. ihale tutari 4.26 milyar RON olup, ihalenin sonuglandiginin agiklandigi tarih itibariyla 934 milyon
USD'ye karsilik gelmektedir. ihale tutari 2023 ZA satis gelirlerinin 4,6 katina tekabiil etmektedir. Net borg seviyesi
bir 6nceki geyrege gore %5 artarak 17,7 milyar TlL'ye yiikseldi. Net borg seviyesi, stok seviyelerindeki artis ve
yatirim harcamalari nedeniyle bir 6nceki ceyrege gore %5, YE23’e gbre ise %41 oraninda artti. 23YE'a kiyasla Net
Borg seviyesindeki artis biylk 6lglide 1,5 milyar TL'lik yatirim harcamasi ve 2,1 milyar TL'lik finansman
faaliyetlerine iliskin nakit ¢ikisindan kaynakland. isletme Sermayesindeki 2,5 milyar TL'lik artisa ragmen 9A24'te
OCF sadece negatif 0,4 milyar TL olarak gergeklesti. Uretim kapasitesinde kayda deger artis. Sirket sunumlarina
gbre, Haziran 2024 sonu itibariyla yillik taktik ZA Gretim kapasitesi 700 adetten 950 adede yukseldi. Yillik otobis
ve midibls Uretim kapasitesi de 5.300 adetten 6.000 adede yukseldi. 9A24'te kapasite kullanimi %46 olarak
gerceklesti ve bu da daha fazla teslimat icin dGnemli bir potansiyele isaret ediyor. Kog Holding, Otokar hisselerinin
yaklasik %47'sine sahip. Mayis'24 itibariyle Ko¢ Holding, hisse yapisini sadelestirmek amaciyla Otokar hisselerinin
%2,7'sini aldigini agikladi. Satis hacmi ve karlilik tahminlerimizi, 3C sonuglarinin yillik tahminlerimiz iizerinde
asagl yonliu risk olusturdugunu belirten bir onceki raporumuza paralel olarak revize ettik. Yeni GSR
dizenlemeleri sonrasinda degisen talep dinamiklerine iliskin Sirket tarafindan yayinlanan herhangi bir giincel
maliyet kirilimi, yilsonu sonuglari igin yazili bir 6ngéri veya gelecege yénelik bir degerlendirme bulunmamaktadir.
Ancak, 3C24'te sirket satis hacmindeki, pazar buyiklugiindeki ve karliliktaki diisiisleri dikkat cekici buluyoruz. Qyle
ki, 2024 yili igin otobds satis hacmi tahminimizi 1.980 adetten 1.750 adede ve TMS29 Oncesi brit kar marjini 570
baz puan dislrerek %29,4'e indirdik. Daha 6nce de belirttigimiz gibi, enflasyon muhasebesi standartlarinin
uygulanmasi Otokar'in FAVOK marjini yiiksek stok seviyeleri nedeniyle dramatik bir sekilde degistirdi (FAVOK'iin
%56'sin1 elimine ederek, marji %16,3'ten %6,1'e distrdi). Bu dramatik distsiin Gzerine, maliyet baskilar
nedeniyle briit kar marjindaki diisiis de FAVOK ve Net Kar marjindaki degisimi cok derin hale getirdi. Bu nedenle,
TMS29 sonrasi FAVOK c¢ok zayif gériinmektedir. Ancak, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonrasi (TMS29)
finansal raporlarin kullanicilarina parasal kazanglarin icinde sakli olan operasyonel karlarin FAVOK icerisinden
elimine edildigini hatirlatmak isteriz.
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® Otomotiv Sektorii: 2 Kasim tarihinde Resmi Gazete'de otomotiv sektériini ilgilendiren bir Cumhurbaskani Karari
yayinlandi. Bu yeni diizenlemeyle birlikte Tirkiye'ye A.TR belgesi ile vergisiz giris yapan Meksika, Gliney Afrika,
Japonya, Kanada ve Vietnam menseli araglara %10 ek glimrik vergisi uygulanacak ve boylece 6deyecekleri toplam
gumriik vergisi %20’ye ¢ikmis olacak. A.TR belgesi bulunmayan araglar iginse %10’luk vergi orani korunacak. A.TR,
“Admission Temporaire Roulette” ifadesinin kisaltmasi olup serbest dolasimi ifade eder. A.TR belgesi, Tlrkiye ile
Avrupa Birligi (AB) arasindaki ticarette sanayi ve islenmis tarim rlnlerinin glimrik vergisinden muaf tutulmasini
saglayan bir belgedir. Tlrkiye ve AB Ulkeleri arasinda Urlinlerin serbest dolasimini saglar. A.TR belgesiyle, tGrinler
AB Uyesi Ulkeler ile Tlrkiye arasinda gimrik vergisi ddemeden ithal ve ihrag edilebilir. Burada Urlinlerin mense
ilkesinden ziyade, serbest dolasimda olmalari esas alinmaktadir.

® Otomotiv Sektor Notu - Hafif arag satiglari %4 daraldi. Ekim ayinda yurt ici hafif arag pazari (otomobil + hafif ticari
arag) yillik %4 daralarak 97 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 69 bin adet). Ekim ayinda binek arag
satiglari yillik %8 daralirken, hafif ticari arag satislari %15 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik
%46 artarak 18 bin adet oldu (Skoda harig +%47 artarak 14 bin adet oldu). Dogus Otomotiv’in pazar payiaylik 461
baz puan artarak %18,1 oldu. Ekim ayindaki egilimin 2024 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yil
icin 141 bin adet Skoda hari¢ hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24 sunumunda sirketin Skoda hari¢ agir ticari
aracg dahil satis beklentisi 110 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satiglari yillik %69 artarak 9 bin
seviyesinde gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik 38 baz puan artarak %9,0 oldu. Ekim ayindaki egilimin 2024 yilinin
kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yil icin 104 bin adet hafif ara¢ satisi hesaplamaktayiz. 2C24
sunumunda sirketin 2024 yurt i¢i satis hacmi 6ngorisi 100-110 bin adet (agir ticari ara¢ satislari dahil)
seviyesindedir. Tofas hafif arag satislari yillik %45 daralarak 9 bin adet oldu. Tofag’in pazar payi aylik 10 baz puan
daralarak %9,3 oldu. Ekim ayindaki egilimin 2024 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yili igin 140
bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24 sunumunda sirketin 2024 yurt igi satis hacmi 6ngoérist 120-140
bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ve Dogus Otomotiv verilerine piyasa tepkisinin “Olumlu”, Tofas’in
verilerine ise “Olumsuz” olacagini diisiiniiyoruz.

® Aselsan (ASELS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY81) giidiim kitlerine yonelik yaklasik 351 milyon USD tutarinda
yeni siparis aldi. Sozlesme tutarinin 3C24 itibariyla bakiye siparislere orani yaklasik %2,8’dir. 3C24 itibariyle bakiye
siparigler 12,6 milyar USD seviyesindeydi. 3¢C24’ten sonra duyurulan is iliskileri toplami bakiye siparislerin %4,8’ine
ulasti. Sozlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2028 yillari arasinda gergeklesecek. (Pozitif)
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Sekuro Plastik SEKUR - - 12.43 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Tukas TUKAS 468,289 6.60 31 0.45%
Frigo Pak Gida FRIGO 100,000 7.95 0.8 1.87%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 50,000 467.01 23.4 1.74%
Lokman Hekim LKMNH 53,815 15.40 0.8 2.26%
Tekfen Holding TKFEN 198,095 76.99 15.3 1.351%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 404,771 31.69 12.8 4.84%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 4,440 53.49 0.2 3.18%
Gedik Yatirim GEDIK 50,005 6.96 0.3 2.12%
Toplam 56.7
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 1,016,031,947 n.a Duyurulacak
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Sirket Haberleri

FiINANSAL TAKViM

Hisse Tarih (t) | D5nem AK Yatirim Tahmini
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
CCOLA | 4-Kas | 3GC24 | 40,400 @ 8,120 5,250
THYAO = 4-Kas | 3G24 | 222,466 63,810 47,155
TOASO | 4-Kas | 3C24 | 19,202 | 1,534 311
ISCTR | 5-Kas | 3C24 - - 4,750
AEFES | 5-Kas | 3¢24 | 65920 | 13,580 | 4,590
FROTO | 5-Kas | 3G24 | 141,034 | 10,437 | 8,613
KLKIM | 5-Kas | 3C24 | 1,907 | 439 249
AYGAZ | 5-Kas | 3(24 - - -
MGROS | 5-Kas | 324 - - -
TUPRS | 5-Kas | 3G24 - - -
VAKBN | 6-Kas | 3C24 - - 7,625
TTKOM | 6-Kas | 3C24 | 38,747 | 14727 | 623
SAHOL | 6-Kas | 3G24 - - -
TCELL | 7-Kas | 3C24 | 40,247 | 17,508 | 14,608
ULKER | 7-Kas | 3¢24 | 20,200 | 3,300 | 1,400
AGHOL | 7-Kas | 3¢24 - - -
KCHOL | 7-Kas | 3G24 - - -

ALBRK 8-Kas 3C24 - - 850
DOAS 11-Kas 3C24 38,630 | 4,098 | 2,380
LKMNH | 11-Kas 3C24 675 142 45
PGSUS | 11-Kas 3C24 38,613 | 15,596 | 10,715
SELEC | 11-Kas 3C24 29,097 713 59
KRDMD | 1-11 Kas | 3G24 13,781 907 (1,723)
HALKB | 4-11 Kas | 3C24 - - 2,650
MEDTR | 7-8 Kas | 3C24 495 104 13

MPARK | 7-11 Kas | 3G24 9,614 2,490 1,321
TRGYO | 7-11Kas | 3G24 1,673 1,194 2,121
INDES n.a 3CG24 14,506 373 113
LOGO n.a 3CG24 1,160 412 105
3C24 icin son tarih 11 Kasim

Finansal kesim disi igin tahminler TMS29'a gére yapilmistir.

AKYatirm




[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500

eeeee 200 Ginlik Ort= 5.359

~———— S&P 500= 5.729

eeeee 50 Ginliik Ort= 5.702

~—— BIST-100 e eee050 Glnlik Ort eeees 200 Ginlitk Ort
12.000 -
5.729
10.000 -
8.000 -
6.000 -
4.000 -
2.000 A
———l e s .
Ostn;suloulorI\rLolocloéwc;\élo-;;&&r:ﬁ;s;r;r 1200 —4m—m4—m—m7m—m——————F——7T—T—7—T—T—T—T—T—TT
T NN N W ONDNINGOWOGWOGODOOOO HHNNNMOM IS I
© © 000 0oQ 0000 oo o0 o0 oo oo oo 85853885583 3838358538355582388
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=34,34 «e+«+ 50 Ginliik Ort= 34,15 ««+++ 200 Ginliik Ort= 32,77 = Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 44,8  —— Dolar Endeksi DXY=103,7 (sag)
39,00 100 - 1150
36,00 |
33,00 90 1100
30,00 - 105,0
27,00 80
24,00 r 1000
21,00 70 F 950
18,00
15,00 - 90,0
12,00 60 | aso
9,00 0 !
6,00 s - 80,0
3,00
00 N+ """ T T T 750
S N NN W OKNNDNNDNOOO®OO O O O d A N N N M m <
S 423355832288y LTRE gggdgdgdddgggegdgggegegggyg
I LTI LI gL I ILI LT gL SR 83833585089 8858-338538888
O O O O O OO0 O o o o o o o o o o o o o
Yurt I¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gésterge Faiz 10 Yillik Getiri= 30,60 60 ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,38 ——— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,40
46,00 - 50
40,00 - 4,0 4,38
34,00 - 30,6 3,0
2,40
28,00 - 2,0
22,00 1 o W P i
16,00 - 00 T T TN T T T T T T T T
10,00 - -1,0
B M isnssnnEz22888888888¢
Sddgddddddgdgdagdagoad XA RX AR AR AR AIRXANRX AR AR N DN D
T 9398933939333 g939d933993988 © OO OO OO o 0O o O o o0 o o o o o o o o
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
3500 - e Gram Altin (TL)= 3021 «eeee 50 Giinliik Ort= 2884 1000
3000 - 90
800
2500 -+ 700
2000 - 600
1500 - 500
400
1000 -
300
500 - 200
0 s e e e e e e I B o o N B s me | 100
S 1 N W O NN 0 00 O 0O O O «+ # &N N n o S <
A4 4 4 4 4 49 494 9448 8880840840888 0 T T T T T T T T T T
S ddgddgddogdygogggadgogayggag
TIL LTI LT IgLE YT IL T IS Qg 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 08/23 08/24

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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