'Y Giinluk Biilten 1 Kasim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
34,3141 ¢ 37,3401 w 1,0872 8.864 3034,5 ¢

Yurt icinde PMI, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek [ M Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de PCE eyliilde aylik %0,2, yillik %2,1 artis gosterdi 0,6 1 0,5
® TURK-iS’in ekim ayi verilerine gére aclik sinir aylhk %3,0 artisla 20.432 TL oldu 0,5 -
® TURKBESD verilerine gére beyaz esya i satislari eyliilde yillik %15 azaldi 0,4 - 0,3
0,3 -
ABD hisse senedi piyasalari, istihdam maliyet endeksinin ¢eyreksel bazda beklentinin 0,2 -
altinda artmasi, kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksinin (PCEPI) beklentilere yakin 0,1 - 0,0
gergeklesmesi ve haftalik issizlik maasi basvurularindaki diisiise ragmen sirket bilangolari 0,0
bazli saticiliydi. Microsoft ve Meta hisseleri bilango agiklamalari sonrasi gerilerken, Apple -0,1 - 0,1
ve Amazon hisseleri de agiklayacaklari bilangolar éncesi satis gérdi. S&P500 ve Nasdaq -0,2 -
Bilesik endeksleri giinii sirasiyla eyliil baslarindan beri en kétii performans olan %1,9 ve Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%2,8 diistisle noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endekslerinde EB’nin beklentilerin

iizerinde gelen éncii TUFE verisinin yaninda BNP ve Total Energies sirket bilangolarmin da @ RVG1[8 (Bugiin) Onceki Beklenti

beklentilerin altinda kalmasinin yarattigi baskiyla saticili seyretti. Endeksler giinii genel

olarak %0,4 ild %1,5 deder kayiplariyla tamamladi. ABD tahvil piyasasinda ingiltere’nin Tirkiye 1SO Turkiye Imalat Satin 443 _
genisleyici biitce adimlarinin yaratacadi olasi enflasyon baskisiyla sabah saatlerinde saticili Alma Yoneticileri Endeksi (ekim) !

seyrederken, makro ekonomik verilerdeki faiz indirimini destekleyici gelismelerle giin
sonunda aliciliydi. 2 yillik tahvil getirisi %4,17’ye, 10 yillik tahvil getirisi %4,28'e geriledi.
Dolar endeksi yatay seyirle 104,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati
Ortadogu’ya yénelik gelismeler sonrasi giinii %0,8 artisla 73,25/bbl'den sonlandirdi.
Altinin ons fiyati rekor seviyelerden gelen kdr satislariyla temmuz ortalarindan beri en Yatirimei Takvimi icin tiklayin

sert (%1,6) diisiisle giinii 2744S/ons seviyesinden kapatti.
L3 Devlet Tahvili Getirileri

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) eylilde beklentilere paralel

ABD Tarim digi istihdam Degisimi

(ekim, bin kisi) 254 100

aylik %0,2 olurken, yillik bazda %2,3'ten %2,1’e geriledi. Gida ve enerji fiyatlari hari¢ (%) 31/10 30/10 2023
cekirdek PCE’de aylik artis %0,3, yillik artis ise %2,7 oldu. Gida PCE deflatéri ayhk TLREF 48,62 48,61 43,63
%0,4 artarken, yillik bazda artis %1,1'den %1,2'ye yiikseldi. TR 10 yillik 30,50 30,53 25,06

ABD 10 yillik 4,28 4,30 3,88

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 26 Ekim’de sona eren haftada 216 bin ile
beklentilerin (230 bin) ve bir 6nceki haftanin (228 bin) altinda gergeklesti. Dort Almanya 10 yilik 2,39 2,39 2,02
haftalik hareketli ortalama 2250 kisi azaligla 236.500'e geriledi. Devam eden

basvurular 19 Ekim’de sona eren haftada 26 bin kisi azalisla 1,86 milyon, sigortali
issizlik orani %1,2 oldu. ABD’de bugiin ekim ayi tarim disi istihdam ve ISM imalat . Déviz Kurlari

sanayi endeksi verileri takip edilecek. 31/10 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 34,2577 -0,05 0,03 16,0
® Euro Bolgesi’nde tiiketici enflasyonu ekimde 6ncl veriye gore aylk %0,3 artarken,
yillik artis %1,7'den %2,0'ye yiikseldi. Gida ve enerji harig yillik gekirdek enflasyon ise €/TL 37,3581 03 05 148
%2,7 ile yatay seyretti. Hizmet enflasyonu ise %3,9'da sabit kaldi. Cin’de imal at sanayi €/$ 1,0884 03 0,5 -14
PMI ekimde 50,1’e yiikseldi; endeks son bes aydir esik seviyenin altinda $/Yen 152,03 -0,9 0,1 7,8
bulunuyprdu. Hiz.met se!(tbru PMI ise -SO,Q’den 50,2'ye quseldi. Caixin imalat sanayi GBP/$ 1,2899 0,5 0,6 13
PMI eylilde 49,3 iken ekimde 50,3 seviyesinde gergeklesti.
» . L ‘ o 5 Y Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt icinde dig tlcaret. a.\;lgl gylulde 5,1 milyar S |Ie“T|caret Bakanhg! .ta'raf'lndan ay 31/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
basinda agiklanan gegici veriye yakin gerceklesti. Boylece 12 aylik birikimli dis agik
79,1 milyar $'da yatay seyretti. ihracat yillik bazda %1,9, ithalat ise %1,4 azaldi. Altin BIST-100 8.864 -16 01 18,7
ithalati eylilde 1,2 milyar S, yilin ilk dokuz ayinda ise 11,3 milyar $ olarak gergeklesti. S&P 500 5.705 -19 -1,8 19,6
Kiiltiir ve Turizm Bakanhg verisine goére; yabanci turist girisleri eyliilde yillik bazda FTSE-100 8.110 -0,6 -1,9 4,9
[ A 1 0, T
Az.l,G artti. Boylece"y.|lm ilk dokuz ayinda yillik artls' 46,7' olurkt?n, tl.mst seiy|5| qa“zll,? DAX 19.078 0,9 19 13,9
milyona ulasti. TUIK tarafindan aciklanan turizm istatistiklerine gore Uclnciu
ceyrekte turizm gelirleriyillik %3,9 artarak 23,2 milyar$ oldu. SMmi 11.793 -15 31 59
Nikkei 225 39.081 -0,5 2,5 16,8
® TURK-i§’in ekim ayi verilerine gore agllk“smm ‘ayll'k %3,0“art|.§l.a 2'0.432 TL ol.du. /}(}“k MSCI EM 1.120 06 1,3 9,4
sinirinda yillik artis %48,7'den %49,3’e ylkseldi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE)
eylilde bir 6nceki aya gore %1,1 artisla yillik %56,85 seviyesine geldi. Tiirkiye Beyaz Sangay 3.280 04 0,0 10,2
Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore eylillde i¢ satislar yillik %15, Bovespa 129.713 -0,7 -0,3 -3,3

ihracat yillik %34 azaldi. Ocak-Eylil déneminde ig satislar yillik %4 artarken, ihracat

yillik %6 geriledi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani karariyla; TL mevduat . Emtia Fivatlar
ve fonlarda stopaj oranlari 6 ay vadeli mevduatta %7,5ten %10'a, 1 yila kadar vadeli I ly !

olanlarda %5'ten %7,5'e, 1 yildan uzun vadelerde ise %2,5'ten %5'e yiikseltildi. 31/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
X B . i L Brent ($/varil) 73,2 0,84 -1,6 -5,0
® Hazine Kasim 2024-Ocak 2025 dénemi ii¢ aylik i¢ borclanma stratejisini agikladi.
Buna gore; kasim ayinda 119,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 225,2 Altin ($/ons) 2.744 -16 03 330
milyar TUlik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta. Hazine Finansman Programi’ni Gram Alun (TL)  3.023,8 -14 03 55,3
yayinladi; 2025 yilinda 1.373,2 milyar TL’si anapara ve 1.868,7 milyar TL'si faiz olmak Bakir ($/libre) 434,0 -0,3 -0,3 11,6

lizere toplam 3.241,9 milyar TL tutarinda borg¢ 6demesi gergeklestirecek. Toplam borg
servisinin 2.385 milyar TL’sinin i¢ borg; 856,9 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak
yapilmasi 6ngoriillmekte. Yurt icinde bugiin ekim ay1 iSO Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi verisi aciklanacak. S&P Tirkiye kredi gorinim raporunu

yayinlayacak. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

Ekonomik Arastirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 1 Kasim 2024
s e Tk rini - BTN

® Diin ayin son giiniinde BIST’de 6zellikle BIST-30 hisselerinde artan BIST-100 -1.6 -0.1 -8.3 18.7
oynaklikla birlikte saticili bir seyir vardi. Piyasa bugln imalat PMI BIST-30 2.2 09 95 21.6
verisi ve Standard Poors’un Tf.lrklye degerlemfhrmelerlnl takip Banka Endeksi 16 03 163 383
edecek. Ayrica haftaya Pazartesi agiklanacak ekim ayi enflasyon )
beklentileri fiyatlanacak. BIST'de sikisik seyrin sirecegini tahmin Sinai Endeks -0.7 0.8 5.6 4.9
ediyoruz. Hizmetler Endeksi -1.8 -0.1 -4.8 27.9

® Teknik Yorum: BIST100 din glin basindaki yikselis denemesiyle L_JPPiyasa Verileri
test ettigi 9052 seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 8864

seviyesinde gergeklesti. BIST te son iki glindiir test edilen 21 glnlik BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,728,054
ortalama seviyesinden geri cekilme yasaniyor. Endekste kisa Bankalar Piy. Deg. 1,610,292
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi icin 9216-9435 bandi  Holdingler Piy. Deg. 1,413,585
Uzerine geri donls gerektigini diisinmeye devam ediyoruz. Bu Sanayi Piy. Deg. 3,594,168
bolgeye kadar vyasanabilecek hareketi olagan sinirli  tepki BIST islem Hacmi (mn TL) 93,282
cercevesinde f:lege.rlendlrdlglrrle.l ylne-llyoru.z. B.andln asllabilmesi BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%
durumunda bir miktar daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa
9554-9678 bandina yénelme yasanabilecektir. Bu agamada 8830- En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
yakin destek bolgesi. Altina yasanacak sarkma nispeten kuvvetli
gordiguimiz 8754/8654 bandini tekrar glindeme getirebilir. Katilimevim Tasarruf 9.09 428.6
BIST10F) igin 8830-8754-8680/8654 destek, 8914-9050-9216-9382- Géltas Cimento 6.48 5224
9554 direng. Altinay Savunma Teki 4.09 1849.6
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Adel Kalemcilik 4.07 436.4
Bati Cimento 3.12 122.0

[ 3 En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tofas Otomobil Fab. -4.23 891.3
Bim Birlesik Magazal: -4.11 2610.3
Aksa Enerji -3.85 209.8
Turkcell -3.47 1843.4
Alarko Holding -3.41 347.6
[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Eregli Demir Celik -0.50 4368.8
Tirk Hava Yollan -1.80 3987.8
Akbank -0.78 3675.4
Bim Birlesik Magazal: -4.11 2610.3
Yapi Ve Kredi Bankas -2.16 2446.1
"W VIiOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0301224 10304.3 -2.0 215,915
ortiroy Secim ert F_XU0300225 10989.0  -1.9 1,425
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY1124 35.29 0.0 133,874
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk F_EURTRY1124 38.36

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet

F_XU0301224 510,463 66,675
F_USDTRY1124 1,012,385 84,403

AKYatirm
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Sirket Haberleri

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF: 65 TL) 19 Agustos 2024’te acikladigi ilave 280 kWP GES yatirimini
tamamladigini agikladi. Glincel durumda sirketin elektrik Gretim kapasitesi 2389,8 kWP seviyesindedir.

® TURKBESD Eyliil 2024 pazar verilerini yayinladi. Eylil ayinda, toplam satislar yillik bazda %29 diiserken, yurt
ici satislar %15, ihracat ise %34 azaldi. MDA4'te gorlnir i¢ talep yillik bazda %21 azalirken, MDA6 %13
distii. ihracatin toplam satislara orani MDA4 icin 5,5 puan ve MDAG6 icin 5,2 puan azalirken, ithalatin
gorinir ic talebe orani MDA4 icin 3,3 puan ve MDAG icin 2,7 puan artti. Dokuz aylik dénemde, toplam
satislar yillik bazda %3 azalirken, MDAG'ya yonelik goriinir i¢ talep dondurucu ve kurutuculara yonelik giigli
talebin etkisiyle %7 artti. ihracatin toplam satislara orani MDA4 icin 0,3 puan ve MDAG icin 2,3 puan
diserken, ithalatin gorinir i¢c talebe orani MDA4 icin 0,5 puan ve MDAG6 icin 2,0 puan artarak ihmli bir
yukselis kaydetti. Toplam satiglar: EylUl ayinda, toplam satislar (yurt ici satis + ihracat) yillik bazda %29
azaldi. Yurt igi satislar %15 azalirken, ihracat %34 distu. Dokuz aylik donemde, toplam satislar gegen yilin
ayni donemine gore %3 azaldi. Yurt igi satislar %4 artarken, ihracat %6 daraldi. Goriiniir yurt igi talep: Eylil
ayinda, MDA4'te goriniir i¢ talep (i¢c satis + ithalat) yillik bazda %21 disti. Kurutuculardaki %36'lik ve
donduruculardaki %17'lik artisa ragmen, MDA6 %13 oraninda azaldi. Dokuz aylik donemde, MDA4'teki
gorinir ic talep yillik bazda %8 azaldi. Ancak, donduruculardaki %34 ve kurutuculardaki %110'luk 6nemli
artislar MDAG'daki genel degisimi +%7'ye yiikseltti. ihracatin toplam satislara orani: Eyliil ayinda, MDA4 ve
MDAG6'da ihracatin toplam satislara orani yillik bazda sirasiyla 5,5 puan ve 5,2 puan azaldi. Dokuz aylik
donemde, MDAA4'te ihracatin toplam satislara orani yillik bazda 0,3 puanlik hafif bir dusus kaydetti. Ancak,
donduruculardaki 9,7 puanlik ve kurutuculardaki 10,9 puanlik d6nemli diisisler MDA6'da toplam 2,3 puanlik
diisiise yol acti. ithalatin goriiniir i¢ talebe orani: Eyliil ayinda, MDA4'te ithalatin gériiniir i¢ talebe orani bir
onceki yilin ayni ayina gore 3,3 puan artti. Donduruculardaki 4,2 puanlik artisa ragmen, kurutuculardaki 9,8
puanlk dusus (yerli Greticilerin pazar payi kazanmasiyla) MDA6'daki toplam artisi 2,7 puanla sinirladi. Dokuz
aylik donemde, MDA4 igin ithalatin gériinen i¢ talebe orani yildan yila 0,5 puanlik sinirl bir artis gosterdi.
Kurutuculardaki 2,4 puanlhk distse karsin donduruculardaki 1,0 puanlhk artis, MDA6'da toplam 2,0 puanlik
artisa yol acti. 2024 yilina iliskin i¢ talepte daralma ve ihracat pazarlarinda sinirli toparlanma beklentimizi
koruyoruz. Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 224 TL) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 31 TL) icin
hafif olumsuz.

® Bankacilik Sektorii: Mevduata ve yatinm fonlarina uygulanan stopajda istisna orani degisti. Yeni uygulama ile
vadesi 6 aydan kisa mevduat ve hisse senedi fonlan hari¢ yatirirm fonlan stopaj orani %7.5’ten %10’a
cikarildi. Uygulama 1 Ocak 2025 tarihine kadar gecerli olacak. Uygulamanin vergi gelirini artici etkisi olmasi
bekleniyor. Piyasa kararin yatirim tercihlerinde cok Gnemli bir etkisi olmasini beklemiyor.

® TSKB'nin net kan 3C24'te onceki doneme gore %7 artarak yaklasik 2,6 milyar TL oldu ve 2,6 milyar TL
tahminimiz ve 2,5 milyar TL medyan analist tahminine paralel geldi. Boylece 2024/9’da net kar yillik %40
artigsla 7,0 milyar TLl'ye ve Ozkaynak getirisi %37'ye (2023'de %42) ulasti. Banka kari desteklemek lzere
3C24’te serbest karsiliklarindan 100 milyon TL'yi sildi ve serbest karsiliklar 1.65 milyar TL'ye geriledi. Serbest
karsilik iptali haricinde TUFE tahvil gelirinin 300 milyon TL kadar artmasi ve esas faiz gelirinde de 150 milyon
TL kadar artis net kan destekledi. Buna karsilik istirak gelirinin (6nceki ceyrek yeniden degerleme etkisi
nedeniyle) 0,5 milyar TL gerilemesi kar azaltan en 6nemli faktor oldu. Bankanin net faiz marji 6nceki ceyrege
gore 40 baz puan artti ve 2024/9'da %5,9 ile 2023’teki %6,9’un 100 baz puan kadar altinda kaldi. Buna gore
sonug TSKB’nin 2024’te 100 baz puan daralma beklentisi ile paralel goriintiyor. Sorunlu karsilik tutar intikal
olmamasi ve 336 milyon TL tahsilatile 3,75 milyar TL'ye geriledi. Banka 6zellikle risk degerlendirmesine bagli
olarak I. kategori krediler igin karsilik oranini distirdi. Toplam karsiliklarin brit kredilere orani 1 puan
gerileyerek %6,0 olsa da sektoriin lizerinde seyretti. Karsilik iptali nedeniyle kur etkisi dahil net karsilik gideri
eksi oldu. Kredi risk maliyeti de 2024/9’da -39 baz puan ile 100 baz puan hedefinin altinda kaldi. Onceki
ceyrek donemsel projelerle sigrama gosteren komisyon geliri 3C24’te %28 azalarak 118 milyar TL oldu.
Faaliyet giderleri 3C24’te énceki déneme gdre %9,5 ve 2024/9'da yillik %83 artti. Yorum ve Oneri: TSKB
kredi artis beklentisini diisiik onlu seviyeler olarak korudu; kredi risk maliyeti beklentisini de ikinci kez 50 baz
puanin altina gekti, %40 dlzeyindeki 6zkaynak getiri beklentisi ise korundu. Kar tahminimizi 2024 icin %3
azaltarak 10,0 milyar TL'ye diistirdiik, 2025 igin 13,6 milyar TL ve 2026 igin 16,3 milyar TL olarak koruduk. 12
ayhk fiyat hedefimizi %6 artisla 17,20 TL yaptik. Endeks Uzeri Getiri gériisimiizii koruyoruz.
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Sirket Haberleri
® Aselsan (ASELS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY81) radar sistemleri ve tanima sistemi ihracatina yonelik
68 milyon USD tutarinda yeni siparis aldi. S6zlesme tutarinin 3C24 itibarnyla bakiye siparislere orani yaklasik

%0,5’tir. 3C24 itibanyla bakiye siparisler 12,6 milyar USD seviyesindeydi. 3C24’ten sonra duyurulan is
iliskileri toplami bakiye siparislerin %2,0'ina ulasti.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Gedik Yatirim GEDIK 52,417 6.93 0.4 2.11%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 27,000 53.42 1.4 3.18%
Lokman Hekim LKMNH 99,294 15.29 1.5 2.240%
Orge Enerji ORGE 12,000 64.66 0.8 1.20%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 92,913 476.95 44.3 1.73%
Tekfen Holding TKFEN 200,000 75.06 15.0 1.30%
Toplam 63.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 650,000,000 6.8% 44,500,000
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinm Tahmini
Tarih (t) Donem "

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
OTKAR | 1-Kas 3¢24 6,908 | (325) @ (1,236)
AGESA 1-Kas 3C24 - - -
CCOLA 4-Kas 3G24 40,400 8,120 5,250
THYAO 4-Kas 3G24 222,466 | 63,810 | 47,155
TOASO 4-Kas 3G24 19,202 1,534 311
ISCTR 5-Kas 3G24 - - 4,750
AEFES 5-Kas 3C24 65,920 | 13,580 | 4,590
FROTO 5-Kas 3G24 141,034 | 10,437 @ 8,613
KLKIM 5-Kas 3C24 1,907 439 249
AYGAZ 5-Kas 3G24 - - -
MGROS 5-Kas 3G24 - - -
TUPRS 5-Kas 3G24 - - -
VAKBN 6-Kas 3G24 - - 7,625
TTKOM 6-Kas 3C24 38,747 | 14,727 | 623
SAHOL 6-Kas 3G24 - - -
TCELL 7-Kas 3C24 40,247 | 17,508 @ 14,608
ULKER 7-Kas 3C24 20,100 | 3,300 | 1,400
AGHOL 7-Kas 3G24 - - -
KCHOL | 7-Kas 3¢24 - - -

ALBRK 8-Kas 3C24 - - 850
DOAS 11-Kas 3C24 38,630 4,098 | 2,380
LKMNH 11-Kas 3C24 675 142 45
PGSUS 11-Kas 3C24 38,613 | 15,596 | 10,715
SELEC 11-Kas 3C24 29,097 713 59
KRDMD | 1-11 Kas 3C24 13,781 907 (1,723)
HALKB | 4-11 Kas 3C24 - - 2,650
MEDTR | 7-8 Kas 3C24 495 104 13

MPARK | 7-11Kas | 3G24 9,614 2,490 @ 1,321

TRGYO | 7-11Kas | 3G24 1,673 1,194 | 2,121

INDES n.a 3G24 14,506 373 113

LOGO n.a 3¢24 1,160 412 105
3¢24 igin son tarih 11 Kasim

Finansal kesim disi igin tahminler TMS29'a gére yapilmistir.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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