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BEYAZ ESYA PAZARI — EYLUL 2024

Toplam satislar yillik bazda %29 azaldi; gorinir i¢ talep
zayiflarken ithalatin payi artti.

TURKBESD Eyliil 2024 pazar verilerini yayinladi. Eyliil ayinda, toplam
satislar yillik bazda %29 diserken, yurt ici satislar %15, ihracat ise %34
azaldi. MDAA4'te gorindr ic talep yillik bazda %21 azalirken, MDA6 %13
diistii. ihracatin toplam satislara orani MDA4 icin 5,5 puan ve MDAG igin
5,2 puan azalirken, ithalatin goériindr i¢ talebe orani MDA4 igin 3,3 puan
ve MDAG icin 2,7 puan artti. Dokuz aylik ddnemde, toplam satiglar yillik
bazda %3 azalirken, MDAG6'ya yonelik gorinir i¢ talep dondurucu ve
kurutuculara yonelik giiclii talebin etkisiyle %7 artti. ihracatin toplam
satiglara orani MDA4 icin 0,3 puan ve MDAG6 igin 2,3 puan diserken,
ithalatin goriiniir i¢ talebe orani MDA4 icin 0,5 puan ve MDAG6 igin 2,0
puan artarak ihmlh bir yikselis kaydetti. 2024 yilina iliskin i¢ talepte
daralma ve ihracat pazarlarinda sinirli toparlanma beklentimizi
koruyoruz. Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 224 TL) ve Vestel Beyaz Esya
(VESBE; EUG; 12A HF: 31 TL) igin hafif olumsuz.

Toplam satiglar: Eyliil ayinda, toplam satislar (yurt ici satis + ihracat) yillik
bazda %29 azaldi. Yurt ici satislar %15 azalirken, ihracat %34 disti.
Dokuz aylik dénemde, toplam satislar gegen yilin ayni dénemine goére %3
azaldi. Yurt ici satislar %4 artarken, ihracat %6 daraldi.

Goriiniir yurt ici talep: Eylil ayinda, MDA4'te goriiniir i¢ talep (i¢ satis +
ithalat) wyillk bazda %21 dusti. Kurutuculardaki %36'hk ve
donduruculardaki %17'lik artisa ragmen, MDA6 %13 oraninda azald..
Dokuz aylik donemde, MDAA4'teki gérinir i¢ talep yillik bazda %8 azaldi.
Ancak, donduruculardaki %34 ve kurutuculardaki %110'luk 6nemli
artislar MDAG6'daki genel degisimi +%7'ye yikseltti.

ihracatin toplam satislara orani: Eyliil ayinda, MDA4 ve MDAG6'da
ihracatin toplam satislara orani yillik bazda sirasiyla 5,5 puan ve 5,2 puan
azaldi. Dokuz aylik donemde, MDA4'te ihracatin toplam satislara orani
yillik bazda 0,3 puanlik hafif bir diisiis kaydetti. Ancak, donduruculardaki
9,7 puanlik ve kurutuculardaki 10,9 puanlik 6énemli disisler MDA6'da
toplam 2,3 puanlk disiise yol acti.

ithalatin goriiniir i¢c talebe orani: Eyliil ayinda, MDA4'te ithalatin
gorindr i¢ talebe orani bir 6nceki yilin ayni ayina gore 3,3 puan artti.
Donduruculardaki 4,2 puanlik artisa ragmen, kurutuculardaki 9,8 puanlik
dusias (yerli Ureticilerin pazar payl kazanmasiyla) MDA6'daki toplam
artisi 2,7 puanla sinirladi. Dokuz aylik dénemde, MDA4 icin ithalatin
goriinen i¢ talebe orani yildan yila 0,5 puanlik sinirh bir artis gosterdi.
Kurutuculardaki 2,4 puanlik distise karsin donduruculardaki 1,0 puanhk
artis, MDA6'da toplam 2,0 puanlik artisa yol acti.
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Toplam satiglar yillik bazda %29 diistii; yurt ici satislar %15, ihracat %34 azaldl.

Eyltl 2024'te toplam satislar (yurt ici satis + ihracat) gecen yilin ayni donemine gére %29
azaldi. Yurt ici satislar %15 azalirken, ihracat %34 distd.

Bes yillik ortalamalara kiyasla, yurt ici satislar %6, ihracat ise %33 oraninda azald.

2024'in ilk dokuz ayinda toplam satislar gecen yilin ayni donemine gore %3 azaldi. Yurt igi
satislar %4 artarken, ihracat %6 daraldi.

Yildan yila degisimler incelendiginde, toplam satislarin dists egilimini strdirdigi

goraluyor.
MDAG Aylik Toplam Satis y/y (bin adet) MDAG6 Aylik Toplam Satis vs 5 Yillik Ortalama (bin adet)
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f Nt I ihracat f 22 I ihracat
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MDA4 goriiniir yurt ici talep yillik bazda %21, MDA6 ise kurutuculardaki %36 ve
donduruculardaki %17 artisa ragmen %13 dstii.

Eyltl 2024'te, MDAA4'teki gorunir i¢ talep (i¢ satis + ithalat) bir dnceki yila gore %21
azalmistir. Kurutuculardaki %36'lk ve donduruculardaki %17'lik artisa ragmen, MDA6 %13
oraninda disus kaydetti.

Bes yillik ortalamalara kiyasla, MDA4'te gorinilr i¢ talep %10 azalirken, MDAG6'da
donduruculardaki %57'lik distse karsin kurutuculardaki %224'lik artis sayesinde %3'l{ik
sinirli bir diists yasandi.

2024'Un ilk dokuz ayinda, MDA4'teki gorinir i¢ talep bir dnceki yilin ayni ddnemine gore
%8 azaldi. Ancak donduruculardaki %34 ve kurutuculardaki %110'luk 6nemli artiglar
MDAG6'daki genel degisimi +%7'ye ylkseltti.

Yildan yila degisimler incelendiginde, goriinir i¢ talebin negatif bélgede kaldigi goriliyor.

MDA4 & MDAG6 Aylik Gériiniir Yurtici Talep y/y (bin adet) MDA4 & MDAG6 Aylik Goriiniir Yurtigi Talep vs 5 Yillik Ortalama (bin adet)
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ihracatin toplam satiglara orani MDAA4 igin 5,5 puan ve MDAG icin 5,2 puan azaldi.
Eylll 2024'te ihracatin toplam satislara orani MDA4 ve MDAG6'da bir dnceki yilin ayni

donemine gore sirasiyla 5,5 puan ve 5,2 puan azaldi.

Bes vyillik ortalamalara kiyasla, bu oran MDA4'te 8,3 puan diserken, MDAG6'da
donduruculardaki 6,5 puanlik artis nedeniyle 7,1 puanlik nispeten daha az bir gerileme
yasandi.

2024'Un ilk dokuz ayinda, MDAA4'te ihracatin toplam satislara orani bir 6nceki yilin ayni
donemine gore 0,3 puanlik hafif bir dislis gosterdi. Ancak, donduruculardaki 9,7 puanlik
ve kurutuculardaki 10,9 puanlik 6nemli distsler MDA6'da toplam 2,3 puanlik dislise yol

a (}t l.
MDA4 & MDAG6 Aylik ihracat / Toplam Satis y/y MDA4 & MDAG Aylik ihracat / Toplam Satis vs 5 Yillik Ortalama
i (7.1pt)
——Gd — @) MDAd
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23/09 24/09 5 Yilik Ortalama 24/09
Kaynak: TURKBESD, AK Yatirim Arastirma Kaynak: TURKBESD, AK Yatinm Arastirma

MDA4 & MDAG YbG ihracat / Toplam Satis y/y
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23/09 24/09
Kaynak: TURKBESD, AK Yatinm Arastirma
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ithalatin goriiniir i¢ talebe orani yillik bazda MDAA4 igin 3,3 puan ve MDAG igin 2,7 puan
artti.

Eyltl 2024'te, MDA4'te ithalatin gériinen i¢ talebe orani bir 6nceki yila gore 3,3 puan artti.
Donduruculardaki 4,2 puanlik artisa ragmen, kurutuculardaki 9,8 puanlik disls (yerli
Ureticilerin pazar payl kazanmasi nedeniyle) MDAG6'daki genel artisi 2,7 puanla sinirladi.

Bes yillik ortalamalara kiyasla bu oran MDA4'te 3,5 puan, MDAG6'da ise 3,1 puan daha
ylksekti. MDAG6'daki nispeten daha distk artis, donduruculardaki 11,2 puanlk ve
kurutuculardaki 1,6 puanhk dislisten kaynaklandi.

2024'Un ilk dokuz ayinda, MDAA4 icin ithalatin goriinen i¢ talebe orani yildan yila 0,5
puanhk sinirh  bir artis gosterdi. Kurutuculardaki 2,4 puanhk distse karsin
donduruculardaki 1,0 puanhk artis, MDA6'da toplamda 2,0 puanlik artisa yol acti.

MDA4 & MDAG6 Aylik ithalat / Goriiniir Yurtigi Talep y/y MDA4 & MDAG Aylik ithalat / Goriiniir Yurtigi Talep vs 5 Yillik Ortalama
MDA4 MDA4
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MDA4 & MDAG YbG ithalat / Goriiniir Yurtici Talep y/y
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirnm’in ve Akbank’in tiim
¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirnm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirirm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet Gzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik

sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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