'Y Gilinliik Bilten
Piyasalarda Son Goriiniim*
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Piyasalarda éncii PMlI verileri takip edilecek

® ABD ve EB’de imalat sanayinin daralma bolgesinde kalmasi bekleniyor
® Yurtiginde Tlketici Glven Endeksi (m.a.) ekimde aylik 2,3 puan artti; 80,6
® |MF kiiresel kamu borcunun 2024’te 100 trilyon $’1 asacagini tahmin ediyor

ABD hisse senedi piyasalari, haftalik konut kredisi basvurularinda siiregelen diisiis ve
beklentilerden diisiik gelen ikinci el konut satislarinin risk istahini azaltmasiyla satis
baskisi altinda kaldi. Bej Kitap’ta faaliyete iliskin bilgiler giin i¢i dip seviyelerden
toparlanmayi desteklese de, S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,9
ve %1,6 kayipla sonlandirdi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endekslerinde satislar
tiiketici giiveninin uzun vadeli ortalamasinin altinda negatif seyrini siirdiirmesiyle
genel olarak din de devam etti. ECB PPK (yelerinin faiz indirim zamani ve
bliyiikligintn veriye bagl olarak belirlenecedini yinelemeleri tahvil tarafinda alislari
destekledi. Bu durum hisse senetleri lizerindeki satis baskisinin bir kismini hdfifletti.
Endeksler giinii %-0,7 ild %0,4 degdisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda Fed’in
faiz indirim ihtimallerindeki diisiis ve 20 yillik tahvil ihalesinin mayistan beri en yiiksek
getiriyle sonuglanmasi satislarin stirmesine yol agti. 2 yillik tahvil getirisi %4,08’e, 10
yillik tahvil getirisi %4,25’e yiikseldi. Dolar endeksi Kanada Merkez Bankasi’nin politika
faizini 50bps indirmesi, ABD 10Y tahvil getirilerindeki artisin JPY’yi baskilamasi ve
EB’de ekonomik aktivitedeki zayifligin dogal faiz oraninin ABD’ye gére daha diisiik
olduguna isaret etmesiyle %0,3’liik artisla 104,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli
kontrati EIA’nin haftalik petrol stoklarinda 5,5mn varil artis (beklenti 1mn varil)
raporlamasinin ardindan gini %1,4 distsle 75,05/bbl’den tamamladi. Altinin ons
fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki yiikselisle %1,2’lik gerileyerek giinii 27165/ons
seviyesinde bitirdi.

® IMF, Kiiresel Mali izleme Raporu’nu yayinladi. Kiiresel kamu borcunun 2024
yilinda 100 trilyon $'1 asacagi (kiiresel GSYiH'nin %93'l) ve mevcut egilimin
korunmasi halinde kiiresel borcun GSYiH'ye oraninin 2030 sonunda %100'e
yaklasacagl tahmin ediliyor. Borcun salgin 6ncesi déneme gore daha hizl
artmasinin beklendigi iilkeler arasinda Cin, ABD, Brezilya, Fransa, italya, Giiney
Afrika ve Ingiltere gibi biyik Ulkeler yer aliyor. Cin ve ABD hari¢ tutuldugunda,
kiiresel kamu borcunun GSYiH'yve orani yaklasik 20 puan daha diisiik. Kamu
borcunun gériindigiinden daha kéti olmasinda etkili i neden olarak i) teknolojik
degisim, ekonomik donlsiim, iklim ve demografiden kaynaklanan harcama
baskilari ile ulusal, kitalar arasi ve kiresel dizeyde politikalar ii) borg
projeksiyonlarinda iyimserlik egilimi ve iii) ekonomik, finansal ve politik
gelismelerle ilgili igsel belirsizlikler belirtiliyor.

® ABD’de MBA konut kredisi basvurulari son dort haftadr diisiiyor; 18 Ekim
haftasinda basvurular %6,7 geriledi (6nceki hafta %17,0 dusls). 30 yil vadeli sabit
konut kredisi faiz orani %6,52’de sabit kaldi. ABD’de ikinci el konut satiglari
eylllde mevsimsellikten arindinlmis olarak aylik %1,0 distu (beklenti: %+0,5) ve
yilliklandinlmis olarak 3,84 milyona geriledi. Kanada Merkez Bankasi piyasa
beklentilerine paralel olarak politika faizini 50 baz puan indirerek %3,75’e gekti.

® ABD’de Bej Kitap’ta ekonomik aktivitenin genel olarak yatay seyrettigi, 2 bolgede
ise hafif yukar yonli gidisat oldugu vurgulandi. isgiicii kosullarinin 6 bélgeden
fazlasinda ilimh sekilde iyilesirken digerlerinde yatay seyrettigi, sirketlerin girdi
maliyetlerinin satis fiyatlarinin Gzerinde arttigi ve daha segici tiketim egilimi
sayesinde enflasyonist baskilarin kontrol edilebilir yonde seyrettigi belirtildi.

® Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de ekim ay1 6ncii PMI verileri
takip edilecek. ABD’de bilesik PMI eylilde 54,0 seviyesinde gergeklesmis, hizmet
sektoriinde gliglt goriiniim devam ederken, imalat endeksi eylilde 47,3 ile son 15
ayin en dustk seviyesine gerilemisti. EB’de bilesik PMI eylilde aylik 1,4 puan
azalarak 49,6 seviyesinde gergeklesmis, imalat sanayi PMI 45,8’den 45,0’e, hizmet
sektorii PMI 52,9’dan 51,4’e gerilemisti. ABD ve EB’de ekim ayinda 6ncii imalat
sanayi PMl verilerinin sirasiyla 47,5, 45,1 seviyelerinde gergeklesmesi bekleniyor.

® Yurt icinde Tiketici Gliven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak son iig
aydir artis gésteriyor; endeks ekimde aylik 2,3 puan artarken 80,6 ile Haziran
2023’ten bu yana en yiksek seviyede gerceklesti. Alt endekslerden, hanenin
gelecek dénem maddi durum beklentisi ile genel ekonomik duruma iliskin
beklentilerinde iyilesme devam etti.
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® Hisse Senedi Endeksleri

23/10
BIST-100 8.715
S&P 500 5.797
FTSE-100 8.259
DAX 19.378
smI 12.147

Nikkei 225  38.105
MSCI EM 1.142
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angay 3.303
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Brent ($/varil) 75,0

A
G

Itin ($/ons) 2.716
ram Altin (TL)  2.989,6

Bakir ($/libre) 433,7

Kaynak: Bloomberg *
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Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Ankara Tusas'taki teror saldirisi nedeniyle milletimize bas saglg

diliyoruz. BIST’deki saticili seyir diin ana endeksi yeniden 8.650
seviyelerine getirse de, alimlar endeksin giini daha sinirl kayipla
kapatmasina yardimci oldu. Yurt digi tarafta ABD segimlerine iligkin
belirsizlikler tahvil faizlerinin ylksek seyretmesine neden olurken,
din degerli metaller ve borsalarda da bir miktar dusts gozlendi.
Bugin yurt digi tarafta PMI verileri, ABD konut satiglari takip
edilecek. Yurt icinde bugiin TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
BIST'de bu seviyelerde bir tutunma ¢abasi oldugunu goériyoruz.
BISTIn gline yatay seyirle baslamasini 6ngoriyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din gin igerisindeki sinirh yukselis

denemesiyle test ettigi 8867 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 8715 seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yakin destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 8754/8680 bandi icerisindeki hareket
devam ediyor. Bu bandin altini daha belirgin zayiflama bolgesi
olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Dolayisiyla altina inilmesi
8500-8400 ara destek olmakla birlikte, 8183-8000 bandini
giindeme getirebilecektir. BIST'te kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi icin 9216-9435 bandi Uzerine geri donlis gerektigini
yineliyoruz. Diger taraftan endekste gilinliik periyotta takip
ettigimiz tim ortalamalarin yani sira 50 haftalik ortalama altinda 4.
haftadaki seyir genel zayif egilimin gecerli olduguna isaret ediyor.
Endekste 9032 ara direng, 9216-9435 bandi zeri kisa periyot igin
iyimserlik bolgesi. BIST100 igin 8680/640-8500-8464 destek, 8754-
9032/70-9216-9404-9571/9678 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1.4
BIST-30 -1.5
Banka Endeksi -1.2
Sinai Endeks -1.3
Hizmetler Endeksi -1.9
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-3.7 -12.1 203
-7.8 -155 370
-0.7 -10.2 2.2
-1.4 -11.5 254
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Anadolu Efes Biracilil
Papilon Savunma Tek
Astor Enerji

Coca Cola icecek

[ 3 En Diisuk Getiri

Halk Bankasi
Besiktas Futbol Yat.
T. Vakiflar Bankasi
Reeder Teknoloji

Girisim Elektrik Sanay
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Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

4.54
4.10
2.03
1.89
1.69

-4.92
-3.88
-3.83
-3.78

-3.71

En Yiksek Hacim Degisim (%)

3943.9
1260.8
347.7
1787.9
550.9

Hacim (mn TL)

1075.1
155.7
598.3
233.4

541.2

Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar -2.55 6569.7
is Bankasi (C) -0.26 5759.5
Yapi Ve Kredi Bankas -1.47 5202.0
Eregli Demir Celik -2.78 5194.0
Akbank -1.56 4404.2
" W VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301024 9752.5 -1.3 410,252
F_XU0301224 10271.3 -1.8 92,648
F_USDTRY1024 34.54 0.1 51,705
F_EURTRY1024 37.26 -0.4 248

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301024
F_USDTRY1024

452,028
916,621

-32,192
-32,925
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 373 TL) 3G24 Sonuglar: Beklentilere paralel giiclii sonuglar. TAV Holding
(TAVHL) 3C24'te piyasa beklentisi olan 104 milyon Euro’ya paralel ve bizim beklentimiz olan 107 milyon Euro’nun
%3 altinda 104 milyon Euro net kar agikladi. Sirket 3C24’te piyasa beklentisine ve bizim tahminimize paralel 196
milyon Euro (y/y: +%12) FAVOK raporladi. 2024 ve 2025 beklentileri: Yoénetim 2025 yatirm harcamalari
beklentisini yukari revize etti. Yonetim, 2024’te 1.500-1.570 milyon Euro net satis 6ngormektedir (AK: 1.625
milyon Euro). 2024 igin sirket 67-73 milyon uluslararasi yolcu (AK: 70 milyon) ile toplamda 100-110 milyon yolcu
(AK: 105 milyon) beklemektedir. 2024’te sirket 430-490 milyon Euro FAVOK (AK: 488 milyon Euro) 8ngérmektedir.
Yénetim 2024 yatirm harcamasi beklentisini 260-300 milyon Euro seviyesinde korudu (AK: 274 milyon Euro).
Sirket 2025 yatirim harcamasi beklentisini 90-110 milyon Euro seviyesinden 140-160 milyon Euro seviyesine
ylkseltti (AK: 153 milyon Euro). 2022-2025 yillari arasinda sirket toplam yolcu sayisinin %10-14 oraninda yillik
bilesik bliylime oraniyla artmasini beklemektedir. 2022-2025 yillari arasinda sirket net satislarinin %14-18
oraninda yillik bilesik biiyiime oraniyla artmasini beklemektedir. Sirket 2025 yilinda FAVOK marjinin 2022 marjini
(%30,6) asacagini diisinmektedir. 2022-2025 vyillari arasinda sirket FAVOK'iiniin %14-20 oraninda yillik bilesik
blylme oraniyla artmasini beklemektedir. Yorum: TAV icin hedef fiyatimizi 313,0 TL seviyesinden 373,0 TL'ye
yikselttik. Tavsiyemizi “Noétr” seviyesinden “Endeksin Uzerinde Getiri” seviyesine yiikselttik. Yakin zamanda hisse
performansinda yasanan olumlu ayrismayi goéz Onilinde bulundurarak 3G24 sonuglarinin fiyata yansidigini
distniyoruz. Fakat 3C24 sunumunda agiklanan Almati Havalimaninda yapilacak yeni yatirim ve yénetimin 4G24
icin olumlu yorumlarisayesinde pozitif bir acilis olacagini diisintiyoruz.

® BIM (BIMAS, EUG, HF: 795TL) hisse geri alim programina baslayacagini acikladi. Hatirlatmak gerekirse hisse
fiyatinin gercek operasyonel sonuglari yansitmadigi gerekgesi ile yeni bir hisse geri alim programi agiklamis ve
gerekli izinler icin SPK’ya basvuru yapilacagi belirtilmisti. Ancak Yonetim Kurulu tarihinden 6nceki son 1 aydan beri
%20 dismus olmasi nedeni ile SPK iznine gerek kalmadigi icin SPK basvurusu geri ¢ekilirken geri alim programina
dogrudan baslama karari aldi. Buna gore daha once agiklandigi gibi hisse geri alimi igin st limitin 1 milyar TL veya
2 milyon hisse olacagi belirtildi. Ayrilan maksimum miktar toplam hisse sayisinin yaklasik %0,33’line ve halka agik
hisse sayisinin yaklasik %0,48’sine denk geliyor. Programi finanse etmek igin sirketin gli¢li nakit pozisyonu
oldugunu ve onceki hisse geri alim programlarinda da hisse performansina iliskin iyi sonuglar elde edildigini
hatirlatmak isteriz. Hisse geri allm programini, operasyonlara iliskin olumlu sinyal etkisi yaratmasindan ve
muhtemel hisse alimlarinin hisse fiyatini destekleyecek olmasindan dolayi olumlu olarak degerlendiriyoruz. 2C24
finansallari sonrasi blytumenin ve karliigin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi hissede fiyatinda baski
gorulmusti. Hisse fiyati son 1 ayda %26 diserken, endeksin %17 altinda kaldi. Carpanlari zayif hisse performansi
sonrasi 12,9 2024T ve 9.7x 2025T F/K’ya gerilerken uzun dénem tarihsel ortalamalarina iskontosu %35 seviyesinin
lizerine ¢ikti. Sirketin zayif finansallar sonrasi degistirmedigi 2024 6ngorilerini yakalamakta sikinti yasamayacagini
distiniiyoruz. Sonuglar sonrasi 2024 tahminlerimizi de degistirmedigimizi hatirlatiriz. Asagi yonlu riskleri sinirli
gdrdiigiimiiz hisse icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi yineliyor ve hisseyi model portféyiimiizde tutmaya devam
ediyoruz.

® Aselsan (ASELS Tl; E.U.G. ; 12A HF:81TL) uluslararasi bir misterinin kullanimi igin Baykar ile gesitli faydali yiiklerin
hava platformlarinda kullaniimasina yonelik yaklasik 95 milyon USD tutarinda sd6zlesme imzaladi. S6zlesme tutari
3G24 itibariyla bakiye siparislerin %0,8'line denk gelmektedir.

® Selguk Ecza (SELEC; EUG: 12A HF: 84 TL): Beseri tibbi tiriinlerin fiyatlandiriimasinda kullanilacak TL cinsinden yeni
donemsel Euro degeri 21.6721 TL olarak belirlendi. Bir 6dnceki kur 17.5483 TL idi. Sonug olarak dénemsel Euro
degerine %23,5 zam yapildi. Ek olarak depocu kar marjinda fiyat araliklari yukari revize edildi. Biz ayni tutarda
zammin Aralik ayinda yapilmasini bekliyorduk. Kar marji tarafinda ise giincelleme beklemiyorduk. Haberi olumlu
olarak yorumluyoruz. Agilista pozitif etki bekliyoruz.

L ki [N veni |

Fiyat Depocu Kari Fiyat Depocu Kari
0-100 TRY 8.0% 0-328 TRY 8.0%
101-200 TRY 6.0% 329- 657 TRY 6.0% |

200+ TRY 3.0% 657+ TRY 3.0%
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HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Global Yatirim Holding  GLYHO 0.1231 0.7% - - - 16.38 16.50
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Tukas TUKAS 744,706 6.42 4.8 0.30%
Cem Zeytin CEMzZY 1,309,261 9.90 13.0 0.87%
Tekfen Holding TKFEN 75,497 73.01 5.5 1.15%
Tab Gida Sanayi TABGD 7,500 129.60 1.0 0.04%
Frigo Pak Gida FRIGO 100,000 7.89 0.8 0.02%
Lokman Hekim LKMNH 75,223 14.18 1.1 2.12%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 150,000 2.15 0.3 1.180%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 27,000 53.52 1.4 3.13%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 2,000,000 5.25 10.5 4.41%
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 6.72 1.3 2.09%
Toplam 39.7
FINANSAL TAKViM
Hisse . v AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | D6nem = -
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar

AKBNK 24-Eki 3G24

EBEBK 24-Eki 3G24

TTRAK 24-Eki 3¢24 13,381 2,288 1,363
ARCLK 25-Eki 3G24

ANSGR 25-Eki 3G24 2,529
ANHYT 25-Eki 3G24 704
AKGRT 30-Eki 3G24

VESBE 30-Eki 3G24

AVPGY 30-Eki 3G24

BRISA 31-Eki 3G24

YKBNK 31-Eki 3G24

OTKAR 1-Kas 3G24

TOASO 4-Kas 3G24

THYAO 4-Kas 3G24

CCOLA 4-Kas 3¢24

AEFES 5-Kas 3G24

AYGAZ 5-Kas 3G24

MGROS 5-Kas 3G24

TUPRS 5-Kas 3G24

FROTO | 5-Kas 3C24

SAHOL 6-Kas 3G24

TTKOM 6-Kas 3G24

AGHOL 7-Kas 3G24

KCHOL 7-Kas 3G24

MEDTR | 7-8 Kas 3G24

MPARK | 7-11 Kas 3G24

DOAS 11-Kas 3G24

PGSUS 11-Kas 3¢24

SELEC 11-Kas 3G24
KRDMD | 1-11 Kas 3G24
3¢24 igin son tarih 11 Kasim
Finansal kesim disi icin tahminler TMS29'a gére yapilmistir.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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