'Y Giinliik Biilten 23 Ekim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin

34,2481 ‘b 37,0765 ¢ 1,0805 8.839 3027,0 ¢
IMF Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayinladi [ ]
® Kiiresel biiyime tahmini 2024 ve 2025 igin %3,2 oldu ::: ] 3,3
® Tirkiye biyime tahminleri ise sirasiyla %3,0 ve %2,7 ile asagi glincellendi 2: ]

® Yurt icinde ekim ayi Tuketici GlUven Endeksi agiklanacak 20 J
1,5 4

ABD hisse senedi piyasalari Philadelphia Fed hizmet sektérii endeksindeki — *°

I L . . . h 0,5 0,1
diistisiin yani sira istihdam alt endeksindeki bozulmanin da etkisiyle giine 0,0
saticili basladi. Helene Kasirgasina ragmen Richmond Fed imalat sanayi ve  -05 - -0,2
. - P . P -1,0 - 0,7
hizmet sektérii endekslerinin olumsuz seyretmemesi ve istihdam alt Dolar/TL EurasTL Gram Altin BIST-100

endeksindeki iyilesme ise resesyon endiselerini yatistirdi. Ayrica IMF’nin ABD

biiyiime tahminlerini yukari yénli giincellemesi hisse senetlerinin giin igi o 5 (Bugiin) Onceki Beklenti

kayiplarini kapatmasini destekledi. S&P500 giinii yataya yakin kapatirken,

Nasdaq Bilesik Endeksi giinliik %0,2 artti.. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi Turkiye Tuketici GUven Endeksi 782 _
endekslerinde tahvil piyasalarindaki satislarin da etkisiyle giin igerisinde (m.a., ekim) ’
negatif fiyatlamalar etkiliydi. ECB Baskani Lagarde ve bazi PPK (yelerinin ABD ikinci El Konut Satislari (eylil

rorini loredini ; o 25 0,7
dezenflasyon siirecinin beklenenden daha hizli gergeklesebilecedini, faiz aylik % degisim)

indiriminin  hizi ve zamanlamasinin veriye bagli olarak belirlenecegini
belirtmeleri tahvil piyasasindaki hareketi nispeten sinirladi. IMF’nin EB biiyiime Yatirimei Takvimi icin tiklayin

6ngérisini  asagi yoénli  revize etmesinin faiz indirim sirecini 6ne
cekebilecedine dair beklentiler de dip seviyelerden gelen alislari destekledi. '@ NVEUSMENV KAl

Endeksler giinii genel olarak %0,8 il %0,01 geri ¢ekilmelerle tamamladi. ABD

% 22/10 21/10 2023
tahvil piyasasinda satislar 6nceki giinki sert hareketin ardindan IMF’nin 2024 (%) / /
Lo ) o e e . . TLREF 49,28 49,31 43,63
yili enflasyon tahminini hafif asagr yonli giincellemesiyle sinirli kaldi. 2 yillik
tahvil getirisi %4,03’te sabit kalirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,21%e yiikseldi. TR 10 yilhk 29,90 29,83 25,06
Brent petrol aktif vadeli kontrati jeopolitik risklerin devam etmesiyle giinii ABD 10 yillik 4,21 4,20 3,88
%2,4 yiikselisle 76,05/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati %1,1’lik artisla yeni Almanya 10 yilik 2,32 2,28 2,02

rekor seviyede: 27495/ons.

W Doviz Kurlari

IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi. Kiresel blylime 22/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

tahmini 2024 yil igin %3,2’de sabit kalirken, 2025 biyime tahmini 0,1

puan distsle %3,2 oldu. Blylime tahminleri ABD igin yukari yonli (2024: $/TL ERZSES 2 i LG
2,6>%2,8, 2025: 1,9>%2,2), Euro Bdlgesi icin (2024: 0,9>%0,8, 2025: €/TL 37,0299 01 07 138
1,5>%1,2) asagl yonli revize edildi. Raporda bircok ekonomide nifusun €/$ 1,0799 -0,1 -0,9 -2,2
yaslanmasi ve zayif verimlilik gibi kalici yapisal engellerin potansiyel $/Yen 151,08 0,2 1,3 71
blytimeyi engelledigi vurgulandi. Turkiye bliyume tahminleri ise 2024 igin GBP/$ 1,2984 0,0 -0,7 2,0

%3,6’dan %3,0’a, 2025 yiliigin %3,2’den %2,7’ye revize edildi.

® Hisse Senedi Endeksleri

® Raporda, kiiresel yillik ortalama manset enflasyonun 2023 yilindaki 22/10  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%6,7'den 2024 yilinda %5,8'e, 2025’te ise %4,3'e gerileyecegi ve gelismis BIST-100 8.839 2,1 -0,2 18,3
ekonomilerin enflasyon hedeflerine daha erken ulasacag belirtildi. Mal S&P 500 5.851 0,0 0,6 22,7
fiyatlari istikrar kazanirken, hizmet enflasyonu birgok bolgede yiliksek FTSE-100 8.307 -0,1 0,7 7,4
seyretmeye devam ediyor. Tirkiye i¢in ortalama enflasyon tahminleri 2024 DAX 19.422 0,2 03 15,9
ve 2025 yillari igin 5|rE‘115|yIfJ .%6‘(‘),9 Ye %33,9, .(.:a.r.i a;lg.lp milli.gelire orani SMI 12.163 08 05 9,2
%2,.2. ve %Zfl.glarak gngorultzju. "Ku.r.esel gvorungrqe .|I|§k|n riskler, artan Nikkei225  38.412 14 38 148
politik belirsizligi nedeniyle asagi yonli oldugu belirtildi.
MSCI EM 1.142 0,5 -0,7 11,6
® ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi ekimde -21’den -14'e yiikselse de Sangay 3.286 0,5 26 10,5
negatif seviyede kalmaya devam etti. Alt endekslerinde de benzer seyir Bovespa 129.951 -0,3 -0,8 -3,2

gbzlendi. ABD’de Philadelphia Fed imalat Disi Goriiniimii Anketi'nde

manget yayllim endeksi eylil ayindaki 1,5 seviyesinden ekimde 26,5'e @ JAnUENAEEL]

ylkselerek Mart 2022’den bu yana en yiksek degerine ulasti. ABD’de 22/10 Ginlik (%) Haft,(%) 2023 (%)
bugiin haftalik konut kredisi basvurulari, ikinci el konut satiglari ile Bej an’t art. % sonu

Kitap agiklanacak. Brent ($/varil) 76,0 2,36 2,4 -1,3

Altin ($/ons) 2.749 1,1 3,2 33,3

® Yurt iginde bugiin ekim ayi Tiiketici Gliven Endeksi (TGE) agiklanacak. TGE Gram Altin (TL) ~ 3.024,2 11 33 553

mevsimsellikten arindiriimis olarak eyliilde ayhk 1,9 puan artarak 78,2 Bakr ($/libre) 4381 05 1,0 12,6

seviyesinde gergeklesmisti. Gegen hafta agiklanan Bloomberg HT Tiketici Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
Given On Endeksi ekimde aylik %3,75 artarak 69,03 seviyesinde **Gergeklesen

gerceklesti. Benzer egilim TGE'de de gorilebilir.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Ekim 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din yatay egilimle gline baslayan BIST-100 endeksi, 6gleden sonra

gelen alimlarla glini %2 artisla tamamladi. Kiresel tarafta bugilin
merkez bankalarindan gelecek agiklamalar takip edilecek. Yurt igi
tarafta tlketici gliven endeksi verisi agiklanacak. Piyasa sirket
bilangolarini ve jeopolitik gelismeleri fiyatlamaya devam edecek.
Ginin o6nemli gelismeleri arasinda Cumhurbaskani Erdogan’in
BRICS toplantilari kapsaminda Kazan’da Rusya Devlet Baskani Putin
ile yapacagl gorlisme var. Basina yansiyan bilgilere gére bu
goérusmede Turkiye’de kurulmasi planlanan dogalgaz merkezi
projesi ele alinacak. Buradan gelecek haberler 6zellikle enerji
sirketlerinde hareketlilik yaratabilir. Diinkii alimlarin ardindan
bugiin BIST’de daha yatay bir seans gérmeyi bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din glinin ikinci yarisindan itibaren

gliclenen alimlarla yukari yonliydd. Kapanis 8839 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 8680/8640 destek bdlgesinden tepki gabasi
yasaniyor.  Endekste  nispeten  kuvvetli  destek  olarak
degerlendirdigimiz 8754/8680 bandini yakin destek, bandin altini
ise daha belirgin zayiflama bdolgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bu asamada bandin Uzerindeki kapanisi sinirli da olsa
iyimserlik olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte BIST'te kisa
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin 9216-9435 bandi
Uzerine geri donls gerektigini yineliyoruz. Diger taraftan endekste
glnlik periyotta takip ettig§imiz tim ortalamalarin yani sira 50
haftalik ortalama altinda 4. haftadaki seyir genel zayif egilimin
gecerli olduguna isaret ediyor. Endekste 9032 ara direng, 9216-
9435 bandi lzeri kisa periyot igin iyimserlik bolgesi. BIST100 igin
8754-8680/640-8500-8464 destek, 9032/70-9216-9404-
9571/9678 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W) Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 2.1 -0.2 -10.7 183
BIST-30 2.2 -1.2 -106 221
Banka Endeksi 2.4 -6.3 -13.6  38.7
Sinai Endeks 1.5 1.6 -9.8 3.6

Hizmetler Endeksi 2.3

1.7 -9.8 27.8

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Cw Enerji Mihendisli 10.00
Smart Glnes Enerjisi 10.00
Europower Enerji Ve | 9.98
Alfa Solar Enerji 9.93
Ginsim Elektrik Sanay 8.52

En Diisiik Getiri Degisim (%)

7,733,752
1,640,785
1,407,385
3,543,439
108,805
32%

Hacim (mn TL)

600.3
644.8
966.5
188.2
644.1

Hacim (mn TL)

Borusan Yat. Paz. -3.16
Borusan Boru Sanayi -1.54
Odas Elektrik -1.41
Kardemir (D) -1.27
Halk Bankasi -0.82

" P En Yiiksek Hacim Degisim (%)

254.8
1145.8
499.6
1658.0

1020.6

Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Turk Hava Yollari 1.95
is Bankasi (C) 2.93
Akbank 2.97
Eregli Demir Celik 0.00
Yapi Ve Kredi Bankas 1.74
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg.
F_XU0301024 9881.8
F_XU0301224 10457.8
F_USDTRY1024 34.52
F_EURTRY1024 37.40

7322.7
5616.9
4949.0
4601.7
4384.4
(%) sl Ad.
23 309,555
1.9 34,153
-0.3 77,411
-0.3 76

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301024 484,220
F_USDTRY1024 949,546

-38,578
-60,722
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o I
Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL; N; 12A HF: 51 TL) 3C24'te 801 milyon TL net kar agikladi (Kons.: 86 milyon TL net zarar, AK: 85
milyon TL net zarar) ve bir dnceki yilin 41 milyon TL'lik net karina kiyasla énemli bir iyilesme gosterdi. Satis
hacmindeki %4'lik daralmaya (AK: %3 daralma) ragmen Ortalama Satis Fiyati'ndaki %8'lik iyilesme (AK: %3
iyilesme) ve USD/TL'deki %25'lik artis ile desteklenen net satislar yillik bazda %30 artarak 48,7 milyar TL'ye (Kons.:
47,6 milyar TL, AK: 46,5 milyar TL) ulasti. FAVOK, ton basina FAVOK'iin %28 disiisle (AK: %33 diisiis) 70 USD/t (AK:
66 USD/t) seviyesine gerilemesi ve USD/TL'deki %25 artisa ragmen satis hacmindeki %4 daralma (AK: %3 daralma)
nedeniyle yillik bazda %13 azalarak 4,5 milyar TL (Kons.: 4,3 milyar TL, AK: 4,3 milyar TL) olarak gergeklesti.
Faaliyet sonuglarini gecen yilin ayni dénemiyle USD bazinda karsilastirdigimizda; satis hacmindeki %4'luk
daralmaya ragmen (AK: %3 daralma), Ortalama Satis Fiyati'ndaki %8'lik iyilesmenin (AK: %3 iyilesme) destegiyle
net satislarin %4 artarak 1,5 milyar USD'ye (AK: 1,4 milyar USD) yiikseldigini gériiyoruz. Diger yandan FAVOK'iin,
ton basina FAVOK'in %28 diisiisle (AK: %33 diisiis) 70 USD/t (AK: 66 USD/t) seviyesine gerilemesi ve satis
hacmindeki %4'lik daralma (AK: %3 daralma) nedeniyle USD bazinda %31 azalarak 135 milyon USD (AK: 127
milyon USD) olarak gergeklestigini gorliyoruz. Net kardaki guclu iyilesmeye gelince, 3¢23'teki 4,8 milyar TL'lik vergi
giderine karsilik 3G24'te 522 milyon TL'lik vergi geliri, bir énceki yilin disik bazindan dolayl net kdra bliyiime
olarak yansidi. Erdemir'in net borg pozisyonu, devam eden yatirimlar ve finansal faaliyetlerin etkisiyle 3¢24'te bir
dnceki ceyrege gdre %12 artarak 2,1 milyar USD'ye yiikseldi. Net Borg/FAVOK orani 2G24'teki 2,2x seviyesinden
3G24'te 2,8x’e yiikseldi. Olumlu bir gelisme olarak, uzun vadeli borglarin briit borglar igcindeki pay1 2¢24'teki %33
seviyesinden 3C24'te %59'a yikselerek sirkete yiksek yatirim bitgesini yonetme konusunda daha fazla esneklik
saglayacak bir kompozisyona kavustu. Yorum: Erdemir'in 3C24 net kari, ozellikle beklenenden hafif yukarida
gerceklesen faaliyet kari, beklenenden disik finansman gideri ve beklenenden yiksek vergi geliri sayesinde AK
Yatirim tahminlerinin hafif Gzerinde gergeklesti. Diger taraftan, hammadde hari¢ nakit maliyetlerdeki artis
nedeniyle ton basina FAVOK'iin %28 daralmasi (TL'nin USD karsisinda reel olarak deger kazanmasiyla TL cinsinden
gider kalemleri blytid() 3C24'U zayif bir ¢ceyrek haline getirdi. Operasyonel karlihgin tahminleri hafif asmasi hisse
fiyatina kisa vadeli bir destek saglayabilir, ancak USD bazinda zayif operasyonel sonuglar ve yikselen borglulugun
pozitif tepkiyi sinirlayacagini diistinliyoruz. Buglinkd analist sunumunun ardindan modelimizi gézden gegirecegiz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 0.2941 0.6% - - - 45.95 46.24
PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI
Toplam

Fiyat Ahmlarin

Band Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 100,000 7.79 0.8 0.02%
Tekfen Holding TKFEN 30,000 74.22 2.2 1.13%
Lokman Hekim LKMNH 59,818 14.24 0.9 2.09%
Cem Zeytin CEMZY 190,739 9.78 1.9 3.39%
Verusa Holding VERUS 2,000 279.50 0.6 4.72%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 50,000 2.16 0.1 1.170%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 318,747 30.45 9.7 4.64%
Tab Gida Sanayi TABGD 15,000 129.67 19 0.04%
Gedik Yatirim GEDIK 47,318 6.79 0.3 2.07%
Toplam 18.4

FINANSAL TAKVIM

Hisse . " AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | Donem = -
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
TAVHL 23-Eki 3G24 18,038 7,151 3,929
TURSG 23-Eki 3G24 3,051

AKBNK 24-Eki 3C24

EBEBK 24-Eki 3G24

TTRAK 24-Eki 3G24 13,381 2,288 1,363
ARCLK 25-Eki 3G24

ANSGR 25-Eki 3C24 2,529
ANHYT 25-Eki 3C24 704
AKGRT 30-Eki 3C24

VESBE 30-Eki 3C24

AVPGY 30-Eki 3C24

YKBNK 31-Eki 3G24

OTKAR 1-Kas 3C24

TOASO 4-Kas 3C24

THYAO 4-Kas 3G24

CCOLA 4-Kas 3C24

AEFES 5-Kas 3C24

AYGAZ 5-Kas 3C24
MGROS | 5-Kas 3¢24

TUPRS 5-Kas 3G24

FROTO | 5-Kas 3¢24

SAHOL 6-Kas 3G24
TTKOM 6-Kas 3C24

AGHOL 7-Kas 3C24

KCHOL | 7-Kas 324

MEDTR | 7-8 Kas 3C24

MPARK | 7-11 Kas 3G24

DOAS 11-Kas 3G24

PGSUS 11-Kas 3G24

SELEC 11-Kas 3C24
KRDMD | 1-11 Kas 3C24
3¢24 igin son tarih 11 Kasim
Finansal kesim disi igin tahminler TMIS29'a gére yapilmistir.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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