'Y Giinliik Biilten 18 Ekim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

34,2242 37,1332 1,0842 9.002 2980,7
TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmedi [ M Haftalik Getiriler (%)
® ECB kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan indirdi; mevduat faizini %3,25’e gekti 25 1 2,1
® ABD’de perakende satislar eyliilde aylik %0,4 artti 2,0 1
® Cin'de ekonomi 3. ceyrekte yillik %4,6 biytdii L5 1

1,0
ABD hisse senedi piyasalari 6ncii eyliil ayi perakende satis verilerinin beklentilerin 05 1 s
tizerinde, haftalik issizlik maasi basvurularinin ise beklentilerin altinda kalmasinin 0.0
. 7 . - S . 0,5 0,2

resesyon endiselerini yatistirmasiyla giine gliglii basladi. Sanayi liretimi ve kapasite 4
kullanim oraninin beklentiden zayif gelmesi ve ge¢gmis verilerinin asagi yonlii revize 1.0 1 s
olmasi ise risk istahini bozdu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii yataya yakin s Dolar/TL Eu-rc: /L Gram Altn BIST-100

seyirlerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde EB eylil ayr yillik

enflasyonunun éncii veriden daha diisiik agiklanmasi ve ECB’nin politika faizlerini 25bps 5 = = . .
indirmesi risk istahini destekledi. Endeksler giinii genel olarak %-0,8 ilé %1,2 L g Veriler (BUgun) Onceki Beklenti
degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda makro ekonomik verilerin faiz indirim ABD Konut Baslangiclari (eyliil,
beklentilerini diisiirmesiyle saticili seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi %3,97’ye, 10 yillik aylik % degisim)

tahvil getirisi %4,09’a yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik ham .

petrol stoklannda gériilen 2,2mn varillik diisiis (beklenti: +1,5mn varil) sonrasi giinii Ingiltere Perakende Satislar (eylul, 10 04

%0,3 artisla 74,55/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati Ortadogu’daki jeopolitik aylk % degisim)
gelismelerin etkisiyle giinii %0,7 artisla yeni rekor seviyede (26935/ons) bitirdi.

9,6 -04

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ECB beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan indirdi.
Boylece mevduat faizini %3,25’e cekti. Enflasyonun o6nimizdeki aylarda @ EoYS IS BME L RelSa a4

yukselmesinin ardindan gelecek yil hedeflenen seviyeye gerilemesi bekleniyor. ECB,

enflasyonun %2‘lik hedefe zamaninda dénmesini saglamak icin kararl olduklarini (%) 17/10 16/10 2023
ve bu amaca ulasmak igin gerektigi strece politika faizlerini yeterince kisitlayic TLREF 48,94 43,51 43,63
tutacaklarini belirtti. Verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklagim izlemeye TR 10 yillik 29,48 29,57 25,06
devam ecieceklerlnm'de Nal.t'l §|2|Id|.“Eko.norn|k f.aallye:cm ‘k.)elilenenden biraz dahaI ABD 10 yillik 4,09 401 3,88
zayif oldugu, ekonomik blylimeye yonelik risklerin asagi yonlii olmaya devam ettigi

belirtildi. Almanya 10 yillik 2,21 2,18 2,02

® Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyatlari eylilde aylk %0,1 azalirken, yilik artisi ® Déviz Kurlari

%2,2’den %1,7’ye geriledi (6nct veri: %1,8); Nisan 2021’dan bu yana en disuk 17/10  Ginlik (%) Haft. (% 2023 o%
seviye. Gida, icecek ve titin yillik enflasyonu %2,3'ten %2,4'e yiikseldi. Enerji / Unlik (%) Haft. (%) sonu (%)

fiyatlar yillik bazda %6,1 geriledi. Hizmet yillik enflasyonu %4,1‘den %3,9'a geriledi. $/TL 34,1309 -01 -0,2 15,6
€/TL 37,0451 -0,3 -1,2 13,8
® ABD’de perakende satislar mevsimsellikten arindiriimis olarak eylilde aylik %0,4 €/$ 10831 03 09 19

artti. Otomobil ile benzin istasyonlar hari¢ satislardaki artis ise %0,7 oldu. Sanayi
Uretimi agustostaki aylik %0,3 artisin ardindan eylilde %0,3 geriledi. Haftalik $/Yen 150,21 04 L1 65
igsizlik maagi bagvurulari 12 Ekim’de sona eren haftada 241 bin ile beklentilerin GBP/$ 1,3011 02 04 2,2

(259 bin) ve bir 6nceki haftanin (260 bin) altinda gergeklesti. Dort haftalik hareketli " . .

ortalama 4750 kisi artisla 236.250’ye yiikseldi. Devam eden bagvurular 5 Ekim’de @
sona eren haftada 9 bin kisi artisla 1,87 milyon olurken, sigortali issizlik orani 17/10  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

%1,2'de sabit kaldi. BIST-100 9.002 0,5 0,4 20,5
S&P 500 5.841 0,0 11 22,5
® Japonya’da taze gida harig yillik tiiketici enflasyonu eylilde puan azalarak %2,4'e, FTSE-100 8.385 07 18 84

manset enflasyon ise %3'ten %2,5'e geriledi. Cin’de ekonomi 3. geyrekte yillik

%4,6 biiyiidi (2. ceyrek: %4,7). Mevsimsel etkilerden arindinlmis verilere gére DAX 19.583 08 19 16,9
ceyreklik biiyime %0,9 oldu (8nceki ceyrek: %0,5). Eylil ayinda perakende satiglar, smi 12.304 0,9 19 10,5
sabit varlik yatinmlari ve sanayi tretiminde biiyiimenin hizlandigi gériildii. issizlik Nikkei 225 38.911 -0,7 -1,2 16,3
orani da Agustos ayindaki %5,3 seviyesinden %5,1'e geriledi. MSCI EM 1.135 0,8 1,9 10,9

Sangay 3.169 -1,0 -4,0 6,5

® Yurt icinde TCMB politika faizini beklentilere paralel olarak %50,0’de sabit tuttu.
Karar metninde politika durusuna, likidite yonetimine ve makroihtiyati adimlara Bovespa 130.793 -0,7 03 -2,5
yonelik ifadeler degismezken, en belirgin degisiklik ilk paragrafa “enflasyondaki

iyilesmenin hizina dair belirsizligin arttigina” dair eklenen cimle oldu. Bu " W Emtia Fiyatlari
degisiklige ragmen, tercih edilen iletisimin tonunu yumusak (sahin olmayan) olarak

degerlendiriyoruz. (Makro: TCMB enflasyondaki ivilesmenin hizina dair belirsizligin 17/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
arttigina vurgu yapti, faizi sabit birakti). Brent ($/varil) 74,5 0,31 -6,2 -3,4
Altin ($/ons) 2.693 0,7 2,4 30,5
- o o s . o .

® Konut satiglar e\./lulde yillik @37,3, Ocak-Eyll dovnemmde %5,2 artarakn 947 bin Gram Altin (TL)  2.957,3 08 21 51,9
olarak gergeklesti. Kisa vadeli dis borg stoku agustosta yil sonuna gore %1,4 Balar ($/lib 432 10 ) 112
azalisla 173,7 milyar $ olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku ayni akir ($/libre) » o -23 4
dénemde %11,5 artigla 76,3 milyar $ olurken, diger sektérlerin borg stoku %3,4 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
azalarak 59,3 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Agustos sonu itibariyla, vadesine 1 **Gerceklesen

yil veya daha az kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku 231,2 milyar $ oldu.
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® BIST-100 endeksi diin glini %0,5 yukselisle kapatti. TCMB politika BIST-100 05 0.4 7.7 205
faizini beklentilere paralel olarak %50,0’de sabit tuttu. Endeksin

- 0.2 . -6. .
haftanin son gliniinde de sikisik seyrini siirdiirmesini bekliyoruz. BIST-30 . 0.8 6.7 251
Banka Endeksi -1.4 -14 -5.2 46.6
Sinai Endeks 14 0.2 -8.5 4.4
® Teknik Yorum: BIST100 diin giiniin genelinde 9000 seviyesi Hizmetler Endeksi 0.8 1.7 -9.7 282

civarindaki hareketini korumayi basardi. Kapanis 9002 seviyesinde - —
gerceklesti. BISTte yiikselis denemeleri halen sinirli olsa da @ JEVNEEERCEHIE!

8700/8650 bolgesinden gelisen tepki cabasi gecerli durumda.

Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi icin 9216- BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,856,365
9435 bandi Uzerine geri donis gerektigini diisinmeye devam Bankalar Piy. Deg. 1,720,798
ediyoruz. Bununla birlikte 8898 (zerindeki kapanisin yukari Holdingler Piy. Deg. 1,445,829
hareketi bir miktar daha destekleyebilecegini diisinmeye devam Sanayi Piy. Deg. 3,556,792
ediyoruz. 9216-9435 bandi yakin direng. Diger taraftan da BIST islem Hacmi (mn TL) 104,677
8700/8650 bandi altini  belirgin  zayiflama bolgesi olarak BIST100 Ort. Halka Acikiik 329

degerlendiriyoruz. 8464-8340 bandi ise alt destek olarak
belirtilebilir. BIST100 i¢in 8898-8700-8650-8500-8464-8340 destek, gy I IVr I SRIproREs
9216-9435-9678-9833 direng.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tekfen Holding 784 13136
Borusan Boru Sanayi 7.43 1228.7
Ford Otosan 5.73 1382.9
Enerya Enerji 5.70 297.0
Enka insaat 4.36 916.6

[ 3 En Diisik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Akbank -2.29 4624.7
Kardemir (D) -2.12 1513.2
Yapi Ve Kredi Bankas -2.07 4317.2
Enerjisa Enerji -1.80 218.3
Garanti Bankasi -1.80 2686.7

o . we o

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 1.58 6804.8
is Bankasi (C) -1.28 4946.3
Eregli Demir Celik -0.85 4899.9
Akbank -2.29 4624.7
Yapi Ve Kredi Bankas -2.07 4317.2

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfé imleri F_XU0301024 10152.8 -0.3 276,445
ortfoy Secimleri F_XU0301224 10827.0 -0.3 9,933
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY1024 34.58 03 69,894
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk F EURTRY1024 37.53 07 1,464
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin -
o
F_XU0301024 533,206 14,025
F_USDTRY1024 1,051,682 -21,156
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o I
Sirket Haberleri

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 1505 TL) %1,5 temettii verimine isaret eden briit 14,25 TL/hisse temettil
odemeye karar verdi. Teklif edilen hak kullanim tarihi 22 Kasim 2024. Bloomberg analist tahmini brit 40,6
TL/hisse idi. Yorum: Yiksek yatirrm doneminde olan sirketin bilangosunu korumak igin beklentilerin altinda bir
temettl acgikladigini distinliyoruz. Sirketin éntimizdeki yillar i¢in heniz fiyatlanmamis bliylime potansiyelini goz
ontinde bulundurarak s6z konusu haber sebebiyle yasanabilecek potansiyel satis baskisinin alim firsati olarak
kullanilabilecegini disiinliyoruz.

® Savunma Sanayi: Turkiye'nin 2025 yili savunma ve glivenlik butgesi yaklasik 1,6 trilyon TL olarak agiklandi. 2024
yilinin glgli bitce bazina ragmen, savunma ve glvenlik bltcesindeki yillik artis ortalama kur tahminlerimiz ile
2025 yilinda dolar bazinda %14’e karsilik geliyor. 2024 yilinda savunma ve gilivenlik bitgesindeki artis %100°U
asmistl. Savunma ve givenlik biltgesinin GSYH tahminlerimize orani ~%2,6 seviyesindedir. Bu oran ile NATO’nun
%2 hedefinin Uzerinde seyredecegini 6ngoriyoruz.

TEMETTU BILDiRiMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanisg (TL Tarih
Ford Otosan FROTO 14.2500 1.5% 968.00 22.11.2024

PAY GERi ALIM BILDiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 44,620 7.50 0.3 0.01%
Verusa Holding VERUS 6,000 292.00 1.8 4.71%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi  ADGYO 39,797 29.97 1.2 n.a.
Dogan Holding DOHOL 510,000 13.11 6.7 1.529%
Tekfen Holding TKFEN 288,310 68.70 19.8 1.00%
Lokman Hekim LKMNH 40,250 15.61 0.6 1.95%
Gedik Yatirm GEDIK 143,714 6.89 1.0 2.03%
Toplam 31.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Tureks Turizm TUREX 108,000,000 900.0% 972,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu  Sermaye (TL) Orani (%) Tutar (TL)
Bosch Fren Sistemleri BFREN 30,636,683 300.0% 91,910,049
Finansal Takvim
. . AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini
Hisse Tarih Dénem N
Kodu (t) et EAVOK Net Net FAVOK Net
Satig Kar Satig Kar

TAVHL 23-Eki 3Q24
EBEBK 24-Eki 3Q24
ARCLK 25-Eki 3Q24
YKBNK 31-Eki 3Q24
AYGAZ 5-Kas 3Q24
MGROS | 5-Kas 3Q24
TUPRS 5-Kas 3Q24
THYAO 5-Kas 3Q24
FROTO 5-Kas 3Q24
SAHOL 6-Nov 3Q24
TTKOM | 6-Nov 3Q24
KCHOL 7-Kas 3Q24
3C24 igin son tarih 11 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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