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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
34,2217 w 37,2994 ¢ 1,0890 8.860 2933,8 ¢

Brent petrol fiyati Ortadogu’daki gelismeler sonrasi sert geriledi . Haftalik Getiriler (%)

® Yurt icinde biitce dengesi eyliilde 100,5 milyar TL agik verdi 2,0 4 1,4
® Hizmet Uretim Endeksi agustosta aylik bazda %0,2 geriledi iz 1
® ingiltere’de eyliil ayi tiiketici enflasyonu agiklanacak 0'5 |

. 0,0
ABD hisse senedi piyasalari, Empire State Imalat Sanayi Endeksi ve NY Fed Tiiketici 0,5 -0,1
Beklenti Anketi verilerinin ekonomik aktiviteye iliskin yarattigi endiseyle satis baskisi -1,0
altinda  kaldi. Ozellikle, Hollandali ¢ip (reticisi ASML Holding’in gelecege dair  -1,5 - 09
beklentilerini diisiirmesi ve ABD'li yetkililerin, Amerikan firmalarinin gelismis yapay zeka -2,0 2,0
ciplerinin satisini llke bazinda sinirlandirmayi tartistigina yénelik haberler teknoloji 25 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sirketleri tizerindeki baskiyr artirdl. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla

%0,8 ve %1,0 kayiplarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, . il - = ki ki -
yarinki ECB PPK toplantisi 6ncesinde Almanya Toptan Esya Fiyat Endeksi ve Fransa yillik Veriler (BuEun) Onceki Beklenti

TUFE verilerindeki asadi yénlii seyrin indirim ihtimallerini giiclendirmesi alslari Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (eylil
’

destekledi. Ancak, EB Sanayi Uretimi ve ZEW beklenti endekslerindeki toparlanmaya yillik % degisim) 34,4 -
ragmen mevcut kosullarda gériilen bozulma ve ABD borsalarindaki satislar endeksler

iizerinde asadi yénlii baski olusturdu. Endeksler giinii genel olarak %0,1 ild %1,9 ingiltere Tiiketici Enflasyon (eyliil,

distislerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda makro ekonomik verilerin Fed’in faiz yillik % degisim) 2,2 19

indirim ihtimalini kuvvetlendirmesi alis yénlii baski yaratti. 2 yillik tahvil getirisi %3,95’e,
10 yillik tahvil getirisi %4,03’e geriledi. Dolar endeksi yatay seyirle 103,3 seviyesinde. Y Takvimi ici Kl
Brent petrol aktif vadeli kontrati Ortadogu’daki jeopolitik gelismelerin etkisiyle giini atirimci Takvimi igin tiklayin

%4,1 diisiisle 74,35/bbl'den tamamladi ve son iki haftanin en diisiik seviyesine geriledi. . Devlet Tahvili Getirileri
Altinin ons fiyati DXY’deki giiclenmenin yatismasiyla giinii %0,5 artisla 2663S/ons
seviyesinde bitirdi. (%) 15/10 14/10 2023

TLREF 48,42 48,41 43,63
® ABD’de New York Fed Eyliil ayi Tiiketici Beklenti Anketi, enflasyon beklentilerinin

kisa vadede degismedigini, orta ve uzun vadede ise bir miktar arttigini gosteriyor. TR 10 yillik 29,68 29,81 25,06
Buna gore medyan enflasyon beklentisi 1 yil igin %3,0'te sabit kalirken, 3 yil sonrasi ABD 10 yillik 4,03 4,10 3,88
icin %2,5'ten %2,7'ye, 5 yil sonrasiicin %2,8‘den %2,9'a yiikseldi. Oniimiizdeki 12 ay Almanya 10 yillik 2,22 2,27 2,02

icinde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti %13,3’te sabit kaldi.

Oniimiizdeki 12 ay icinde kendi istegiyle isten ayriima olasiligi %19,1'den %20,4'e
ylkseldi. Medyan kazang ile hanehalki gelir beklenti endeksleri geriledi. .
15/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ABD’de New York Ekim ayi Empire State imalat Anketi’ne gére; genel is kosullari $/TL 34,2221 0,1 0,1 15,9

endeksi +11,5ten -11,9'a sert geriledi. Yeni siparisler ve sevkiyatlar azaldi. Alti ay

sonraki genel is kosullari endeksi ise 30,6'dan 38,7'ye yiikselerek son g yilin en €/TL 37,2985 -03 09 14,6
yliksek seviyesinde gerceklesti. €/$ 1,0893 -0,1 -0,8 -1,3
$/Yen 149,20 -04 0,7 58

® Euro Bolgesi’'nde sanayi iiretimi temmuz ayindaki aylik %0,5'lik duslstn ardindan GBP/$ 1,3074 0,1 02 2,7

agustosta beklentilere paralel olarak %1,8 artti. En yiksek artis bir 6nceki ay

%6,9'luk dustsin ardindan %15,2 ile gugli artis gosteren otomobil sektdriinde ® Hisse Senedi Endeksleri

gerceklesti. Sermaye mallari Uretimi aylik %3,7, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim 15/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
mallar Gretimi sirasiyla %1,7 ve %0,2 artti. Ara mallar Gretimi ise %0,3 azaldi.

. . . . . o . BIST-100 8.860 1,9 -2,0 18,6
Bolgede oncu gostergelerden imalat sanayi PMI sektérde zayif gérinimin eylil

ayinda da devam ettigine isaret ediyor. S&P 500 5.815 08 11 21,9

FTSE-100 8.249 -0,5 0,7 6,7

® Almanya’da ZEW beklenti endeksi ekimde aylik 9,5 puan artigla 13,1 seviyesinde DAX 19.486 0,1 2,2 16,3

gerceklesti. Buna karsin, mevcut ekonomik durum degerlendirmesi k("jtulesmeye SMI 12.219 03 17 97
devam etti; 2,4 puanlik diisiisle -86,9 puana geriledi. Yurt disinda bugiin ingiltere’de : 4 2 2

TUFE, ABD’de konut kredisi basvurulari verileri takip edilecek. Nikkei 225 39.911 08 2,5 193

MSCI EM 1.150 -0,9 -0,6 12,3

® Yurt icinde merkezi yonetim biitge dengesi eyliil ayinda 100,5 milyar TL ile Hazine Sangay 3.201 25 83 7,6

nakit dengesinin (201,0 milyar TL) altinda agik verdi. Faiz disi denge ise eylilde 48,2 Bovespa 131.043 0,0 04 23

milyar TL fazla verdi; 2023 yili ayni déneminde ise 58,5 milyar TL agik vermisti.

Boylelikle 12 aylik birikimli bltge agigi 1.942 milyar TL, faiz digi agik ise 825 milyar

Tl'ye geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak, faiz digi bitce dengesi . Emtia Fiyatlarl

gecen aya kiyasla bir miktar iyilesti. (Makro: Biitce goérinimu eyldl itibariyla OVP o

hedefleriyle uyumlu seyrediyor). 15/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 74,3 -4,14 -3,8 -3,6

® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindirimis olarak son ii¢ aydir diisis Altin ($/ons) 2.663 0,5 1,6 29,1
egiliminde. Endeks, agustosta aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik olarak da %0,7 Gram Altin (TL)  2.926,8 0,4 1,4 50,3
azaldi. Yurt iginde bugiin Konut Fiyat Endeksi ve 0Ozel sektoérin yurt disindan Bakir ($/libre) 4338 16 27 115

sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 27,2 milyar TL borglandi. 5 **Gerceklesen

yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama vyillik bilesik faiz %34,08

seviyesinde gergeklesti. Hazine ayrica 12,5 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira
sertifikasi ihrag etti. AKBAN K
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® BIST-100 endeksi diin giinii %1,9 yukarida kapatti. Yapi Kredi ve BIST-100 1.9 20 85 18.6
Kog¢ Holding’in piyasadan ayrismasi yikselisi destekledi. Jeopolitik

; . - L . BIST-30 1.9 -1.3 -7.0 23.6
gelismeler ve petrol fiyatlarindaki sert dustsle ulastirma sektori )
diin glinl %3,90 yukarida kapatti. Limiti 100 bin TL Gzeri olan kredi Banka Endeksi 18 -1.0 3.3 48.1
kartlarindan yilllk 750 TL vergi alinmasina yonelik diizenleme Sinai Endeks 15 -25  -104 20
ertelendi. Hizmetler Endeksi 21 -1.6 -10.5 25.6

L M Piyasa Verileri
® Teknik Yorum: BIST100 diin gin genelinde 8700-8650 bandi

tizerindeki hareketini korumayi basardi. Kapanis 8860 seviyesinde BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,711,280
gerceklesti. BIST'te yakin destek bélgesi olarak degerlendirdigimiz Bankalar Piy. Deg. 1,732,575
8700/8650 bandindan gelisen tepki c¢abasi gecerli durumda. Holdingler Piy. Deg. 1,414,883
Hafeket b.u. asfa\rnada sinirl ve olaéa.m.tepki ¢abasi (ier(;e\./esinde Sanayi Piy. Deg. 3,459,952
degerlend!r!leblllr. Bu bant altini bellrgln.zaylflama bolgesi olarak BIST islem Hacmi (mn TL) 106,390
degerlendiriyoruz. 8464-8340 bandi ise alt destek olarak

BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

belirtilebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi

icin 9216—9435 bandi Uz“erin.e geri donls gerek'figini. dU§Unmeye En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
devam ediyoruz. 8898 (zerinde yukari hareketin bir miktar hiz
kazanmasi beklenebilir. Diger taraft:':\n endekste glnlik periyottaki Reeder Teknoloji 9.99 3615
ortalamalarin yani sira haftalik periyotta da 50 haftalik ortalama - Motor Ve T 6.88 130.2
bolgesi altinda kapanis gegerli. Endekste 50 haftalik ortalama 9209 umosan .0 orve i ’ ’
seviyesinde bulunuyor. Ortalama bolgesi altindaki kapanisa da bagl Kontrolmatik Teknolo 5.77 648.3
olarak genel zayif seyrin devam ettigini belirtebiliriz. BIST100 icin Agrotech Yiksek Teki 5.62 403.1
8700/8650-8500-8464-8340 destek, 8898-9216-9435-9678 direng. Ginsim Elektrik Sanay 5.49 126.4
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin [ W En Diigiik Getiri  Degigim (%)  Hacim (mnTL)
Coca Cola icecek -2.35 688.9
Koza Anadolu Metal -2.31 534.4
Enerya Enerji -2.21 94.7
Tab Gida Sanayi -1.47 177.3
Oyak Cimento Fabrik: -0.78 243.2

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari 3.98 8079.8
Yapi Ve Kredi Bankas 5.19 7775.8
is Bankasi (C) 1.05 6733.8
Eregli Demir Celik 0.33 5262.8
Akbank 0.83 4787.9

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0301024 10058.3 2.1 298,133
Portfoy Secimleri
F_XU0301224 10722.8 1.8 9,297
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F USDTRY1024 34.77 -0.3 21,088
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Turk F_EURTRY1024 38.04 02 933

Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 507,309 -21,659
F USDTRY1024 1,078,414 -5,866
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI, E.U.G., HF: TRY81) 3G24'te piyasa tahminlerine paralel UMS29 sonrasi 2,0 milyar TL net kar
acikladi. Satis gelirleri ve FAVOK piyasa tahminlerini hafifce asarak 21,8 milyar TL ve 5,0 milyar TL olarak
gerceklesti. Tahminlerimizden pozitif sapma teslimatlardaki hizlanmadan kaynaklandi. Onceki yilin ayni ceyregine
kiyasla FAVOK'teki %20 artisa ve 3 milyar TL daha fazla ertelenmis vergi gelirine ragmen, daha fazla kur farki gideri
sebebiyle net kar yillik bazda %22 azaldi. Sirket 3C24'te 0,6 milyar USD degerinde yeni proje aldi. Satis gelirleri
yillik bazda %27, ceyreklik bazda ise %4 reel biiyiime kaydetti. FAVOK vyillik bazda %20 artarken, ceyreklik bazda
reel olarak %8 azaldi. Yonetim 2024 yili i¢in beklentilerini korudu: Yonetim 2024 yili beklentilerini degistirmedi.
Yénetim, 2024 yilinda UMS29 sonrasi %10 ciro biyiimesi, %22 FAVOK marji ve 14 milyar TL yatirim harcamasi
bekliyor. 9A24 sonuglari %14 reel biiylime ve %23,7 FAVOK marjina isaret ediyor. Bakiye siparisler rekor seviyeye
ulasti: 3C24'te yaklasik 0,6 milyar USD degerinde proje ilavesi ile bakiye siparisler ¢/¢ yaklagik %2 artisla 12,6
milyar USD’e yukseldi. Sirketin 2024 yili s6zIi dngorilerinin orta noktasina yakin 1,5x Yeni Siparis / Satislar oranina
yakin 4.3 milyar USD degerinde yeni proje kazanimi varsaylyoruz. AselsaneXt 2030 Vizyonu... Sirket, aselsaneXt
2030 vizyonu kapsaminda 2030 yilinda savunma sanayinde diinya capinda ilk 30 sirket arasinda yer almayi
hedefliyor. Defense News Top100 listesine gére 30. sirket 2023 yilinda 4,3 milyar USD savunma gelirine sahipti. ilk
30 savunma sanayi igin 2023 ve 2030 vyillari arasinda %3 YBBO varsayarak zarf arkasi bir hesaplama ile,
modelimizdeki 2023 ve 2030 vyillari arasindaki %9,2'ye kiyasla Aselsan igin vizyonu %11,4 YBBO hedefi olarak
yorumluyoruz. Yorum: Modelimizi yeni makro varsayimlar ve finansallar ile glincelledik. 12A HF'mizi 78 TL'den 81
TL'ye yukseltiyoruz. ASELS, global benzerlerine %24 iskonto isaret eden 2024T 0.66x FD/Bakiye Siparisler carpani
ile islem gormektedir. Yil sonu tahminlerimiz, glicli proje ilaveleri bazi nedeniyle yénetimin %10'luk reel biyime
beklentisinin altinda, yaklasik %8'lik reel biiylimeye isaret ediyor. FY24 FAVOK marjinin sirket beklentilerinin hafif
altinda gercgeklesmesini bekliyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Baskent Dogalgaz BASGZ 0.8000 2.8% - - - 27.40 28.20
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Oba Makarnacihk OBAMS 60,130 37.18 2.2 2.05%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ADGYO 39,713 30.00 1.2 n.a.
Sise Cam SISE 1,000,000 38.20 38.2 2.310%
Tekfen Holding TKFEN 300,000 64.21 19.3 0.84%
Lokman Hekim LKMNH 37,750 15.27 0.6 1.91%
izmir Demir Celik 1ZMDC 220,953 5.21 1.2 4.24%
Toplam 62.6
Finansal Takvim
Hisse Tarih (t) | Dénem AK Yatirnm :I:ahmini Konsensiis :I:ahmini
Kodu Net Satis = FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK = Net Kar

TAVHL 23-Eki 3Q24
EBEBK 24-Eki 3Q24
ARCLK 25-Eki 3Q24
YKBNK 31-Eki 3Q24
AYGAZ 5-Kas 3Q24
MGROS 5-Kas 3Q24
TUPRS 5-Kas 3Q24
SAHOL 6-Nov 3Q24
TTKOM 6-Nov 3Q24
KCHOL 7-Kas 3Q24
3¢24 igin son tarih 11 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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