'Y Giinliik Biilten 14 Ekim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,2939 37,4838 1,0926 8.876 2927,1
ABD’de S&P500 endeksi yeni rekor seviyede L B Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde cariislemler dengesi agustosta 4,3 milyar $ fazla verdi 05 1 0,1 0,1
® Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yilsonu enflasyon beklentisi %44,1’e yikseldi 0,0
® ABD’de Uretici fiyatlari eyltlde aylik bazda yatay seyretti 0,5 0,3
-1,0 -

ABD hisse senedi piyasalari UFE ve cekirdek UFE yillik artislarinin beklentilerin 41,5 -
iizerinde kalmasiyla giine saticili basladi. Michigan Universitesi (MU) Tiiketici Beklenti ¢ |
Anketi’nde mevcut kosul ve gelecede dair beklentilerdeki bozulmanin yaninda 1 yillik 25 1
enflasyon beklentilerindeki artisa ragmen konut, tasit ve dayanikli mal alim beklentileri a0 4 -2,6
ile hisse senedi piyasalarindaki yatinrm miktarinda goérilen artis alislari destekledi. ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Ayrica JP Morgan ve Wells Fargo’nun bilangolarinin analist beklentilerinin (zerinde

ge/me.si, ABP ‘ekonomisine d.ai/? olumsuz endiseleri yat/§.t/rd/. Fed. PPK [Jyelfe/.‘inin @
maksimum istihdam - fiyat istikrari sorumluluklarina dair dengeli para politikasi

yaklasimi, kademeli faiz indirim patikasi beklemeleri ve faiz indirimlerine ragmen Cin ihracat (dolar bazinda, eylill,
enflasyonun gerilemeye devam edecegini vurgulamalari da piyasalar destekledi. yillik % degisim)

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,6 ve %0,3 getirilerle

tamamladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya’da yillik tiiketici

enflasyonunun 6ncii veriye paralel olarak Subat 2021°den bu yana en diisiik seviyeye

inmesinin ECB’nin faiz indirim ihtimallerini canli tutmasi ve ABD piyasalarinin etkisiyle

giinii %0,2 ilé %0,9 kazanglarla sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda UFE ve MU kisa Yatirimci Takvimi igin tiklayin
vadeli enflasyon beklentilerindeki bozulma tahvillerde satislara sebep oldu. 2 yillik . .

tahvil getirisi %3,96°da sabit kalirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,10°a yiikseldi. Brent ®

petrol aktif vadeli kontrati Baker Hughes petrol sondaj kulelerinin 2 adet artmasi

8,7 6,0

g - X . . (%) 11/10 10/10 2023

sonrasi giinii %0,5 disiisle 79,0S/bbl’den noktaladi. Altimin ons fiyati jeopolitik
gelismelerle %1,0 artisla giinii 26575 /ons seviyesinde bitirdi. ICRER OB 27 LY
TR 10 yilhik 29,50 29,36 25,06
® ABD’de uretici fiyatlari eyliilde aylik bazda yataya yakin seyrederken (beklenti: ABD 10 yillik 4,10 4,06 3,88
%0,1, agustos: %0,2), yillik bazda %1,8 artti. Gida, enerji ve ticaret hari¢ gekirdek Almanya 10 yillik 2,27 2,26 2,02

UFE artisi ise aylk %0,1, yilhik %3,2 olarak gerceklesti. Nihai talep hizmetlerine
iliskin UFE, agustostaki %0,4 artisin ardindan eyliilde %0,2 artti. Enerji fiyatlari

%2,7 diiserken, mal fiyatlari da %0,2 geriledi. "W Doviz Kurlar

N 11/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi ekim ayinda onci veriye $/TL

. ) . N 34,2826 03 0,1 16,1
gore aylik 1,2 puan azalirken 68,9 ile piyasa beklentilerinin (71,0) altinda
gerceklesti. Tiketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmelerini gosteren €/TL 37,4858 00 03 15,2
endeks eyliil ayinda 63,3 seviyesinde iken ekimde 62,7 oldu. Beklentiler endeksi €/$ 1,0937 0,0 -0,3 -0,9
de 74,4’den 72,9’a geriledi. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %2,7'den %2,9’a $/Yen 149,13 0,4 0,3 5,7
yukseldi. Uzun vadeli beklentilerise %3,1‘den %3,0’e geriledi. GBP/$ 1,3067 0,1 04 26
® Almanya’da tiiketici fiyatlari eyliilde 6ncl veriye paralel olarak aylik bazda yatay @
seyrederken, yillikartis %1,9’dan %1,6ya geriledi. Enerji fiyatlarindaki dists (yillik 11/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%7,6) manset yillik enflasyonun gerilemesinde etkili olmaya devam e_tti. Gida ve BIST-100 8.876 1,0 26 18,8
enerji harig yillk gekirdek enflasyon %2,8 den %2,7’ye sinirl geriledi. Ingiltere’de
ekonomi agustosta aylik bazda %0,2 bilyiidii. Agustos dahil tc aylik donem bir ~ SoF 500 5.815 06 11 219
onceki ¢ aylik donemle karsilastinldiginda blylime %0,2 oldu. Agustosta FTSE-100 8.254 0,2 -03 6,7
hizmetler sektoriinde Uretim %0,1, sanayide %0,5 ve ingaatta %0,4 artti. DAX 19.374 0,8 1,3 15,7
SMI 12.154 0,6 1,3 9,1
® VYurt icinde cari islemler dengesi agustos ayinda mevsimsel etkilerle 4,3 milyar $ Nikkei 225  39.606 06 25 184
fazla vererek bizim tahminimiz ve piyasa tahminlerinin bir miktar (zerinde - z 4
gerceklesti. Guncellenmis verilere gore agustos ayinda cari agik 12 aylik birikimli MSCI EM 1.160 0.2 L7 133
olarak 15,1 milyar $’dan 11,3 milyar $’a gerilerken, altin ve enerji harig cari fazla Sangay 3.218 -2,5 -3,6 8,2
47,4 milyar S’dan 49,2 milyar $’a yiikseldi. (Makro: Hizmetler dengesindeki Bovespa 129.992 -0,3 -1,4 -31

revizyonla cari agigin seviyesinde belirgin diisis)

® TCMB Piyasa Katihmcilari Ekim ayi Anketi'ne gére, 2024 yil sonu enflasyon L _JJ Emtia Fiyatlan

beklentisi %43,1’den %44,1’e, 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %25,3’ten 11/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%k25,6’ya, dS yil slonkras:cigin (I;j)ekl;nti ii|ek%1bllk2|,den %11é3’e yUkszldi.fKatlllrgular Brent ($/varil) 79,0 0,45 13 26
ekim ayinda politika faizinde degisiklik beklemiyor. ay iginde faiz indirim

beklentisi ise 375 baz puan oldu. (Makro: Eyliil ayindaki siirpriz enflasyon sonrasi Altin ($/ons) 2.657 10 01 288
bekleyislerde kismi _bozulma). Perakende satis hacmi agustosta takvim Gram Altin (TL)  2.922,1 09 o1 =01
etkilerinden arindinlmis olarak yillik %13,3 artti. Mevsimsellikten arindirilmis Bakr ($/libre) 449,4 15 -1,8 155
olarak aylik artig %2,2 oldu. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansrtir.

ciro endeksi agustosta yillik %41,8 artti. Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve
7 yil vadeli degisken faizli, yarin 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 5 yil vadeli sabit

kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satigini
gerceklestirecek. AKBAN K
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Ekim 2024

® BIST-100 Cuma gilni %1 gerilerken, gectigimiz halft.z?\yl da %2,6 BIST-100 1.0 2.6 58 18.8
kayipla tamamladi ve nisan ayindan bu yana en disik kapanisin

gerceklestirdi. Endeksin ekim basindan bu yana kaybi da %8'i asti. BIST-30 08 24 45 232
Haftalik bazda Tekfen, Otokar, Ford Otosan, Akbank ve Garanti Banka Endeksi 03 -0.6 -11 482
getiri ve endekse katki agisindan éne gikarken, Medical Park, THY, Sinai Endeks -11 -2.2 -6.4 3.1
Tipras, Aselsan, BiM, Yapi Kredi ve Sise Cam’daki satislar dikkat Hizmetler Endeksi -0.8 -2.5 -9.0 25.2

cekti. Bu haftanin veri takviminde Sali glini bltce dengesi verisi : —
takip edilecek. Piyasa gelecek hafta agiklanmaya baslanacak ve @ JEWEEERVEIRICH]
onceki ceyrege gore zayiflama beklenen banka 3C24 sonuglarini

fiyatlamaya devam edecek. Ekonomi tarafinda kredi karti harcama BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,733,718
limitlerine ve konut alim satimlarinda devir islemlerine vergi Bankalar Piy. Deg. 1,732,505
planlamasi yoéniinde haberler basinda yer aliyor. Basinda ayrica Holdingler Piy. Deg. 1,406,781
r’r?.ali.\_/e bakanhginin sirketler bazinda vergi dverr?et.imlevr.ini.arttlrdlgl Sanayi Piy. Deg. 3,500,937
yonu.n(_:'le haberleir yer allyo-r. Kisa vadede egl'llmll degistirecek bir BIST islem Hacmi (mn TL) 98,627
katalizor olmadigindan yeni haftada da BISTteki satis baskisinin

BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

devam ettigini gorebiliriz.

. . . . we o o, .
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde giin basindaki el ek ) et i L)

ylkselis denemesiyle test ettigi 9080 seviyesinden geri ¢ekilme

Tekfen Holdin 8.47 1509.2
yasadi. Kapanis 8876 seviyesinde gergeklesti. BIST'te sinirli ylikselis . &
. U . N Kardemir (D) 3.43 19711
denemeleri sonrasinda asagl egilim yeniden glic kazaniyor. 8898 I ] )
seviyesi altindaki kapanisi yeni zayiflama sinyali olarak Eregli Demir Celik 2.99 7421.8
degerlendiriyoruz. 8754 yakin destek bolgesi olarak 6ne gikarken Tukas 1.86 88.5
bu seviye altini belirgin zayiflama bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Aksa Enerji 1.82 104.2

8464-8340 bandi ise alt destek olarak belirtilebilir. Endekste kisa — -
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi icin 9216-9435 bandi @ J3U Diigiik Getiri
Uzerine geri dénls gerektigini diisiinmeye devam ediyoruz. Diger

Degisim (%) Hacim (mn TL)

taraftan endekste giinliik periyottaki ortalamalarin yani sira haftalik 1000 Yatinmlar Holdi -7.58 218.7
periyotta da 50 haftalik ortalama bélgesi altinda kapanis gegerli. Reeder Teknoloji -4.82 261.1
Endekste 50 haftallk ortalama 9223 seviyesinde bulunuyor. Europower Enerji Ve ! -4.57 167.3
Ortalama bodlgesi altindaki kapanisa da bagh olarak genel zayif Coca Cola icecek -4.42 445.8
S e S b, ASTIOO o AT gt iment
2
® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin
Eregli Demir Celik 2.99 7421.8
is Bankasi (C) -0.80 5704.1
Yapi Ve Kredi Bankas -0.85 5052.2
Turk Hava Yollar -0.66 4757.9
Akbank -0.36 3616.6
o
.. . . F_XU0301024 10032.3 -1.3 294,346
Portfoy Secimleri
. F_XU0301224 10739.3 -1.2 5,009
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY1024 34.91 0.0 14,747
Bankasi, Ko¢ Holding, M.avi, Medilfafl Park, Migros, Otokar, Tirk F_EURTRY1024 38.24 0.0 5,584
Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
o
F_XU0301024 520,351 -9,040
F USDTRY1024 1,083,354 -5,148
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Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD; EUG; 12A HF: 34 TL) Cezayir'e ihrac edilmek (izere toplam degeri 10,3 milyon EUR olan bir
demiryolu ihalesi kazandi. Teslimat, s6zlesme tarihinden itibaren 3 aylik bir stire icinde tamamlanacaktir.

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 1230 TL) %3,9 temettii verimine isaret eden 26,98 TL/hisse temettli 6demeye
karar verdi. Teklif edilen hak kullanim tarihi 8 Kasim 2024. Son 10 yilda sirket daha 6nce 2015 yilinda temettisini
iki taksit 6demisti. Sirket 2015 haricinde temetti dagitimini tek taksit seklinde yapiyordu. Sirketin 2024’te ikinci
taksit temettli 6demesini beklemiyorduk. Piyasanin habere olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Tlrk Traktor TTRAK 26.9820 3.9% 685.00 8.11.2024
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 0.0114 0.0% 23.28 31.10.2024
Dct Trading Dig Ticaret DCTTR 0.0114 0.0% 23.28 29.11.2024
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 0.0114 0.0% 23.28 31.12.2024

PAY GERi ALIM BILDiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 50,000 7.95 0.4 0.01%
Oba Makarnacilik OBAMS 37,000 38.95 14 1.96%
Atakey Patates Gida ATAKP 23,000 42.80 1.0 0.05%
Papilon Savunma Teknoloji Ve Ticaret ~ PAPIL 19,000 71.32 1.4 0.06%
Tekfen Holding TKFEN 810,000 63.20 51.2 0.68%
Lokman Hekim LKMNH 50,000 16.41 0.8 1.88%
Investco Holding INVES 1,900 302.88 0.6 0.46%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhg ADGYO 1,750,000 29.99 52.5 n.a.
Gedik Yatirim GEDIK 150,000 6.58 1.0 2.00%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 350,000 2.16 0.8 1.150%
Ral Yatirim Holding RALYH 5,000 209.60 1.0 1.06%
Cem Zeytin CEMZY 1,000,000 10.41 104 0.25%
Tukas TUKAS 1,500,000 6.59 9.9 0.17%
Toplam 132.3
Finansal Takvim
. . AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
E:js T?tr)lh Donem Net .. Net Net . Net
Satis FAVOK Kar Satig FAVOK Kar

ASELS 15-Eki 3Q24 19,803 4,328 2,064
TAVHL 23-Eki 3Q24
MGROS | 5-Kas 3Q24
SAHOL 6-Kas 3Q24
3¢24 igin son tarih 11 Kasim

AKYatirm




[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500

~—— BIST-100 e eee050 Glnlik Ort eeees 200 Ginlitk Ort ~——— S&P 500= 5.815 eeeee 50 Ginliik Ort= 5.584 eeeee 200 Ginlik Ort= 5.280
12.000
5.815
10.000 g
8.000
6.000
4.000
2.000
Oq.;suisgloulorlxrl\olocloéwc;\élo-;-;&&r;)%;r;r 1200 +—mm—mm———————————————F——T——T———7——T——T——T—T—T—T—T— T
5882885522233 R AERARRIL 2222225552222 888¢8388888838
0 o 0 N 0 N O o 0 N O o 0 N 0 N 0 N 0 N 9 W d 0 AT A ANNANNMOMOId O I aNNANLWO M O
© © 0O 0O 0o o oo oo oo oo oo oo oo O 004000000000 -H0O0O0O0 000
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=34,29 ++««+ 50 Giinliik Ort= 33,98 +++«« 200 Giinliik Ort= 32,47 = Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,6 —— Dolar Endeksi DXY=103,0 (sag)
39,00 100 - 115,0
36,00
33,00 90 110,0
30,00 105,0
27,00 80
24,00 100,0
21,00 70 - 95,0
18,00
15,00 90,0
12,00 60 850
9,00 0 ’
6,00 50 1 80,0
3,00
020 +—/——+—rv—r--vr-—r—r—a—r—a—r———————— HH+————"T——""—"T"—"T"""T"—"T""T T T T T T T T T T 1T 711711 750
o o o < <
3888850508223 883383838833 Sgf8Jd3ddd 3RS RUNARRARAS
DN DTN AT D TP AN TR AT S AN AT RN SR 0 d VW dF A NNOWOM®NWA WA g NANWMO M D
g dgdgadgaggygg gy sy ey O 0O +H000O0+H0Hd00O0O0+«HO0OO0OOsHOdOo o

Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

——ABD 10 Yillik Getiri= 4,10 ———Almanya 10 Yillik Getiri= 2,27

52,00 - Gosterge Faiz ~———10 Yillik Getiri= 29,50 6,0
46,00 5,0
40,00 4,0 4,10
34,00 - 25 3,0
28,00 - 20 2

1,0

200 WM
16,00 - OOWW

10,00 - -10
40 —F/————T—T—F—T———" T T T 20 © © ~ ~ % o o o o
UV YUY NN®RXYNN QI T AINDNE Y S8 8885533227783 qq3ys3
S 8 8 33N oy SIS S SSSSS S SSSSSSS S S
P N P N P VI I I T I T SN TS SISz S w P N N N N - S B N )
T 9398933939333 g939d933993988 S O O ©O OO0 0o oo o o oo oo oo o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

3500 - —Gram Altin (TL)= 2927 ««+e+ 50 Giinliik Ort= 2785 1000
3000 - 90
800
2500 - 00
2000 - 600
1500 - 500
400
1000 -
300
500 - 200
0 e e 100
S 1 N W O NN 0 00 O 0O O O «+ # &N N n o S <
4 A4 4 4 4 4 4 4 4 d 4 8 &8 880888 0 T T T T T T T T T T
goddoddddgogddoagadadadgdaandd
2333333383338 I3I3 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 08/23 0824

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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