'Y Giinliik Biilten 3 Ekim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,2288 37,8937 1,1033 9.013 2926,2
Yurt igcinde eyliil ayi enflasyon verileri takip edilecek [ M Haftalik Getiriler (%)
® Gegici verilere gore eyliilde dis ticaret acigi 5,1 milyar $ oldu 20 1 0.2 02
® Reel sektériin net déviz acik pozisyonu temmuzda aylik 8,0 milyar $ artti 0,0
® ABD’de ADP 0zel sektor istihdami eylil aylik 143 bin artti 2,0 - 0.5
4,0
ABD hisse senedi piyasalarinda Ortadogu’daki jeopolitik gelismeler ile
-6,0 -

beklentilerin ve énceki ayin lzerinde gelen ADP istihdam verisinin faiz indirim
ihtimalleri tizerinde asagi yonli baski yaratmasi satislan tetikledi. Giin igerisinde -8,0 -
dip seviyelerden agdirlikli olarak teknoloji hisselerine gelen alislar sonrasi endeksler  -10,0
dengelenmeyi basardi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,01 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ve %0,08 getirilerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri EB issizlik

oraninin yatay seyretmesinin yaninda ECB PPK iyelerinden De Guindos ve @ AVEEE(IEON)] Onceki Beklenti

) . o )
Schnabel’in  konusmalarinda i) enflasyonun kalici olarak %2 hedefine uygun Tirkiye Tiiketici Enflasyonu (eylil,

-8,9

L

seyrettigi ancak hizmet enflasyonunun yiiksek kaldigi, ii) gti¢li tcret artislarinin o .. . 51,97 48,3

gérilmesi ile iii) Bolge icerisindeki bliylimenin dengesiz dagilimi ve hiz kestigine yillik 9 degisim)

dair ifadeleriyle indirim ihtimallerini fiyatladi. Karisik seyreden endeksler giinii ABD ISM Hizmet Sekt6ri Endeksi 515 517

genel olarak %-0,6 ild %0,4 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda (eylal) ! ’

Richmond Fed Baskani Barkin’in i) enflasyonda gelinen seviye itibariyla zafer ilan

etmenin erken oldugu, ii) ¢ekirdek enflasyonda 2025’e kadar yillik bazda fazla Yatirimei Takvimi icin tiklayin

dists olmayacad, iii) isgiici piyasasinda iki yénlii risklerin devam ettigi ve iv) ABD

borg seviyesinin uzun vadeli faizler icin kaygi kaynagh oldugunu belirtmesi satislara @ JoI [ 0 E W KT a1 4]

neden oldu. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %3,64’e, 10 yillik tahvil getirisi (%) 02/10 01/10 2023

%3,78’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,5 artisla eyliil ortalarindan beri en yiiksek

seviyesinde: 101,7. Brent petrol aktif vadeli kontrati Ortadogu’daki gelismelerin TLREF 49,78 49,61 43,63

devam etmesiyle giinii %0,5 artisla 73,95/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati TR 10 yilik 29,03 28,92 25,06

DXY ve tahvil getirilerindeki ivmelenmenin etkisiyle %0,2 diiserek giinii 26595/ons ABD 10 yilhk 3,78 3,73 3,88

seviyesinden kapattr. Almanya 10 yillik 2,09 2,04 2,02

® ABD’de ADP &zel sektor istihdami beklentilerin iizerinde artti. istihdam artisi
eylilde 143 bin ile beklentiler (125 bin) ve revize edilen énceki ay verisinin
(103 bin) tizerinde gergeklesti. imalat sektdriinde nisan ayindan bu yana ilk kez 02/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
istihdam artti. Olgek bazinda; kiigiik 6lgekli firmalarda 8 bin azalirken, orta ve $/TL 34,2160 0,0 0,2 15,9
buyuk olgekli firmalarda toplam 150 bin artti. €/ 37,8319 0,2 05 16,2

® ABD’de 6nceki bes haftada art arda artan MBA haftalik konut kredisi €/s 1,1045 0.2 08 01
bagvurulari 27 Eylll'de sona eren haftada %1,3 azaldi. 30 yil vadeli sabit konut $/Yen 146,47 2,0 12 38
kredisi faiz orani ¢ok sinirli artisla %6,14 seviyesinde gerceklesti. ABD’de GBP/$ 1,3268 -0,1 -0,4 4,2

bugiin ISM hizmet sektori endeksi, fabrika siparisleri ve haftalik igsizlik maasi
basvurulan verileri agiklanacak. @ Hisse Senedi Endeksleri

02/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt iginde Ticaret Bakanlig’’'nin agikladigi eylul ayina iliskin gegici dis ticaret BIST-100 9.013 -3,6 -89 20,7
verilerine goére, ihracat yillik bazda %1,8 azalisla 22,0 milyar $, ithalat ise yilhk S&P 500 5.710 0,0 -0,2 19,7
%1,4 azalisla 27,1 milyar $ olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret dengesi FTSE-100 8.291 0,2 0,3 7,2
eylilde 5,1 milyar $ acik verirken, 12 aylik birikimli dis ticaret agigi 78,6 milyar DAX 19.165 03 1,3 14,4

S ile yatay seyretti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére dis

ticaret dengesi cekirdek ithalattaki artis kaynakli aylik bazda bir miktar sMi 12.122 03 0.2 88
bozuldu. (Makro: Cekirdek dis dengede kismi bozulma). Nikkei 225  37.809 -2,2 0.2 13,0
MSCI EM 1.188 1,3 4,5 16,0

® Reel sektoriin (finansal kesim digindaki firmalar) net déviz acik pozisyonu Sangay 3.336 0,0 15,2 12,2
temmuzda aylik 8,0 milyar $ artarak 121,4 milyar $ seviyesinde gergeklesti; Bovespa 133.515 0,8 1,5 -0,5

Eylll 2021’den bu yana en yuksek seviye. Bunda doviz yukimlaliklerinin aylik

8,0 milyar S artmasi etkili oldu. Yukumlilikler tarafinda; yurt ici bankalarin . Emtia Fivatl
sagladigl doviz kredilerinde 4,1 milyar S, yurt disindan saglanan kredilerde ise k) AT

2,7 milyar $ artis 6ne ¢ikti. Varliklar kismi yatay seyretti. Kisa vadeli net déviz 02/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
fazlasi aylik 5,3 milyar $ azalarak 34,3 milyar $’a geriledi. Brent ($/varil) 73,9 0,46 0,6 41
Altin ($/ons) 2.659 -0,2 0,1 28,9

® Yurt icinde bugiin eyliil ay1 enflasyon verileri aciklanacak. Tuketici fiyatlan

agustosta %2,47 artarken, yillik enflasyon %61,8’den %52,0'ye gerilemisti. Gram Am.n (1) 29188 02 0.2 499
TUFE’nin eyliilde aylk bazda %2,25 artacagini ve yillik enflasyonun %48,3’e Bakir (5/libre) 464,9 L3 >0 195
gerileyecegini tahmin ediyoruz. Diger taraftan, TUIK, bu aydan itibaren TUFE ve Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
Ozel Kapsamli TUFE gostergelerinin mevsimsellikten arindinimis degerlerini **Gergeklesen

yayimlamaya baslayacagini duyurdu. Buna gére, ilgili veriler her ay TUFE haber

bilteninin yayimlanmasindan bir is ginii sonra, saat 16.00’da yayimlanacak. AKBAN K
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 3 Ekim 2024

® Diinkl satisla birlikte BIST-100’Gn hafta basina gore kaybi %8’e

atisla birtikt n hatta ore BIST-100 -3.6 -89  -109 207

Ela§t|. Dur.w yine d.u§u§te bankalaroonc’uydu. Endeksin b.c?yll.ece dolar BIST-30 38 93 1100 252
azinda zirve seviyesinden kaybi1 %25’e yaklasti. Sert dlists sonrasi

asagi yonli riskin azaldigi ancak borsanin yeniden gii¢ toplamasinin Banka Endeksi 6.6 -128  -106 473

zaman alacagini dustintiyoruz. Piyasa bugiin saat 10'da TUiK’in  Sinai Endeks -2.7 -7.1 -109 47

aciklayacagr eylil ayr enflasyon verisine odaklanacak. Aylk Hizmetler Endeksi -2.6 -8.2 -11.8 27.6

enflasyonun  beklenti  paralelinde  %2,0-%2,5 araliginda
gerceklesmesi  bir miktar toparlanma saglayabilir, beklenti @ IHVEEERYEIGIET
Uzerindeki bir rakamin satis baskisinin siirmesine neden

olabilecegini diistiniiyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,816,518
Bankalar Piy. Deg. 1,716,924
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren asagl yonlu Holdingler Piy. Deg. 1,425,878
hareketteydi. Kapanis 9013 seviyesinde gergeklesti. BIST'te kisa Sanayi Piy. Deg. 3,537,706
periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9678 seviyesi BIST islem Hacmi (mn TL) 110,794
ve 200 ginlik ortalama bdlgesi olan 9446 seviyesi altina sarkma ’
BIST Ort. Halka Agikhk 32%

sonrasinda satis baskisi gliglii seyrediyor. Ortalama bolgesi altindaki
kapanisa da bagli olarak zayif seyrin belirgin sekilde devam ettigini
belirtebiliriz. Endekste giunlik ve haftalik grafikler icin 8878-8754
bandi yakin destek, 8464-8340 bandi ise alt destek olarak

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

belirtilebilir. BIST’te kisa periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi Papilon Savunma Tek 9-99 116.6
icin 9678-9833 bandi Uzerine geri donls gerektigini belirtebiliriz. Altinay Sa\{unma Tek 4.45 2707.5
BIST100 icin 8915-8754-8464-8340-8183 destek, 9216-9419-9678-  Koza Altin Isletmeleri 3.58 1273.1
9833-9926 direng. Tab Gida Sanayi 1.03 173.4

Ag Anadolu Grubu Hc 0.99 254.3

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin
[ W En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Adel Kalemcilik -8.65 158.5
Akbank -8.33 4913.3
Alfa Solar Enerji -7.41 144.6
Glubre Fabrikalan -7.27 1471.0
Coca Cola igecek -6.80 450.3
[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollan -2.25 10323.2
Yapi Ve Kredi Bankas -6.79 7168.3
is Bankasi (C) -6.01 5173.1
Akbank -8.33 4913.3
Eregli Demir Celik -2.94 4197.0
" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0301024 10393.8 -3.5 249,424
Portfoy Secimleri
. F_XU0301224 11130.8 -3.4 5,878
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY1024 3531 0.1 24,388
Bankasi, Kog HoIdlng,. Mavi, I\(Ie:*dlkal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY1024 39.09 04 632
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 486,930 -76
F_USDTRY1024 1,127,189 2,131
-
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o I
Sirket Haberleri

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF: 65 TL) Medical Device Single Audit Program (MDSAP) kapsamindaki denetimini
basariyla tamamlayarak Avustralya, Brezilya, Kanada, Japonya ve ABD dlkelerinin Kalite Yonetim Regllasyon
gereksinimlerini karsiladigini gosteren MDSAP belgesini almaya hak kazandi. Yorum: Bu belge sirkete bazi denetim
slireclerinden muafiyet saglamakta olup, zaman ve maliyet tasarrufu saglayacaktir. Olumlu.

® Otomotiv Sektoér Notu: Hafif arag satislari %12 daraldi. Eylil ayinda yurt ici hafif ara¢ pazari (otomobil + hafif
ticari arag) yillik %12 daralarak 86 bin adet olarak gercgeklesti. (10 yillik ortalamasi: 64 bin adet). Eylil ayinda binek
arag satislari yillik %15 daralirken, hafif ticari arag satislari %2 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari
yillik %2 artarak 12 bin adet oldu (Skoda harig -%10 daralarak 8 bin adet oldu). Dogus Otomotiv’in pazar payi ayhk
119 baz puan daralarak %13,5 oldu. Eylal ayindaki egilimin 2024 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak,
2024 yiliigin 124 bin adet Skoda harig hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24 sunumunda sirketin Skoda harig agir
ticari arag dahil satis beklentisi 110 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %5 artarak 7 bin
seviyesinde gercgeklesti. Ford’un pazar payi aylik 46 baz puan artarak %8,6 oldu. Eyliil ayindaki egilimin 2024 yilinin
kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yil igin 100 bin adet hafif ara¢ satisi hesaplamaktayiz. 224
sunumunda sirketin 2024 yurt igi satis hacmi 6ngorist 100-110 bin adet (agir ticari arag¢ satislari dahil)
seviyesindedir. Tofas hafif arag satiglari yillik %50 daralarak 8 bin adet oldu. Tofag'in pazar payi aylik 343 baz puan
daralarak 9,4 oldu. Eylul ayindaki egilimin 2024 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yili igin 137
bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24 sunumunda sirketin 2024 yurt ici satis hacmi 6ngérist 120-140
bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ve Dogus Otomotiv verilerine piyasa tepkisinin “Hafif Olumlu”, Tofas'in
verilerine ise “Olumsuz” olacagini distnilyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDIiRiIMLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Goltas Cimento GOLTS 11.1200 2.8% - - 386.13 397.25
TEMETTU BILDIRIMLERI
Brit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Atakule G.M.Y.O. 0.1000 1.5% 30.10.2024

PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Almlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AVPGY 200,000 50.40 10.1 0.65%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 2,000,000 5.34 10.7 3.92%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 1,250,000 21.19 26.5 2.34%
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 6.62 1.3 1.94%
Park Elek. Madencilik PRKME 25,000 17.11 0.4 0.84%
Oylum Sinai Yatirimlar OoYLUM 26,783 7.29 0.2 0.56%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 801,925 2.12 1.7 1.06%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 1,120,000 4.84 5.4 2.42%
Verusa Holding VERUS 12,001 299.74 3.6 4.635%
Investco Holding INVES 8,297 307.01 2.5 0.46%
Lokman Hekim LKMNH 101,000 16.52 1.7 1.71%
Oba Makarnacilik OBAMS 100,000 31.82 3.2 0.84%
Toplam 67.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Sanica Isi Sanayi SNICA 600,000,000 100.0% 600,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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