Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Eyliil) 1 Ekim 2024

Makro: imalat sanayinde salgindan beri en sert daralma sinyali

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) eyliilde aylk 3,5 puan azalarak
44,3 degerini aldi ve imalat sanayi icin salgin déneminden bu yana en zayf aktiviteye isaret etti. Bu sert
daralma sinyalinin temel nedeni toplam talep kosullarindaki zayiflama olurken, gectigimiz aya gore ihracat
talebi daha olumsuz bir gériiniim ortaya koydu. Talepteki zayiflama, tiretim, mal alimi ve istihdama olumsuz
yansimaya, girdi ve nihai triin stoklarini da azaltmaya devam ediyor. Bu gériiniim uzun bir aradan sonra
tedarikgilerin teslimat siresinin de kisalmasini sagladi. Diger taraftan, TL'deki deger kaybi ve ham madde
fiyatlarindaki artislar maliyet baskilarinin siirdigiin i gésterdi. Sektorel veriler, stiregelen zayiflama egiliminin
sektorler geneline yayildigina isaret ediyor.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksi Ust Uste alti aydir geriliyor. Endekste diisiis Mayis 2020’den bu yana en yiiksek
oranda gerceklesirken, anekdotal bilgiye gore, bunda talepteki zayiflik ve fiyat artislari etkili oldu.

e Yeni siparislerde yaklasik son dort buguk yilin en sert diisiisii goriildii; ic ve dis talepteki zayiflik
kaynakli dists gozlendi.

e istihdam endeksi son sekiz aydir daraliyor. Bunda siparislerdeki azalma etkili olmaya devam etti.
Anekdotal bilgiye gore bu azalista ayrica bazi tam zamanli ¢alisanlarin isten ayrilmalari da etkili
oldu.

e Enflasyonist baskilar siriiyor. Girdi fiyatlarindaki artista TL'deki zayiflk ve ham madde
fiyatlarindaki artisin etkili oldugu belirtiliyor.

Sektérel bazda ise mevsimsellikten arindirilmis olarak;

e Mangset endekslere gore, tiim sektorler 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Aylik bazda
en sert diisiis mineral maddeler ve kimya sektorlerinde goriildu (Grafik 2).

o Uretim endeksinde aylik bazda en belirgin diisiis kimya ve mineral maddeler sektdrlerinde, en
belirgin artis ise elektrik ve elektronik sektoériinde gorildi (Grafik 3).

e Yenisiparislerde aylik bazda en belirgin diisiis ana metal ve makine sektoriinde gerceklesti (Grafik
3). Gida, elektrik ve elektronik sektorlerinde endeks artis gostermekle birlikte 50 esik seviyenin
altinda kalmaya devam etti.

e istihdam endeksinde de kimya ve mineral madde sektdrlerinde belirgin azalis goriliirken, agag ve
kagit, giyim ve elektrik sektorlerinde artis gercgeklesti (Grafik 3).

e Girdi maliyet endeksi makine, elektrik&elektronik, gida sektorlerinde ylikseldi. Diger sektorler ise
azaldi. (Grafik 3).

o Tedarikgi teslim siiresi bircok sektdrde kisaldi (Grafik 3).
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Grafik 1. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Not: Kesikli kirmizi ve gri gizgiler sirasiyla ilgili serinin 2006-2019 ortalamasini ve nétr (50) seviyeyi gostermektedir.

Kaynak: S&P Global, iSO

Grafik 2. Sektérel PMI (mevsimsellikten arindiriimig, seviye)
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Not: Kesikli gizgiler ayni renkteki serinin 2016-2019 ortalamasini gostermektedir.

Kaynak: S&P Global, iSO
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Grafik 3. Sektoérlere gore PMI Alt Endeksleri (mevsimsellikten arindirilmis, seviye)
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Kaynak: S&P Global, iSO * Daha dusik deger teslim siresinin uzadigl anlamina
gelmektedir.
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YASAL UYARI: Burapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilenilk kaynaklardaniyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6nihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS'nin herhangi bir taahhidint icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle highir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢gmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatinm danismanhgl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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