'Y Giinliik Biilten 1 Ekim 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,1954 38,1400 1,1142 9.666 2903,1
Kiiresel capta imalat sanayi PMI verileri agiklanacak [ M Haftalik Getiriler (%)
® Yurt iginde aghk siniri eylulde ayhk %2,9 artisla 19.830 TL oldu 1.0 1 o4 o4
® ingiltere’de ekonomi yilin 2. ceyreginde ceyreksel bazda %0,5 biiyiidii 05 1 0,2 - -
® Almanya’da TUFE eyliilde éncii veriye gore yillik bazda %1,6 artti 0,0
-0,5 -

ABD hisse senedi piyasalari Chicago PMI verisindeki yiikselisin istihdam endeksi ile -1,0 -
birlikte gelmesinin ardindan giine saticili basladi. Dallas Fed imalat aktivite 1,5
endeksinin gegen aydan ve beklentilerden iyi gelmesine ragmen alt kalemlerin 2,0 4
geneline yayilan disiisiin ekonomik aktiviteye dair riskleri canli tutmasi da faiz 25 22,2
indirim beklentilerini destekledi. Fed PPK (lyelerinin sdylemleri piyasalarda risk Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
istahini bozdu. Fed Baskani Powell’in Ulusal isletme Ekonomisi Dernedi (NABE) yillik

toplantisinda i) son biiyime verilerindeki revizyonun asagi yénli riskleri sinirlacigi, i) @@ RGO Onceki Beklenti

isglicii piyasasinin gli¢lii ancak sogumakta oldugu, iii) mal ve hizmet enflasyonlarinin

genel olarak pandemi éncesi seviyelere geldidi, iv) Fed’in faiz indirim siirecinde Turkiye 1SO Turkiye Imalat Satin 47.8 _
acelesi olmadigi ve v) siirecle ilgili énceden belirlenmis bir yol haritalarinin Alma Yoneticileri Endeksi (eylul) !
bulunmadigini ifade etmesi hisse senetlerinde satislarin siirmesine yol agti. Giin igi ABD ISM imalat Sanayi Endeksi
dipten gelen alimlar sonrasi S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla (eylil) 47,2 47,5
%0,42 ve %0,38 getirilerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri
ispanya ve Irlanda’da perakende satislardaki diisiis ile Almanya’da éncii TUFE
verisinin hiz kaybina devam etmesinin bélgenin ekonomik aktivitesine iliskin yarattidi Yatirimci Takvimi icin tiklayin
endiseler satislara sebep oldu. Endeksler giinii genel olarak %0,5 ild %2,0 disislerle
sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda 6zellikle Fed PPK (lyelerinin séylemlerinin L) Devlet Tahvili Getirileri
etkisiyle satis hakimdi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %3,64’e, 10 yillik tahvil (%) 30/09 27/09 2023
getirisi %3,78’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,4 artisla 100,8 seviyesinde. Brent petrol TLREF 50,57 48,40 43,63
aktif vadeli kontrati Libya’da petrol lretiminin arttigina dair haberlerin
Ortadogu’daki jeopolitik riskleri dengelemesinin etkisiyle giinii %0,3 diisisle TR 10 yillik 28,40 28,50 25,06
71,85/bbl’den noktaladi. Altimin ons fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki artis sonrasi ABD 10 yillik 3,78 3,75 3,88
%0,9 deder kaybiyla giinii 26355/ons seviyesinden kapatti. Almanya 10 yilik 2,12 2,13 2,02
® Almanya’da tiiketici fiyatlari eylilde oOncl veriye gore aylik bazda yatay . .
seyrederken, yillik artis %1,9’dan %1,6’ya geriledi (beklenti: %1,7). Gida ve enerji L
haric cekirdek enflasyondaki yillik artis ise %2,7 oldu (agustos: %2,8). 30/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 34,1977 0,1 0,2 15,8
® ingiltere’de ekonomi yilin ikinci ceyreginde nihai son agiklanan veriye gére €/TL 38,1080 -0,1 0,4 17,1
ceyreksel bazda %0,5 buyiidii (6ncii veri: %0,6). Bluylime, tiiketim ve sabit €/s 11135 0,2 02 09
yatinmlardaki toparlanmanin devam etmesinden ve kamu tiketimindeki guglu
$/Yen 143,63 1,0 0,0 1,8

artistan kaynaklandi. Tuketim ikinci geyrekte bir 6nceki geyrege gore %0,2, kamu
tiketimi %1,1 artti. Sabit yatinmlar da geyreklik bazda %0,6 artis kaydetti. Net GBP/$ 1,3375 0,0 0,2 51

ihracat ise ihracatin bir 6nceki ceyrege gore %0,3 dismesi, ithalatin %6,3 artmasi A A A
. ; GEVIEBE gore 7ok,2 aus ° P9 Hisse Senedi Endeksleri
nedeniyle negatif katkida bulundu.

30/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD’de Dallas Fed imalat Sanayi Endeksi agustosta -9,7 iken eyliilde -9,0 olarak BIST-100 9.666 -11 2,2 294
gerceklesti. Uretim endeksi eyliil ayinda 4,8 puanhk disisle -3,2'ye, sevkiyat S&P 500 5.762 04 0,8 20,8
endeksi 0,8 puanlik disusle -7'ye geriledi. Yeni siparisler ve kapasite kullanimi FTSE-100 8.237 -1,0 -0,3 6,5
end.eks.leri negatif kalmaya devam etti-: Yur4t diginda bugiin i.ma!‘at sa.nayi FiMI DAX 19.325 -08 25 154
verileri agiklanacak. ABD ve Euro Bolgesi'nde endeksler onci veriye gore
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Bugiin ayrica Euro Bolgesi’nde 6ncu SMI 12135 05 L7 93
tiketici fiyatlan, ABD’de insaat harcamalar ve ISM imalat sanayi endeksi Nikkei 225  37.920 -4,8 05 133
actklanacak. MSCI EM 1.171 -0,3 54 14,4

. L . . . Sangay 3.336 8,1 21,4 12,2

® Yurt iginde Tiirk-Is'in Aclik ve Yoksulluk Siniri Aragtirmasi'na gore eylilde aghk TevaE 131.816 0,7 1,0 18

sinir aylik %2,9 artigla 19.830 TL oldu. Yillik artis ise %58,0’den %48,7’ye geriledi.

® Hazine Ekim-Aralik donemi i¢ borglanma programini agikladi. Ekim ayinda L M Emtia Fiyatlari

toplam 147,2 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 212,8 milyar TL'lik ig 30/09 Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
borglanma yapilmasi programlanmakta.

Brent ($/varil) 71,8 -0,29 -2,9 -6,8

® VYurt iginde bugiin 1ISO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi eyliil verisi Altin ($/ons) 2.635 0,9 0,2 27,7
yayinlanacak. Endeks agustosta 47,8 ile bir miktar toparlansa da imalat sanayi Gram Altin (TL)  2.893,6 -0,8 04 48,6
faaliyetindeki zayifligin strdigline isaret etmisti. Eylil ayimna iliskin o6ncl Bakir ($/libre) 455,3 -1,0 6,2 17,0

gostergelerden; reel kesim, sektorel gliven endeksleri verileri son aylarda
siiregelen ve sektorler geneline vyayllan zayiflama egiliminin eylilde
durakladigina isaret etti. Benzer egilimi PMI endeksinde de gérmemiz olasi.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Eylul 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Endeks Deg (% Giin Hafta A YBB
® BIST’de diin saticil seyir devam etti. Piyasada satis baskisinin ® g (%) g

slirmesinde diin agiklanan bankacilik sektor verisinin iki ay st BIST-100 1.1 2.2 17 294
Uste zayif kar rakamlari ortaya koymasinin da etkisi vardi. BIST-30 1.0 1.8 06 344
Bunun haricinde gligli katalizor eksikliginin, jeopolitik Banka Endeksi 11 19 50 652
gelismelerin ve gorece ylksek faiz imkaninin da BIST e olan ilgiyi Sinai Endeks 08 23 37 112
zayiflattigl s6ylenebilir. Eylul ayi getirilerinde GYO, demir/gelik, Hizmetler Endeksi 13 51 47 344

banka ve sigorta sektorlerinin olumlu; buna karsilik perakende

ticaret, gida/icecek, yapi/¢imento ve bilisim hisseleri olumsuz g [INERCRVENSIING

ayristi. Buglinkl acilis 6ncesi yurt disi hisse senetlerinde karisik

bir seyir gozliyoruz. BIST’de 10 bin seviyesinin altinda sikisik BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,229,386

seyrin stirecegini tahmin ediyoruz. Bankalar Piy. Deg. 1,888,282

Holdingler Piy. Deg. 1,540,437

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren satis baskisi Sanayi Piy. Deg. 3,763,961

altindaydi. Kapanis 9666 seviyesinde gergeklesti. BIST'te kisa BIST islem Hacmi (mn TL) 102,574
periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9678 BIST Ort. Halka Aciklik 329%

seviyesi altina sarkma yasaniyor. Bu bdlge altindaki kapanisin
devami yeni bir zayif seyre isaret olabilir. 9629-9516 bir alt @ NI G A3 (IS URCA) Hacim (mn TL)
destek boélgesi, 9332 ise bir 6nceki dip olarak nispeten kuvvetli

oldugunu diistindigimiiz destek. Bu asamada endekste zayf ~ Eczacibagi Yatirim 4.25 108.0
seyrin siirdigiini belirtebiliriz. 9721-9833 ilk asama direng Hektag 3.71 1328.9
bolgesi. 10250-10415 bandi Gzeri ise yukan yonli hareketin Konya Cimento 3.03 351.9
teyit bolgesi olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 9629-9516- Enerya Enerji 2.63 105.8
9419-9332 destek, 9833-9926-10055-10250/415-10500 direng. Eczacibasi ilag 2.49 112.4

Detayli Teknik Analiz Bilteniigin tiklayin
W En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Agrotech Yuksek Tel -7.37 499.3
Tekfen Holding -5.20 330.1
Ag Anadolu Grubu t -4.95 2238
Odas Elektrik -4.56 356.2
Coca Cola igecek -3.72 386.3
°
Turk Hava Yollari -2.48 6128.8
Eregli Demir Celik 1.71 5528.4
is Bankasi (C) -0.57 4714.3
Bim Birlesik Magazi -0.35 3843.2
Akbank -3.07 3174.4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

. . . F_XU0301024 111495 -1.0 141,376
Portfdy Secimleri F_XU0301224 119095 -10 4,489
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY1024 35.36 -0.1 100,468
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY1024 39.45 -0.3 2,216
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylaricin tiklayin . ”
P yiarie B Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 467,683 12,962
F USDTRY1024 1,073,575 82,895
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Sirket Haberleri

® Indeks Bilgisayar (INDES TI, N6tr, 12A HF: 10.3TL) finansal sonuglarini IAS29 diizeltmelerine gore acikladi;
dolayisiyla, tiim finansal karsilastirmalar reeldir. indeks icin UMS29 sonrasi konsensiis tahmini
bulunmamaktadir. Sirket 2C24'te UMS29 sonrasi 92 milyon TL net kar agikladi. Net kar, parasal sikilagtirma
nedeniyle azalan talep ve yiiksek baz olusturan 6ne ¢ekilmis talep nedeniyle yeniden diizeltilmis 2¢23
finansallarina kiyasla yaklasik %45 oraninda azaldi. Talep goériinimindeki degisiklik nedeniyle, satis gelirleri
2C24'te yillik bazda %14 daralarak 12,1 milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK ise yeniden diizeltilmis 2¢23
FAVOK'Gnin %41 altinda, 313 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK mariji, cirodaki diisiis nedeniyle yillik
bazda 120 baz puan daralarak %2,6 olarak gergeklesti. Net nakit stok seviyesindeki artis nedeniyle 1¢24'teki
928 milyon TL'den 2G24'te 433 milyon Tl'ye geriledi. Yorum: 2C24 finansallarini hafif negatif olarak
degerlendiriyoruz. Modellerimizi glincelleme ihtiyacini yorumlamak icin 3G24'U gérmeyi tercih ediyoruz. 12A
HF'mizi 10.3 TL ve tavsiyemizi “N6tr” olarak koruyoruz..

® Selguk Ecza (SELEC; EUG; 12A HF: 84 TL): Eylil ayinda referans Euro kuruna %20 zam bekliyorduk. Séz
konusu zammin gerceklesmemesi tahminlerimiz ve hedef fiyatimiza asagi yonlu risk yaratti. Hafif olumsuz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin agustos ayi toplam net karn dnceki aya gore %2 azalarak
34 milyar TL'de kaldi. Veriye gore agustos ayi net kari kalkinma bankalari hari¢ tim banka gruplarinda %3-%8
araliginda azaldi. Diger taraftan onceki ay (temmuz) net karlan yerli 6zel ve kamu bankalarinda daha sert
daralmalar gosterdigi ve yabanci bankalar daha direngli bir sonuc acikladigi icin yabanci bankalarin 324
sonuglan baz alindiginda gérece avantajli durumu korunmus oldu. Aylik veri net faiz geliri tarafindaki
daralmanin agustos ayinda yerli 6zel bankalarda strdiiglini, kamu ve yabanci bankalarda ise 6nceki aya gore
daha giigli sonug elde edildigini gosteriyor. Net komisyonlar agustos ayinda 6nceki aya gére kamu, yerli 6zel
ve yabanci 6zel banka gruplannda yatay/dusik tek haneli artis diizeyinde degisim gosterdi. Ayrica net
karsilik gideri de yerli ve yabanci 6zel bankalarda 6nceki aya gore hafif artti. Faaliyet giderleri ise agustos
ayinda kamu bankalarinda aylik %6 azaldi; yabanci 6zel bankalarda %5 ve yerli 6zel bankalarda %14 artti.
Buna karsilik yerli 6zel bankalarin kur farki ve hazine islem geliri 6nceki aya gore belirgin toparlanma
gosterdiginden net kardaki aylik azalma distik tek haneli seviyede kaldi (kamu ve yabanci bankalarda yiiksek
tek haneli aylik azalma var). Bu verilere gére 3C24 net kari 6nceki ceyrege gore yerli 6zel mevduat ve kamu
mevduat bankalarinda %30 lizerinde daralabilir. Yabanci mevduat bankalarinda ise net karin yatay diizeyde
kalmasi ihtimali gliclenmis gorinldyor. BDDK verileri, Garanti'nin 3C24 sonuglarinda pozitif farklilasma
ihtimalini destekliyor.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz
Temetti Verim Orani Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ozerden Ambalaj OZRDN - - 250.0% - - 8.78 30.74
Escar Filo ESCAR 1.1500 0.3% - - - 353.35 354.50
Sok Marketler Ticaret SOKM 0.8428 1.7% - - - 47.40 48.24
PAY GERi ALIM BILDIiRiIMLERI

Toplam

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 6.99 14 1.90%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 1,140,000 4.76 5.4 2.15%
Lokman Hekim LKMNH 40,000 17.35 0.7 1.62%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 450,000 2.24 1.0 0.98%
Verusa Holding VERUS 12,461 309.33 3.9 4.59%
Investco Holding INVES 1,000 320.00 0.3 0.455%
Oba Makarnacilik OBAMS 100,000 32.40 3.2 0.73%
Frigo Pak Gida FRIGO 100,000 7.80 0.8 0.01%
Tekfen Holding TKFEN 10,000 51.43 0.5 0.29%
17.2

Toplam
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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