' D Giinliik Bulten 30 Eyliil 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
34,1776 38,1783 1,1168 9.777 2916,8
ABD’de PCE verisindeki seyir hisse senedi piyasalarini pozitif tutmaya yetmedi [ M Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde dis ticaret nihai veriye goére agustosta 4,99 milyar S acik verdi 20 4 15
® Ekonomik gliven endeksi eylulde aylik bazda 1,9 puan artti; 95,0 15
® ABD’de PCE agustosta aylik %0,1, yillik %2,2 artti 1,0 -
0,5 - 0,1 01

ABD hisse senedi piyasalari Kisisel Tiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (PCEPI) yillik 0,0
degisimi, ayhk kisisel gelir ve harcamalarin piyasa beklentilerinin altinda kalmasiyla

- 0,5 -
gtine alicili basladi. Ancak Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi’nde gdériilen a0 4
beklenti (istii artis ve Atlanta Fed’in 3.ceyrek GSYH biyimesini yilliklandinimis ¢eyreksel ’ 12
bazda %2,9’dan %3,1’e yiikseltmesi seyri tersine déndiirdii. PPK (yelerinin aktivite, s Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIST-100

isgtici piyasasi ve faiz indirimlerine iliskin demegleri de satislar destekledi. S&P500 ve
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve %0,4 kayiplarla sonlandirdi. Euro
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri Fransa ve I[spanya’daki éncii eyliil ayr TUFE L) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla giine ECB’nin faiz indirim ihtimallerinin Almanya Tiiketici Enflasyonu

artmasinin da etkisiyle pozitif basladi. EB agustos Tiiketici Beklenti Anketi’nde de (eyliil, yillik % degisim, 6nci) 1,9 1,7
enflasyona yénelik hem 1 yil hem de 3 yillik beklentilerde gérilen gerileme alislan ’ i ’ —
destekledi. ABD’deki PCEPI verisindeki olumlu seyrin de etkisiyle endeksler giinii genel ABD Dallas Fed Imalat Aktivite 97 2103

olarak %0,1 ilG %1,2 kazanglarla noktaladi. ABD tahvil piyasasinda PCEPI verisi sonrasi Endeksi (eylul)

kisa vadelerde uzun vadelere gére daha gllii alislar hakimdi. Giin sonunda 2 yillik

tahvil getirisi %3,56°ya, 10 yillik tahvil getirisi %3,75’e geriledi. Dolar endeksi %0,2 Yatirimei Takvimi icin tiklayin
distisle 100,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Ortadogu’daki jeopolitik

riskler, Helene Kasirgasinin petrol sondaj kulelerindeki fadliyeti olumsuz etkilemesi ve @

Baker Hughes petrol sondaj kule sayisinda gériilen 4 adetlik azalmanin etkisiyle giinii

%0,5 artisla 72,05/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki (%) 27/09 26/09 2023
disis ile ABD PCEPI verisindeki beklenti alti seyre ragmen %0,5 gerileyerek 26585/ons TLREF 48,40 47,12 43,63
seviyesinde. TR 10 yillik 28,50 28,63 25,06

ABD 10 yilhk 3,75 3,80 3,88

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) agustosta beklentilere
paralel aylik %0,1 artarken, yillik artis %2,5'ten %2,2’ye geriledi. Gida fiyatlari ilhml
seyretmeye devam etti; aylik %0,1 artarken, yillik artis %1,1'e (temmuz: %1,2)
diistii. Enerji mal ve hizmetlerine iliskin PCE deflatérii %0,8 azaldi. Gida ve enerji
! 6viz Kurlari
fiyatlar harig gekirdek PCE %0,1 artarken, yillik artis %2,6'dan %2,7'ye ylkseldi. ®

27/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Almanya 10 yillik 2,13 2,18 2,02

® ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde nihai veriye gére $/TL 34,1698 0,0 01 15,7
ayhk 2,2 puan artisla 70,1 seviyesinde (6ncu veri: 69,0) gerceklesti; nisandan bu €/TL 38,1584 -0,2 0,1 17,3
yana en yiksek seviye. Tuketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmeleri eylil €/$ 11162 01 00 11

ayinda iyilesti; endeks agustos ayindaki 61,3 seviyesinden 63,3’e (6ncl veri: 62,9)

yukseldi. Beklentiler endeksi de 72,1'den 74,4’e (6ncli veri: 73,0) yikseldi. Medyan $/Yen 142,21 18 11 08
12 aylik enflasyon beklentisi %2,8'den %2,7'ye geriledi. Uzun vadeli beklentiler ise GBP/$ 1,3374 03 04 5,1
bes ay boyunca %3'te kaldiktan sonra %3,1'e yiikseldi. A A 5
3 ayboy 0 osrey P9 Hisse Senedi Endeksleri
® ECB’nin agustos Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore gelecek 12 ay medyan enflasyon 27/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
beklentisi %2,8'den %2,7'ye geriledi; Eylil 2021'den bu yana en diisiik seviye. Ug yil BIST-100 9.777 -0,5 -1,2 30,9
sonrasina iliskin medyan enflasyon beklentileri agustos ayinda 0,1 puan azalarak S&P 500 5.738 -0,1 0,6 20,3
%2,3 ile Haziran .aymdaki seviyesinde gergeklesti. Qnﬂmuzdeki 12 ay ig.i!w e.kopo.m?k FTSE-100 8.321 04 11 76
buyime beklentisi %-0,9’a (temmuz: %-1,0) geldi. 12 ay sonrasina iligkin issizlik 5 5
orani beklentileri temmuz ayindaki %10,6'dan %10,4'e gerileyerek serinin DAX 19.474 L 40 16,
baslangicindan bu yana en disiik seviyeye indi. Tiiketiciler éniimiizdeki 12 ay smi 12.234 0,2 2,5 9,8
icinde konut fiyatlarinin %2,7 artmasini bekliyor (temmuz %2,6). Nikkei 225 39.830 2,3 5,6 19,0
) ) ) ) ) o MSCI EM 1.175 1,0 6,2 14,7
® (Cin’de imalat sanayi PMI eylllde 49,1’den 49,8’e ylkselmekle birlikte, son bes 3.088 29 128 38
aydir esik seviyenin altinda. Hizmet sektrii PMI ise 50,3'ten 50,0’a geriledi. $angay : ’ ’ ’
Bovespa 132.730 -0,2 1,3 1,1

® Yurt iginde dis ticaret agig1 agustosta 4,99 milyar $ ile Ticaret Bakanligi tarafindan

ay baginda agiklanan gegici veriye (4,93 milyar $) yakin gerceklesti. Boylece 12 " W Emtia Fiyatlari
aylik birikimli dis agik 82,4 milyar $’dan 78,7 milyar $’a geriledi. ihracat yillik bazda

%2,3 artisla 22,0 milyar $, ithalat ise %10,7 azalisla 27,0 milyar $ oldu. Altin ithalat 27/09 Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
agustosta 1,29 milyar S, yilinilk sekiz ayinda ise 10,1 milyar $ oldu. Brent ($/varil) 72,0 0,53 -34 -6,6
Altin ($/ons) 2.658 -0,5 1,4 28,9

® Ekonomik Giiven Endeksi eylilde aylik bazda 1,9 puan artisla 95,0 seviyesinde

i ! e a ' 2,1 € Gram Altin (TL)  2.917,3 -0,6 1,5 49,8
gerceklesti. Bununla birlikte ekonomik giiven endeksi 100 seviyesinin altinda )
kalmaya devam etti. Yurt iginde yarin 1SO imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, Bakir ($/libre) 460,0 04 74 18,2
Persembe enflasyon verileri takip edilecek. Ayrica Hazine bugiin i¢ borglanma Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
programini yayinlayacak. **Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Eylul 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

. Endeks Deg (% Giin Hafta A YBB
® Cuma glnl BIM bilangosu sonrasi perakende ticaret hisselerinde ® g (%) v

devam eden kar satislari BIST-100 endeksinin giini %0,5 kayipla BIST-100 -0.5 1.2 0.3 30.9
kapatmasinda en bliyuk etkiyi yaratti. Buna karsilik yilbasina gore

R o) ) . ; BIST-30 -0.8 -0.7 1.2 35.7
performanslari endekse gore zayif kalan Eregli ve Sise Cam hisseleri .
olumlu ayristi. Cuma giinl banka hisselerinde de genelde zayif bir Banka Endeksi -0.4 4.1 54 67.1
seyir vardi. Haftalik bazda endeks %1 lzerinde gerilerken, haftalik Sinai Endeks -0.4 -2.5 -1.2 12.0
bazda banka, telekom ve demir cgelik endeksleri olumlu, buna Hizmetler Endeksi -1.0 -3.9 -3.0 36.2

karsilik perakende ticaret, gida, c¢imento ve altin madenciligi - —
hisseleri belirgin kayiplar gésterdiler. Bu hafta piyasa bugin @ LVESERYEHIET
aciklanacak bankacilik sektéri toplu sonuglarini, yarin gelecek PMI

rakamlarini ve Persembe giinkii eyliil ayi enflasyon verilerini takip BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,303,753
edecek. Diger taraftan jeopolitik gelismeler asagi yonlu riskler Bankalar Piy. Deg. 1,896,613
olusturabilir. Hafta basinda ana endeksin 10 bin seviyesinin altinda Holdingler Piy. Deg. 1,550,389
yatay hareket ettigi bir baglangic bekliyoruz. Sanayi Piy. Deg. 3,792,312
o Teknlk Y BIST100 haft " iniinde 9700 BIST islem Hacmi (mn TL) 97,463
eknric Torum: B~ attamn - son iglem gununde BIST Ort. Halka Agiklik 32%
seviyesine geri cekilme sonrasinda tepki yasadi. Kapanis 9777
sewyesmde“gerg.el.(lestl. BIST'te hafta genellnde 50 ve 100 gunluk' En Yilksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
ortalama bolgesini agma ¢abasi yetersiz kaldi. Bununla birlikte geri
gzl;igmbelerddT yaklnldzstel;I Sb_lf')!gfesig(;lggagsd;gé(Ieorler:jdirdiéikmizd97?0k- Agrotech Yiiksek Teki 502 715.8
> /€ bandlyla sinirlydi. BIS1 igin 5775 andini yakin destex —  ontrolmatik Teknolo 4.62 1009.8
bélgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Olasi geri )
cekilmelerde bu bant iizerinde yasanacak tutunma, yiikselis yonli Konya Cimento 4.39 158.4
beklentinin gegerli olduguna yénelik sinyal olarak gériilebilir. Diger Ege Endustri 4.35 279.6
taraftan endekste 10250-10415 bandi Gzerini yukari yonla Dogan Holding 4.01 404.2

hareketin teyit bolgesi olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Bu — -
bant Gzerinde ancak yeni bir yiikselis hareketi gelisebilecegini B JARMIEUECENT
belirtebiliriz. Bu bolgeye kadar olusacak hareketler devam eden

Degisim (%) Hacim (mn TL)

tepki hareketi gercevesinde kabul edilebilir. 9926-10055 bdlgesi Bim Birlesik Magazal: <7.52 5267.5
yakin direnc. BIST100 icin -9700-9678-9565-9400 destek, 9833-  Tekfen Holding -4.61 400.8
9926-10055-10250/415-10500 direng. T. Vakiflar Bankasi -3.54 656.6
Aksa -3.15 149.0

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin Katilimevim Tasarruf 285 287.0

2

Eregli Demir Celik 2.73 5828.8

Tirk Hava Yollan 0.34 5799.2

Bim Birlesik Magazal: -7.52 5267.5

Tapras 0.34 3416.3

is Bankasi (C) -0.63 3219.1

B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfoy Secimleri

F_XU0301024 11258.3 -0.3 189,407
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_XU0301224 12028.0 -04 2,762
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F USDTRY1024 35.38 0.2 90,583
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin F_EURTRY1024 39.58 0.0 4543
| M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 454,721 18,741
F USDTRY1024 990,680 67,309
.
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Sirket Haberleri

® TURKBESD AGUSTOS 2024 — Toplam satislarda ve goriiniir i¢ talepte daralma: TURKBESD Agustos 2024
pazar verilerini yayinladi. Agustos ayinda; toplam satislar yillik bazda diistis gosterirken, yurt ici satislar %15,
ihracat ise %4 oraninda azaldi. MDA4 igin gorinir yurt ici talep yillik bazda %23, MDAG6 ise kurutuculardaki
%58'lik artisa ragmen %14 azald. ilk sekiz ayda; toplam satislar yillik bazda %1 artarken, dondurucu ve
kurutuculara yonelik canli talep nedeniyle goriinir yurt ici talep %9 artti. Yilin kalaninda i¢ talepte daralma
ve ihracat pazarlarinda hafif toparlanma beklentimizi koruyoruz. Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 212 TL) ve
Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 33 TL) icin hafif olumsuz. Agustos ayinda, toplam satislar (yurt ici
satis +ihracat) bir &nceki yilin ayni ayina gére %8 azaldi. Yurt ici satislar %15 azalirken, ihracat %4 disti. ilk
sekiz ayda, toplam satislar yillik bazda %1 artis gosterdi. Yurt igi satislar %7 artarken, ihracat %2 daraldi.
Agustos ayinda, MDA4'teki gorinir ic talep (yurt ici satis + ithalat) yillik bazda %23 distii. Kurutucu
segmentindeki %58'lik artisa ragmen, MDA6 %14 oraninda azaldi. ilk sekiz ayda, MDA4'teki gdriiniir yurt igi
talep yillik bazda %6 azaldi. Ancak, dondurucu segmentindeki %35 ve kurutucu segmentindeki %121'lik
onemli artislar MDAG6'daki genel degisimi +%9'a ylkseltti. Agustos ayinda, MDA4 ve MDAG6'da ihracatin
toplam satislara orani yillik bazda sirasiyla 3,1 puan ve 2,5 puan artti. ilk sekiz ayda, MDA4'te ihracatin
toplam satiglara orani yillik bazda 0,2 puanlk hafif bir artis gésterdi. Ancak, dondurucu segmentindeki 9,3
puanlik ve kurutucu segmentindeki 11,1 puanlk 6nemli distisler MDA6'da toplam 1,9 puanlik dustise yol
actl. Agustos ayinda, MDAA4'te ithalatin gérunir yurt ici talebe orani yillik bazda 0,4 puanlik hafif bir disus
gosterdi. Yerli Ureticilerin pazar payl kazanmasi nedeniyle kurutucu segmentindeki 6,8 puanlk distse
ragmen, dondurucu segmentindeki 4,2 puanlk artis MDAG'daki genel degisimi +0,9 puana yiikseltti. ilk sekiz
ayda, MDAA4'te ithalatin gorinir yurt ici talebe orani yildan yila 0,2 puanlk 1hmh bir artis gosterdi.
Dondurucu segmentindeki 0,9 puanlik artisin destegiyle MDA6'daki toplam artis 2,0 puana ulasti.

® Bankacilik Sektorii: BDDK bugiin bankalarin agustos ayi toplu sonuglarini agiklayacak. Sektériin temmuz ay
net kar marj baskisinin stirmesi ve artan karsilik giderleri nedeniyle 6nceki aya gore %57 azalarak 34,7
milyar TL diizeyinde gergeklesmis; buna gore yilin ilk yedi ayinda sektor net kan 6nceki yila gére %19 artarak
348,8 milyar TL'de kalmisti. Temmuz ayi sonuglarinda net kari énceki aya gore %13 oraninda daha sinirli
azalan yabanci mevduat bankalan olumlu ayrismisti. Bankalarin agustos ayi net karinda 6nceki aya gore
yaklasik %55 civari artis beklentimiz bulunuyor. Aylik bazda toparlanmanin énemli 6lgiide disiik baz etkisi
nedeniyle yerli 6zel bankalardan gelmesini bekliyoruz. Net karin 6nceki ay diizeyinde gerceklesmesi halinde
yatirimci risk istahinin kisa vadeliolumsuz etkilenebilecegini disintyoruz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL)
Gersan Elektrik GEREL - - 200.0% - - 10.95 32.84
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO 0.0594 0.8% - - - 7.66 7.72
Bursa Cimento BUCIM 0.0667 0.9% - - - 7.41 7.48
Ayen Eneriji AYEN 0.6136 2.0% - - - 30.15 30.76
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Brit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1) Tarih
Ulaslar Turizm - - -
Goltas Cimento 11.1200 2.5% 3.10.2024
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 500,000 7.32 3.7 0.01%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 1,100,000 4.83 53 2.01%
Lokman Hekim LKMNH 34,387 17.53 0.6 1.60%
Verusa Holding VERUS 1,239 306.67 0.4 4.570%
Tekfen Holding TKFEN 32,500 54.68 1.8 0.29%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 225,000 2.24 0.5 0.96%
Oba Makarnacilik OBAMS 610,000 32.68 19.9 0.71%
Toplam 32.2
BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Ayes Celik Hasir AYES 30,056,400 399.1% 119,943,600
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO 100,000,000 400.0% 400,000,000
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO 200,000,000 155.0% 310,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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